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UVODNA RIJEC GUVERNERA

Postovani,

Sukladno ¢lanku 64. Zakona o Centralnoj banci Bosne i
Hercegovine (,Sluzbeni list Bosne i Hercegovine” broj 1/97)
propisana je obveza Centralne banke Bosne i Hercegovine
da, u roku od tri mjeseca nakon zavrietka financijske godine,
podnese Parlamentarnoj skupstini Bosne i Hercegovine
sljede¢a dokumenta:

. Izvje$ce o stanju gospodarstva
. Izvje$ce o poslovanju tijekom godine
. Financijski izvod ovjeren od vanjskog revizora.

Godisnje izvjes¢e Centralne banke Bosne i Hercegovine
za 2015. godinu usvojeno je na sjednici Upravnog vijeca
Centralne banke Bosne i Hercegovine, odrZzanoj u Sarajevu,
31. ozujka 2016. godine.

Centralna banka Bosne i Hercegovine je i tijekom 2015.
godine uspjesno ispunjavala sve Zakonom propisane
obveze. Osigurana je puna konvertibilnost domace valute,
a aranzman valutnog odbora, osigurao je monetarnu
stabilnost koja je izuzetno vazna u postojec¢im prilikama u
zemlji.

U kompleksnim i, sa stanovista investitora, izvanredno
nepovoljnim uvjetima na medunarodnim trzistima,
Centralna banke Bosne i Hercegovine provodila je politiku
upravljanja deviznim rezervama nasiguran nacin, odrzavajuci
adekvatnu kapitaliziranost. llustracije radi, prosjecna
ponderisana kamatna stopa na devizne rezerve CBBiH u
2015. godini bila je 12 puta niza od zabiljeZene u 2008.
godini, a prosjeci prinosa na jednogodisnje i dvogodisnje
obveznice denominovane u EUR rejtinga AAA postali su
negativni. Pritome je, zadrzavajudi se u okvirima prihvatljive
razine rizika u investiranju i rukovodeci se, prije svaga,
principom sigurnosti, a potom profitabilnosti, Centralna
banka Bosne i Hercegovine u 2015. godini, ostvarila dobit u
iznosu od 31.377.906,94 KM. Od tog iznosa, sukladno ¢lanku
27.Zakona o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine, na ra¢un
obveza prema proracunu institucija Bosne i Hercegovine, bit
¢e transferiran iznos od 18.826.744,14 KM.

Centralna banka Bosne i

U sklopu svog mandata,

Hercegovine je provodila aktivnosti na odrzavanju
odgovarajuce financijske infrastrukture i platni promet u
zemlji i s inozemstvom se odvijao bez problema. Takoder,
tijekom 2015. godine, Centralna banka Bosne i Hercegovine
je izvrsila sve obveze koje proizlaze iz njene uloge fiskalnog
agenta u servisiranju vanjskih obveza. Kao fiskalni agent
drzave, izvriene su i sve neophodne pripreme za misije
agencija za kreditni rejting, pri ¢emu je Centralna banka
Bosne i Hercegovine osigurala sve uvjete i relevantne
informacije neophodne za rad na ocjeni rejtinga drzave, koji
je u2015. godini, ostao nepromijenjen.

Imajuci u vidu relativno niske stope ekonomskog rasta,
slabu kreditnu aktivnost i nastavak trenda razduzivanja
banaka, Centralna banka Bosne i Hercegovine je, vodeci
ra¢una o stabilnosti bosanskohercegovackog financijskog
sustava, odlucila da u 2015. godini ne uvodi negativnu stopu
naknade na sredstva iznad obvezne rezerve, preuzimajuci
na sebe troskove proistekle iz takve odluke. Stoga je jedina
izmjena u politici obvezne rezerve u 2015. godini bila
postavljanje donje granice na stopu naknade na obveznu
rezervu na 0%. Trenutaéni makroekonomski okvir je znacajno
drugadiji od posljednje izmjene politike obvezne rezerve
2011. godine, a posebno u odnosu na razdoblje prije 2008.
godine. Centralna banka Bosne i Hercegovine pazljivo prati
makroekonomske trendove i sustavne rizike te ¢e u 2016.
godini biti razmatrane eventualne izmjene u politici obvezne
rezerve. Sve potencijalne izmjene politika Centralne banke
Bosne i Hercegovine razmatraju se u kontekstu trenuta¢nog
trendova,

makroekonomskog okruzenja i ocekivanih



a uzimajudi u obzir i potencijalne ucinke izmjene regulative
u financijskom sektoru. S tim u vezi, Centralna banka Bosne
i Hercegovine je i u 2015. godini, sukladno nadleznostima
definiranim Zakonom, redovito razmjenjivala informacije
o sustavnim rizicima i stavove s entitetskim agencijama za
bankarstvo kroz proces koordinacije bankarske supervizije,
i u prosirenom sastavu, kroz Stalni odbor za financijsku
stabilnost Bosne i Hercegovine.

Osim redovitih publikacija, poput Godisnjeg izvjesca,
Izvjes¢a o financijskoj stabilnosti, tromjese¢nih Biltena i
Mjese¢nih ekonomskih pregleda, tijekom 2015. godine,
Centralna banka Bosne i Hercegovine je s relevantnim
domadim i medunarodnim institucijama, razmjenjivala i
informacije o ekonomskim trendovima i sustavnim rizicima,
kroz specijalizirana izvjes¢a i proSiruju¢i standardni set
statistickih podataka te objavljivanjem ciljanih tekstova kroz
medije u svrhu informiranja i edukacije Sire javnosti.

Imaju¢i u vidu proces europskih integracija Bosne i
Hercegovine, Centralna banka Bosne i Hercegovine Zeli
potvrditi opredjeljenost da, i dalje, unapreduje svoje
poslovne procese i radi na uvodenju suvremenih standarda.

CBBiH - Godisnje izvjesce 2015.

U 2015. godini doslo je do promjene upravne strukture
Centralne banke Bosne i Hercegovine. Naime, 11. kolovoza
2015. godine istekao je mandat dotadasnjim ¢lanovima
Upravnog vijeca, a duznost su preuzeli novoimenovani
¢lanovi: dr. Senad Softi¢, dr. Kemal Kozari¢, dr. Ljubisa
Vladusi¢, mr. Trivo Marinkovi¢ i mr. Ankica Kolobari¢ koji
su, izmedu sebe, izabrali novog guvernera Centralne
banke Bosne i Hercegovine na razdoblje od 3est godina.
Novoimenovano Upravno vije¢e Centralne banke Bosne
i Hercegovine usvojilo je Strateski plan Centralne banke
Bosne i Hercegovine za $estogodisnje mandatno razdoblje
kojim su definirani misija, vizija i zajednicke vrijednosti.

Stoga, prvi put s pozicije guvernera, Zelim iskazati zahvalnost
¢lanovima novog i prethodnog saziva Upravnog vijeca kao i
svim zaposlenim u Centralnoj banci Bosne i Hercegovine na
profesionalnom pristupu i doprinosu u postizanju ostvarenih
rezultata.

dr. Senad Softi¢, Guverner
£ )

il ﬁ“ -
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PRAVNI STATUS

Sukladno Ustavu - Aneksu 4. Opceg okvirnog sporazuma
za mir u Bosni i Hercegovini, Centralna banka Bosne i
Hercegovine je institucija Bosne i Hercegovine utemeljena
Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine, koji je
usvojio Parlament Bosne i Hercegovine 20. lipnja 1997." i
pocela je s radom 11. kolovoza 1997. Osnovni ciljevi i zadaci
Centralne banke Bosne i Hercegovine, utvrdeni Zakonom o
Centralnoj banci Bosne i Hercegovine, jesu:

. da postigne i ocuva stabilnost domace valute
(konvertibilne marke) tako $to je izdaje uz puno pokri¢e u
slobodnim konvertibilnim deviznim sredstvima, sukladno
aranzmanu poznatim pod nazivom valutni odbor, prema
fiksnom tecaju: jedna konvertibilna marka za jednu njemacku
marku. Od 1. sije¢nja 2002. konvertibilna marka vezana je za
euro prema tecaju: jedna konvertibilna marka za 0,511292 eura,
odnosno jedan euro iznosi 1,955830 konvertibilnih maraka;

. da definira i kontrolira provodenje monetarne
politike Bosne i Hercegovine;

. da drzi sluzbene devizne rezerve i upravlja njima na
siguran i profitabilan nacin;

. da odrzava odgovaraju¢e platne i obrac¢unske
sustave;

. da koordinira djelatnosti agencija za bankarstvo
entiteta nadleznih za izdavanje bankarskih licenci i
superviziju banaka;

. da prima depozite od institucija na razini Bosne

i Hercegovine, odnosno depozite entiteta i njihovih javnih
institucija na osnovi zajednicke odluke entiteta, kao i
depozite komercijalnih banaka;

. da izdaje propise i smjernice za ostvarivanje
djelatnosti Centralne banke Bosne i Hercegovine u okviru
ovlastenja utvrdenih Zakonom o Centralnoj banci Bosne i
Hercegovine;

. da sudjeluje u radu medunarodnih organizacija
koje rade na utvrdivanju financijske i ekonomske
stabilnosti te zastupa Bosnu i Hercegovinu u meduvladinim

organizacijama vezano za pitanja monetarne politike.

1“Sluzbeni glasnik BiH", 1/97, 29/02, 13/03, 14/03, 9/05, 76/06 i 32/07.

Centralna banka Bosne i Hercegovine potpuno je neovisna o
Federaciji Bosne i Hercegovine, Republici Srpskoj te bilo kojoj
javnoj agenciji i organu, a u cilju objektivnog provodenja
svojih zadataka. Centralna banka Bosne i Hercegovine svoju
djelatnost obavlja preko Upravnog vije¢a Centralne banke
Bosne i Hercegovine, Uprave CBBiH i osoblja.

Upravno vije¢e Centralne banke Bosne i Hercegovine je
organ Centralne banke Bosne i Hercegovine nadlezan
za utvrdivanje monetarne politike i kontrolu njenog
provodenja, organizaciju i strategiju Centralne banke Bosne
i Hercegovine, sukladno ovlastenjima utvrdenim Zakonom
o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine. Upravno vijecée
Centralne banke Bosne i Hercegovine sastoji se od pet
¢lanova, koje imenuje Predsjednistvo Bosne i Hercegovine
i izmedu svojih ¢lanova bira guvernera, koji je ujedno i
predsjedatelj ovog organai Uprave CBBiH. Guverner je glavni
izvr$ni funkcionar zaduzen za svakodnevno poslovanje
Centralne banke Bosne i Hercegovine. Uprava CBBiH, koju
¢ine guverner i tri viceguvernera (koje imenuje guverner,
uz odobrenje Upravnog vije¢a Centralne banke Bosne i
Hercegovine), na zahtjev guvernera, kao glavnog izvrinog
funkcionara, operativno provodi aktivnosti Centralne banke
Bosne i Hercegovine i uskladuje aktivnosti organizacijskih
jedinica.

Za kontrolu rizika u Centralnoj banci Bosne i Hercegovine
guverner, uz odobrenje Upravnog vijeca Centralne banke
Bosne i Hercegovine, imenuje glavnog internog revizora i
zamjenike glavnog internog revizora.

Poslovanje Centralne banke Bosne i Hercegovine ostvaruje
se preko Centralnog ureda sa sjedistem u Sarajevu, tri glavne
jedinice sa sjedistem u Sarajevu, Mostaru i Banjoj Luci i dvije
podruznice sa sjedistem na Palama i u Br¢ko distriktu.



1. EKONOMSKA
KRETANJA U
2015. GODINI






1.1 MEDUNARODNO EKONOMSKO OKRUZENJE

1.1.1 Trendovi u realnom sektoru

Za razliku od globalnog gospodarskog rasta koji je u 2015.
godini bio ispod ostvarenoga u 2014. godini (3,1% u odnosu
na 3,4%), stope gospodarskog rasta u SAD-u i eurozoni su
vece nego u prethodnoj godini. Ameri¢ka ekonomija je
porasla za cca 2,5% (u 2014. godini rast je bio 2,4%), a rast
ekonomije eurozone je u 2015. godini za 0,7 p.b. ve¢i nego u
2014. godini i iznosi 1,6%.

Glavni trendovi u 2015. godini, koji su determinirali
ekonomska kretanja na globalnoj razini i jednim dijelom u
Bosni i Hercegovini, jesu nastavak pada svih robnih cijena,
usporavanje gospodarskog rasta u Kini (sa 7,3% u 2014. godini
na cca 6,9% u 2015. godini) i ostalim trZistima u nastajanju i
ocekivanja vezano za rast referentnih kamatnih stopa FED-a
(eng. Fed Fund Rate/FFR) tj. prijelaz na restriktivnu monetarnu
politiku. Zbog deflatornih pritisaka usljed niskih cijena
sirovina i hrane na svjetskim trzistima, inflacija u eurozoni je
u 2015. godini bila vrlo niska (tablica 1.1.), sto je dovelo do
realnog rasta domace traznje koja je potakla gospodarski
rast. EU i eurozona, kao i odabrane zemlje, u 2015. godine
zabiljeZile su gospodarski rast. Rast u eurozoni je u 2015.
godini bio skoro duplo veci nego u 2014. godini, a po stopi
gospodarskog rasta u 2015. godini izdvaja se Svedska, sa
stopom rasta realnog BDP-a od 4,1%. U odnosu na 20009.
kada je ekonomsko-financijska kriza, mjereno padom realnog
BDP-a, bila najintenzivnija, zemlje EU biljeZe razlicite rezultate.
U Hrvatskoj i Sloveniji gospodarski rast u 2015. godini u
odnosu na 2009. godinu je za 9 p.b. odnosno 10,7 p.b. visi
nego u 2009. godini, a u Austriji za 4,7 p.b, dok je realni BDP EU
u ovome razdoblju porastao za 6,3 p.b. Srbija kao najznacajniji
vanjskotrgovinski partner Bosne i Hercegovine izvan EU, u
2015. godini biljeZi izuzetno nisku stopu rasta realnog BDP-a
od 0,8% (u 2014. godini rast je bio -1,8% ), $to je za 3,92 p.b.
viSe od stope rasta realnog BDP-a u 2009. godini.

Gospodarski rast u eurozoni je postignut u uvjetima izuzetno
restriktivne fiskalne politike, tj. mjera Stednje, sto je dovelo
do smanjenja proracunskih deficita, ali i do rasta javnog
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duga u odnosu na BDP (slika 1.1). U 2016. godini ocekuje se
smanjenje bruto duga na 92,8% BDP-a (sa 93,7% BDP-a u
2015. godini), a do kraja 2020. godine bruto dug eurozone bi
trebao pasti na 85,2 BDP-a (WEO, 10/2015. godine).

Slika 1.1: Bruto dug i strukturni proracunski deficit u zoni eura
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Izvor: Eurostat

Napomena: Strukturni proracunski deficit je dio prora¢unskog deficita koji postoji
bez obzira na fazu ekonomskog ciklusa. Proracunski deficit je zbroj strukturnog
proracunskog deficita i ciklicnog deficita.

Na svjetskim burzama cijene osnovnih roba su tijekom
2015. godine padale (slika 1.2). Cijena nafte je smanjena
za 39,3%, a trend pada se prenio, ali ne proporcionalno,
na bosanskohercegovacko trziste nafte i naftnih derivata,
i samim tim, uzrokovao deflatorne pritiske u zemlji. Cijene
Zeljezne rude i aluminija su smanjene za 42,4% i 21,6%
respektivno, $to zbog proizvodnje i izvoza ovih sirovina
(zeljezna ruda) u bh. poduzec¢ima i udjela cijene aluminija u
odredivanju cijene boksita i glinice koje se proizvode u Bosni
i Hercegovini negativno utjece na ovaj sektor bh. ekonomije.
Kontinuiran pad cijene plina predstavlja pozitivan trend za
bh. ekonomiju. Trend pada cijena zlata bio je znatno manje
izrazen (12/2015 / 12/2014 = 11%). Na kraju 2015. godine
cijene nafte, aluminija, Zeljezne rude, ruskog prirodnog plina
i zlata su iznosile 37,7 USD, 1.497,2 USD, 39,6 USD, 5,81 USD i
1.068,25 USD, po mjernoj jedinici respektivno.

EU 28 Eurozona Danska Njemacka | Hrvatska Austrija Slovenija Svedska
Inflacija -0,01% 0,03% 0,25% 0,11% -0,26% 0,80% -0,75% 0,70%
Stopa rasta BDP-a 1,90% 1,60% 1,20% 1,70% 1,60% 0,90% 2,90% 4,10%

Izvor: Eurostat. Sve stope inflacije su izvedene iz harmoniziranog indeksa potrosackih cijena/HICP.
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Slika 1.2: Promjena cijena klju¢nih roba
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Izvor: www.indexmundi.com, MMF

Napomena: Sirova nafta: Crude Oil (petroleum), Dated Brent, light blend 38 API, fob
U.K., US Dollars per Barrel; Zlato: Gold (UK), 99.5% fine, London afternoon fixing,
average of daily rates; Zeljezo: China import Iron Ore Fines 62% FE spot (CFR Tianjin
port), US Dollars per Dry Metric Ton; Aluminij: Aluminum, 99.5% minimum purity, LME
spot price, CIF UK ports, US Dollars per Metric Ton; Ruski prirodni plin, Natural Gas,
Russian Natural Gas border price in Germany, US Dollars per Million Metric British
Thermal Unit.

U europskim zemljama tijekom 2015. godine nezaposlenost
je smanjena (EU), a doslo je u prosjeku do znacajnog pada
nezaposlenosti u zemljama u kojima je radno anagazirana
bh. dijaspora (tablica 1). U eurozoni nezaposlenost je
smanjena za 1 p.b, a u EU za 0,9 p.b. U svim zemljama u
kojima je radno angazirana nasa dijaspora nezaposlenost
je umanjena, osim u Austriji. Stopa nezaposlenosti je blago
smanjena u zemljama koje su u nasem neposrednom i
bliskom okruzenju, Hrvatskoj i Sloveniji za 1,2 p.b. i 0,5 p.b.
respektivno. Stopa nezaposlenosti u Srbiji je smanjena sa
17,3% (trece tromjesecje 2014.) na 16,7% (trece tromjesecje
2015). Stopa nezaposlenosti u Sloveniji je ispod prosjeka u
EU, za razliku od stope nezaposlenosti u Hrvatskoj i Srbiji.

1.1.2 Monetarni trendovi

ECB je i u 2015. godini nastavila politiku uvodenja
nekonvencionalnih mjera monetarne politike te se zapocelo
s kupovinom obveznica koje su izdale sredisnje vlade
eurozone i odredenih agencija i medunarodnih institucija
sa sjedistem u eurozoni u sklopu programa kupovine
javnog sektora (engl. Public Sector Purchase Programme;
PSPP)% Kamatne stope na osnovne operacije refinanciranja
(engl. Main refinancing operations) i prekono¢ni kredit
ECB-a za likvidnost (engl. Marginal lenging facility) bile su
nepromijenjene u odnosu na 2014. godinu (0,05% i 0,30%
respektivno), dok je u prosincu 2015. godine, s ciljem daljeg
destimuliranja drzanja prekono¢nih depozita kod ECB-a,
kamatna stopa po kojoj ECB prihvata depozite banaka (eng.
Deposit facility rate) snizena za 10 baznih bodova na -0,30%.

FED-ov FOMC (eng. Federal Open Market Committee) je
u prosincu prvi put nakon devet godina povecao raspon
referentne kamatne stope za 25 baznih bodova na razinu
0,25%-0,50%, vodedi se pokazateljima umjerenog rasta
gospodarstva SAD-a, priblizavanjem ciljanoj razini inflacije i
stanju pune zaposlenosti. Misljenja sudionika na trziStu su
jos uvijek podijeljena o tome da li je gospodarski oporavak
SAD-a izravna posljedica visegodisnje primjene ekspanzivne
monetarne politike kroz program kvantitativnih olaksica,
ali su ovakvi trendovi uzrokovali diveregntna kretanja u
monetarnim politikama SAD-a i EU ve¢ pocetkom 2016.
godine.

| pored ekspanzivne monetarne politike, eurozona se i dalje
suocavala s neuobicajenim fenomenom rizika od deflacije i
slabim ekonomskim rastom, sto je vrsilo pritisak na ECB da
dodatno snizi referentne kamatne stope i prosiri program
kupovine vrijednosnih papira. Na sjednici u ozujku 2016.
godine, donesen je niz znacajnih izmjena u monetarnoj
politici ECB-a.
refinanciranja i prekono¢ni kredit ECB-a za likvidnost su

Kamatne stope na osnovne operacije

snizene za 5 b.b. na razine od 0% i 0,25% respektivno,

EU 28 Eurozona Danska Njemacka | Hrvatska Austrija Slovenija Svedska
12/2015 9,0% 10,4% 6,0% 4,5% 16,5% 5,8% 8,8% 7.2%
12/2014 9,9% 11,4% 6,2% 4,9% 17,7% 5,6% 9,3% 7,5%

Izvor: Eurostat

2 Ukupna mjesecna vrijednost programa kupovina po osnovi PSPP-a, pokrivenih obveznica u
sklopu tre¢eg programa (engl. Covered Bond Purchase Programme — CBPP3) i vrijednosnih papira
pokrivenih imovinom (engl. Asset-backed securities - ABSPP) je 60 milijardi EUR. Procijenjena
vrijednost kupovina tijekom trajanja programa je oko 1,1 bilion EUR. Inicijalno je trajanje programa
bilo predvideno do rujna 2016. godine, da bi na sjednici iz prosinca trajanje produzeno najmanje do
ozujka 2017. godine, uz napomenu da ¢e se po potrebi trajanje dodatno produziti.



a kamatna stopa po kojoj ECB prihvata depozite banaka
snizena je za 10 baznih bodova na -0,40%. Mjesecne
vrijednosti programa kupovine povecéane su na 80 milijardi
EUR, a lista vrijednosnih papira obuhvacenih programom ¢e
obuhvatati i obveznice denominirane u eurima koje su izdale
nebankarske korporacije iz eurozone. Takoder, najavljena
je nova serija ciljanih operacija dugoroc¢nog refinanciranja,
TLTRO Il (engl. Targeted longer-term refinancing operations
— TLTRO), s kojom ce se poceti u lipnju, po kamatnoj stopi
po kojoj ECB prihvata depozite banaka. Ovakva politika
ECB-a stvara dodatni pritisak na prinose duznickih papira
vlada eurozone, koji su ve¢ neko vrijeme na rekordno
niskim razinama, u vrijeme kada FED predvida znacajan rast
kamatnih stopa u SAD-u u naredne tri godine.

U kojoj mijeri ¢e politike vodecih sredisnjih banaka ostati
divergentne i koliko dugo ovisit ¢e o nizu ¢imbenika. Na
strani eurozone, trzista su nakon same najave izmjene
politike dovela u pitanje ucinkovitost nekonvencionalnih
mjera, jer je EUR oslabio naspram USD po samoj najavi
izmjene politike (Sto je i cilj kvantitativnih olaksica), da
bi odmah oja¢ao nakon izjava zvani¢nika ECB-a da se ne
ocekuje dalji pad kamatnih stopa u eurozoni. S druge
strane, USD aprecira prema vedini valuta glavnih trgovinskih
partnera, $to bi se moglo negativno odraziti na poslovanje
izvoznika i usporiti ekonomski rast ukoliko se ne zabiljeZi i
rast konkurentnosti americkih firmi. Takoder, Kina je u ozujku
potvrdila usmjerenost ka fleksibilnoj monetarnoj politici
s ciliem ublazavanja ekonomskih Sokova, ali uz najavu
suzdrzavanja od pretjeranih monetarnih stimulusa koji bi
mogli ojacati deprecijacijske pritiske. Konac¢no, jedan od
ucinaka jakog dolara na svjetsku ekonomiju (a samim tim i
na izvoz i europskih i americkih kompanija) je i kroz cijene
nafte na svjetskim tristima, posebno u razdobljima vece
ponude od potraznje za ovim energentom.

Usljed ekspanzivne monetarne politike ECB-a u 2015. godini
krediti stanovnistvu i gospodarstvu u eurozoni su ponovo
poceli rast (slika 1.3). Ipak rast kreditnih agregata nije ni
priblizno proporcionalan rastu monetarnog agregata M3.
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Slika 1.3: Monetarni i kreditni agregati u eurozoni
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Izvor: ECB

Samo smanjene referentne stope nije bilo dovoljno za
znacajnije stimuliranje kreditnog rasta, kvantitativne olakSice
jesu, a ocekuje se da se vidi rezultat dejstva sniZzavanja
depozitne stope.

Usljed snaznih deprecijacijskih pritisaka, EUR je na godisnjoj
razini u prvom tromjesecju 2015. godine izgubio 9,9%
vijednosti prema USD, a pritisci su bili prisutni, samo slabijeg
intenziteta, do kraja godine. Uprkos znacajnom slabljenju
euraismanjenju uvoznih cijena, potrosacke cijene u eurozoni
su i dalje znatno ispod ciljane inflacije ECB-a. Na godisnjoj
razini inflacija u eurozoni je 0,2%, temeljna inflacija 0,9%, a
cijene uvoznih proizvoda su, i pored deprecijacije eura, nize
za 1,1%, sto implicira da je inflacija u eurozoni tijekom 2015.
godine bila pod preteznim utjecajem niskih cijena hrane i
energenata, a prije svega nafte, na svjetskom trzistu. lzuzetno
niska inflacija i odrzavanje niskih referentnih kamatnih stopa
su oborile cijenu novca u eurozoni na povijesno najnizu
razinu, a smanjili su i prinos do dospije¢a na javne dugove
vecine zemalja eurozone, pa ¢ak i onih koje su prosle, ili jos
uvijek prolaze, kroz krizu javnog duga (tablica 1.3).

Greka Italija Portugal Spanija Njemacka
. 31.12.2014. (u %) 9,745 1,890 2,687 1,611 0,541
Obveznice
31.12.2015. (u %) 8,285 1,596 2,516 1,771 0,629
31.12.2014. (u %) 4,072 0,114 0,147* 0,059 -0,164
Trezorski zapisi
31.12.2015. (u %) 4,022 -0,087 0,024 -0,172 -0,539

Izvor: Bloomberg. Napomena: Prinos portugalskih tromjesecnih trezorskih zapisa je koristen s datumom 30.12.2014.
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N ™ 3M 6M 12M
12/2014. (u %) -0,015 0,018 0,078 0,171 0,325
12/2015. (u %) -0,249 -0,205 -0,131 -0,040 0,060
Razlika (u p.p.) -0,234 -0,223 -0,209 -0,211 -0,265

Izvor: Banka Finske. Napomena: U kolonama su jednotjedni, jednomjesecni, tromjesecni, Sestomjesecni i dvanaestomjesecni EURIBOR.

Dvanaestomjese¢ni EURIBOR (tablica 1.4), kamatna stopa
na europskom medubankarskom trzistu, koja se najcesSce
uzima za referentnu kamatnu stopu u ugovorima o kreditu s
varijabilnom kamatnom stopom, na bh. trzistu je sa 0,325%
(12/2014.) smanjena na 0,06% (12/2015). Sve vrijednosti
EURIBOR-a u ro¢nom segmentu od jedne nedjelje do Sest
mjeseci su na kraju 2015. godine negativne.

1.21ZVJESCE O STANJU GOSPODARSTVA BIH

Realni sektor bh. ekonomije u 2015. godini karakterizira
rast industrijske proizvodnje u odnosu na 2014. godinu,
kada je =zabiljezen neznatan rast wusljed poplava.
Pri tome se biljezi rast izvadenih ruda i kamena te
snazan rast preradivacke industrije, ali i smanjenje
u podru¢ju koje se odnosi na proizvodnju i opskrbu
elektricnom energijom, plinom, parom i klimatizaciju.
Sljedstveno tome, biljezi se snazan nominalni rast izvoza
preradivacke industrije, ali i pad izvoza ruda i kamena.?
Posebno je nepovoljna cinjenica da je u 2015. godini
nastavljen trend smanjenja proizvodnje i izvoza elektri¢ne
energije. U gradevinarstvu je, za razliku od prethodne
godine, zabiljezen pad obujma proizvodnje. U 2014.
godini su znacajno povecani radovi na izgradnji cestovne
infrastrukture (posebno Koridora Vc), dok je u 2015. godini
doslo do usporavanja ovih aktivnosti i odgovarajuceg
smanjenja obujma gradevinskih radova u dijelu koji se
odnosi na niskogradnju. Kretanje opce razine cijena u BiH,
mjereno indeksom potrosackih cijena, pokazuje jacanje
deflatorng pritiska u 2015. godini i on je najveéim dijelom
uvjetovan smanjenjem vanjskih cijena (hrana i nafta).
Istodobno, domace cijene mjerene BDP deflatorom su u
zoni inflacije, iako ih karakterizira blago smanjenje cijena. Na
trzistu rada, mjereno administrativnim podacima, biljezi se
smanjenje broja nezaposlenih i rast broja zaposlenih osoba.

3 Rast izvoza preradivacke industrije 5,1% i pad izvoza ruda i kamena 14,9%. Izvor: Statistika robne
razmjene BiH s inozemstvom, sijecanj-prosinac 2015. godine. www.bhas.ba

Anketa radne snage 2015. godine pokazuje lagani rast stope
nezaposlenih i rast zaposlenih (kao i kod administrativnih
podataka). Znacajne razlike u broju i stopi nezaposlenih,
prema administrativnim podacima i podacima iz Ankete
radne snage 2015. godine, odraz su razli¢itih metodologija
izraCunavanja i utvrdivanja statusa zaposlenih i nezaposlenih
osoba. U 2015. godini biljezi se visoka stopa rasta realnog
prometa na malo koju prati znatno sporiji rast prihoda po
osnovi PDV-a.

Prema procjeni CBBiH, nominalni bruto drustveni proizvod
(BDP) u 2015. godini je 28,148 milijardi BAM (tablica 01)4,
$to predstavlja rast od 3,26% u odnosu na 2014. godinu.
Uz pretpostavljeni BDP deflator (4,47%) za 2015. godinu,
realni BDP je procijenjen na 26,943 milijarde BAM (+2,77% u
odnosu na prethodnu godinu).

Prema podacima Agencije za statistiku BiH (BHAS) ekonomija
je, u prva tri tromjesecja 2015. godine u odnosu na prva tri
tromjesecja2014.godine, raslanominalno po stopiod 3,16%?°
Prema istom izvoru, rast realnog BDP-a u prva tri tromjesecja
2015. godine procijenjen je na 3,21% (slika 1.4). Ovo
implicira da je BDP deflator u prva tri tromjesecja nizi nego
u istom razdoblju prethodne godine i da je prosjecan rast
proizvedenih proizvoda i pruzenih usluga u domacoj
ekonomiji baziran na rastu obujma proizvodnje, a ne na
cjenovnim efektima.

4 Statisticke tablice u poglavlju 5 ovog izvjesc¢a u tekstu su oznacene prema redoslijedu u poglavlju
5, poput tablice 01. Dodatne tablice koje se nalaze u tekstu oznacene su rednim brojem poglavlja i
rednim brojem tablice u tom poglavlju, naprimjer tablica 1.1. Slike u tekstu numerirane su koristeci
istu analogiju.

5 Rast BDP-a u prva tri tromjesecja 2015. godine te rast industrijske proizvodnje (godisnja stopa rasta
3,12%), rast prosjecnog realnog prometa na malo (8,09%) i rast izvoza (rast 3,5%) Cinjenice su koje bi
trebale omoguditi da rast realnog BDP-a u 2015. godini bude vi$estruko vedi od rasta realnog BDP-a
u prethodnoj godini.



Slika 1.4: Godi$nje promjene nominalnog i realnog BDP-a
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U prva tri tromjesecja 2015. godine rast realne bruto dodane
vrijednosti (3,21%) generiran je najve¢im dijelom rastom
aktivnosti u cetiri (od ukupno 19) ekonomskih djelatnosti
(slika 1.5).

Slika 1.5: Doprinos promjenama u realnom BDP-u u prva tri tromjesecja
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Udio u bruto dodanoj vrijednosti u prva tri tromjesecja 2015.

Legenda:

Grupa A: industrijska proizvodnja; statisticka podrucja djelatnosti B (vadenje rude
i kamena), C (preradivacka industrija) i D (proizvodnja i snabdijevanje elektricnom
energijom, plinom, parom i klimatizacija).

Grupa B: proracunski korisnici; statisticka podru¢ja djelatnosti O (javna uprava i odbrana;
obvezno socijalno osiguranje), P (obrazovanje) i Q (djelatnost zdravstvene i socijalne zastite).
Grupa C: trgovina; Statisticko podrucje djelatnosti G (trgovina naveliko i malo;
popravak motornih vozila i motocikala).

Grupa D: gradevinarstvo; statisti¢cko podru¢je djelatnosti F (gradevinarstvo).

Grupa E: poljoprivreda; statisticko podrucje djelatnosti A (poljoprivreda, Sumarstvo i ribolov).
F: ostalo.
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Djelatnost trgovine na veliko i malo, u koju je svrstan i
popravak motornih vozila i motocikala, doprinijela je stopi
rasta realne bruto dodane vrijednosti (BDV) u prva tri
tromjesecja za 0,94 p.b. Doprinos preradivacke industrije (na
slici je prikazana u okviru grupe A - industrijska proizvodnja)
izuzetno je znacajan, jer pokazuje rast proizvodnih
djelatnosti, a iznosio je 0,56 p.b. Financijska djelatnost i
djelatnosti osiguranja su doprinijele rastu realnog BDV-a
od 0,31 p.b. (na slici je prikazana u okviru grupe F - ostalo),
dok je djelatnost koja obuhvata poljoprivredu, Sumarstvo i
ribolov doprinijela rastu realnog BDV-a od 0,25 p.b, za razliku
od prethodne godine kada je imala negativni doprinos od
1,06 p.b. Navedene djelatnosti su sudjelovale u realnom
BDV-u 42,0%, a u njima je ostvareno 64,16% ukupnog rasta
realnog BDV-a.

1.2.1 Realni sektor

U sklopu ovog potpoglavlja, a imaju¢i u vidu njihov
znacaj za ukupne ekonomske aktivnosti bh. ekonomije,
poseban akcent stavljen je na industrijsku proizvodnju i
gradevinarstvo. Pored aktivnosti u ovim djelatnostima,
izneseni su i osnovni trendovi u opcoj razini cijena kao i
osnovne karakteristike trzista rada (zaposlenost i place) u
2015. godini.

1.2.1.1 Industrijska proizvodnja i gradevinarstvo

Sva Cetiri tromjesecja 2015. godine, promatrano na godisnjoj
razini, karakterizira rast industrijske proizvodnje. U prvom
tromjesecju je zabiljeZzen neznatan rast (0,1%), uglavhom
zbog visoke osnovice, dok su u naredna tri tromjesecja
zabiljeZzene relativno visoke stope rasta koje se jednim
dijelom mogu objasniti niskim osnovicama (usljed poplava)
uistim razdobljima prethodne godine. Zahvaljujuci ovakvom
tromjese¢nom kretanju, obujam industrijske proizvodnje
ostvaren u 2015. godini veci je za 3,1% (slika 1.6).% Pri tome
je rast industrijske proizvodnje u 2015. godini, mjeren u
odnosu na baznu 2010. godinu, vise od dva puta veci od
prosjecnog rasta ostvarenog u razdoblju 2011-2015. godina
i moze se smatrati izuzetno povoljnim.

6 Godisnja stopa promjene izracunana iz kalendarski prilagodenih indeksa obujma industrijske
proizvodnje pokazuje rast od 2,6%. lzvor: Mjesecni indeksi industrijske proizvodnje za BiH prosinac
2014. - prosinac 2015. godine www.bhas.ba
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Slika 1.6: Tromjesec¢ne promjene indeksa industrijske proizvodnje
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Slika 1.7: Doprinos godisnjim promjenama industrijske proizvodnje

po podruc¢jima
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U 2015. godini u dva industrijska podrucja (rudarstvo i
preradivacka industrija) ostvaren je rast proizvodnje, dok je u
proizvodniji i opskrbi elektricnom energijom i plinom (izuzev
grane 35.3 - proizvodnja i opskrba parom i klimatizacija)
zabiljezen pad obujma proizvodnje (slika 1.7). Generator
rasta industrijske proizvodnje u 2015. godini, promatrano
prema podrucjima djelatnosti, jeste preradivacka industrija
i ona je u odnosu na prethodnu godinu snazno porasla
(4,8%).” Klju¢ni doprinos rastu preradivacke industrije
zabiljezen je u sljede¢im granama: proizvodnja gotovih
metalnih proizvoda, osim strojeva i opreme, proizvodnja
prehrambenih proizvoda, proizvodnja papira i proizvoda od
papira i proizvodnja namjestaja.2 Rast proizvodnje u ovim
djelatnostima pozitivno se odrazio na rast izvoza.

Drugo podruéje u kome je ostvaren rast, i to u visini od
2,9%, jeste vadenje rude i kamena. U okviru ovog podrucja
zabiljezen je rast svih djelatnosti.® Rast kolicine izvadenih
ruda metala prati rast proizvodnje baznih metala (godisnji
rast 1,9%). Pri tome je izvoz Celika i obojenih metala pao za
10,1% odnosno 3,9% i vjerojatno je u tijesnoj vezi s padom
cijena ovih proizvoda na svjetskim trzistima.”®

7 Preradivacka industrija je stopi rasta ukupne industrije od 3,1% doprinijela 3,03 p.b.

8 Proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim strojeva i opreme je doprinijela rastu preradivacke
industrije 1,05 p.b, proizvodnja prehrambenih proizvoda 1,04 p.b, proizvodnja papira i proizvoda od
papira 0,99 p.b. i proizvodnja namjestaja 0,74 p.b.

9 Vadenje rude i kamena doprinijelo je stopi rasta ukupne industrije 0,38 p.b. Pri tome, stopa rasta
izvadenog ugljena i lignita je 0,6%, izvadenih ruda metala 11,6%, a iskopanih ostalih ruda i kamena
6,3%

10 U prosincu 2015. godine u odnosu na prosinac 2014. godine cijene Zeljezne rude nize su za 42,4%,
aluminija za 21,6%, a bakra za 28,0%. Izvor: www.indexmundi.com

Na drugoj strani, obujam proizvodnje i opskrba elektricnom
energijom, plinom, parom i klimatizacija (izuzev grane 35.3
- proizvodnja i opskrba parom i klimatizacija) smanjen je
za 1,2% i negativno se odrazio na stopu rasta industrijske
proizvodnje 0,29 p.b. Na slici se vidi da je ovo podru¢je u
prethodnim godinama bilo jedna od determinanti kretanja
industrijske proizvodnje. U okviru ovog podrucja, posebno
je znacajan dio koji se odnosi na proizvodnju elektri¢ne
energije. Neto proizvodnja elektricne energije u 2013.
godini je snazno porasla (25,8%) da bi u 2014. godini pala
(-8,0%), a taj pad je nastavljen i u prvom polugodistu 2015.
godine (-0,5%)."" Pad proizvodnje u 2015. godini negativno
se odrazio na izvoz elektri¢ne energije tako da je u odnosu
na prethodnu godinu izvoz manji za 7,9%.?

Ovo dalje implicira da je pad proizvodnje elektri¢ne energije
u velikoj mjeri utjecao na smanjenje obujma proizvodnje u
glavnoj industrijskoj grupi koja se odnosi na energiju u 2015.
godini, a koja sudjeluje u ukupnoj industriji 35,7% (slika 1.8).
U 2015. godini zabiljezeno je smanjenje proizvodnje energije
za 0,7%. Istodobno, u vecini djelatnosti koje se klasificiraju u
grupu energije zabiljeZen je rast obujma proizvodnje.'® Rast
u ovim djelatnostima djelomi¢no je ublazio pad ukupno
proizvedene energije."

11 Prema preliminarnim podacima se oc¢ekuje da bruto proizvodnja bude oko 4,0% manja nego u
prethodnoj godini. Izvor: www.bhas.ba

12 Izvoz elektri¢ne energije u odnosu na 2013. godinu manji je za ¢ak 39,7%. Izvor: Statistika robne
razmjene BiH s inozemstvom, sije¢anj-prosinac 2015. godine. www.bhas.ba

13 Tako je npr. u vadenju ugljena i lignita ostvaren rast od 0,6%, a u proizvodnji koksa i rafiniranih
naftnih proizvoda rast od 9,0%.

14 Zbog Sirine oblasti djelatnosti i nedovoljne dubine analitike raspolozZivih statistickih podataka,
ne mogu se egzaktno utvrditi stope kretanja pojedinih oblasti u okviru glavnih grupa proizvoda.
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Slika 1.8: Stope rasta i udjela glavnih grupa proizvoda industrijske

proizvodnje
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Poslije energije, naredna glavna grupa proizvoda,

promatrano po veli¢ini udjela u ukupnoj industriji, jesu

intermedijarni  proizvodi. Proizvodnja intermedijarnih
proizvoda bitna je, kako za domacu finalnu proizvodnju
tako i za izvoz, zbog ¢injenice da su intermedijarni proizvodi
u ukupnom izvozu u 2015. godini sudjelovali sa 39,5%."
U okviru ove grupe, izuzetno visoka stopa rasta obujma
proizvodnje je zabiljeZena u proizvodnji papira i proizvoda
od papira (godisnji rast 27,6%). Pri tome je izvoz ovih

proizvoda u 2015. godini porastao za 12,4%.'

Pored intermedijarnih proizvoda, najvisi doprinos rastu
industrije je ostvaren u proizvodnji netrajnih proizvoda
za Siroku potrosnju. U okviru ove grupe proizvoda, visoke
stope rasta su ostvarene u proizvodnji duhana i proizvoda
od duhana, proizvodnji odjece i proizvodnji prehrambenih
proizvoda.'” Rast netrajnih proizvoda za Siroku potrosnju
prati rast prometa na malo koji je prema realnim godi$njim
stopama u 2015. porastao za 8,09%. Istodobno, ostvareni
rast prihoda od PDV-a iznosio je samo 1,5% na godi$njoj
razini i slikovito ilustrira jedan od negativnih utjecaja

15 Izvoz intermedijarnih proizvoda u 2015. veci je nominalno za 6,1% u odnosu na prethodnu godinu.

16 Visoke stope rasta obujma proizvodnje u okviru ove grupe proizvoda su zabiljezene u oblastima
koje se odnose na vadenje ruda metala (11,6%), proizvodnju proizvoda od gume i plasti¢nih masa
(6,3%), vadenje ostalih ruda i kamena (6,3%) te proizvodnju baznih metala (1,9%).

17 Tako je proizvodnja duhana i proizvoda od duhana porasla za 26,3%, proizvodnja odjece 14,0% i
proizvodnja prehrambenih proizvoda 7,4%. Pri tome je najvisi doprinos rastu ukupne preradivacke
industrije doprinijela proizvodnja prehrambenih proizvoda (1,04 p.b) i proizvodnja odjece i obuce
(0,50 p.b), a najvecim dijelom svrstane su u grupu netrajnih proizvoda za Siroku potrosnju. Doduse,
dio proizvoda u okviru prehrambene proizvodnje svrstava se u proizvodnju intermedijarnih
proizvoda, kao to su npr. Zitarice, brasno isl.
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deflacije.’® U okviru glavnih grupa proizvoda, u 2015. godini
najvisa stopa rasta je zabiljeZzena kod trajnih proizvoda za Siroku
potrosnju, ali zbog njihovog niskog udjela u ukupnoj industriji
(2,9%), doprinos rastu je zanemariv. Pored energije, u 2015. godini
je zabiliezeno smanjenje obujma proizvodnje i u grupi koja se
odnosi na proizvodnju kapitalnih proizvoda. lako je u ovoj grupi
zabiljezen pad proizvodnije, zbog relativno niskog pondera (udio
u ukupnoj industriji 7,6%), nije se znacajno odrazio na ukupno
kretanje industrijske proizvodnje u 2015. godini.

U ekonomskoj djelatnosti gradevinarstva zabiljezen je rast
obujma proizvodnje samo u prvom tromjesecju 2015. godine
od 1,5% u odnosu na isto razdoblje 2014. godine, dok se u
naredna tri tromjese¢ja biljezi pad obujma proizvodnje. Ovakvo
tromjesecno kretanje proizvodnje utjecalo je da u 2015. godini
u gradevinarstvu bude ostvaren manji obujam proizvodnje u
odnosu na prethodnu godinu za 3,2% (slika 1.9). Pri tome je u
segmentu visokogradnje zabiljezen rast obujma proizvodnje
od 9,9%, dok je u segmentu gradevinarstva koji se odnosi na
niskogradnju zabiljezeno smanjenje proizvodnje za 5,3%."°
U prethodnoj godini su porasli radovi u izgradnji cestovne
infrastrukture (posebno Koridora Vc), dok je u 2015. godini
doslo do usporavanja ovih aktivnosti i odgovarajuceg
smanjenja obujma gradevinskih radova u dijelu koji se
odnosi na niskogradnju.

Slika 1.9: Godisnje promjene obujma proizvodnje u gradevinarstvu
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Izvor: BHAS

18 Pad cijena robe Siroke potrosnje u BiH doveo je do usporavanja rasta prihoda po osnovi PDV-a.
Ovo prisiljava vlade da se opredjeljuju za povecanje drugih vrsta neizravnih poreza (npr. akcize) u
nastojanju da osiguraju odgovarajuca punjenja prorac¢una.

19 lako je u 2015. godini broj zavréenih stanova manji, u odnosu na 2014. godinu, (-23,3%), broj
nezavrienih stanova u 2015. godini je vedi za 80,2%, $to se pozitivno odrazilo na obujam radova u
segmentu visokogradnje u 2015. godini. Izvor: Priopcenje, Stambena gradnja u Bosni i Hercegovini,
razdoblje sijecanj-prosinac 2015. godine, BHAS www.bhas.ba
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1.2.1.2 Cijene

Deflatorni pritisci, prisutni od treceg tromjesecja 2013.
godine, ojacali su u trecem i cetvrtom tromjesec¢ju 2015.
godine, tako da su prosjecne potrosacke cijene u 2015. godini
zabiljeZile vedi pad za 0,10 p.b. od pada cijena zabiljezenog u
2014. godini. Naime, deflacija, mjerena indeksom potrosackih
cijena, zabiljezena u 2015. godini iznosila je 1,0% (slika 1.10).
Kretanje cijena, promatrano na godisnjoj razini (mjesec / isti
mjesec prethodne godine), pokazuje da su cijene od kolovoza
2013. godine konstantno u padu. Izuzetak su listopad 2014.
godine, kada je zabiljezen neznatan godisnji rast cijena (0,1%)
i studeni iste godine, kada je zbiljezeno mirovanje cijena
(0,0%). Ovakvo kretanje cijena u BiH uglavnom je diktirano
vanjskim cijenama hrane i nafte.?

Slika 1.10: Stope promjene u razini cijena mjerene indeksom potrosackih
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U promatranom razdoblju (2011-2015. godina) stvarna
inflacija/deflacija je pod snaznim utjecajem dva cjenovna
odjeljka u okviru indeksa potrosackih cijena hrane i
bezalkoholnih pica (zbog cijena hrane) i prijevoza (zbog
cijena nafte).?’ Vrijednosti stvarne i procijenjene temeljne
inflacije u 2015. godini pokazuju da su promjene u cijenama
roba i usluga koje nisu pod snaznim utjecajem vanjskih
cijena, u zoni inflacije, a da su vrijednosti stvarne inflacije u
zoni deflacije (slika 1.11).

20 BDP deflator pokazuje da su cijene domacih roba i usluga rasle i u 2014. godini i u 2015. godini.
Ipak, treba primijetiti da je BDP deflator u 2015. godini nizi od BDP deflatora u 2014. godini, $to
pokazuje da se deflatorni pritisci, koji se ogledaju u padu vanjskih cijena, prenose na domacu
ekonomiju.

21 Procijenjena osnovna inflacija dobijena je tako 3to je zvani¢na inflacija umanjena za ucinke
promjena u cijenama u ova dva odjeljka. Kao ponderi koristeni su zvani¢ni godi$nji ponderi za
cjenovne odjeljke objavljeni od BHAS. Posto u momentu pisanja Godi$njeg izvje$ca nisu objavljeni
ponderi za 2013, 2014. i 2015. godinu, koristeni su cjenovni ponderi za 2012. godinu.

Slika 1.11: Stvarna i procijenjena osnovna inflacija

5,0%

4,0% A

3,0% A

2,0% A J,\
1,0% A \’\

0,0%
-1,0%
-2,0%
Q1Q2Q3Q4/Q1Q2Q3Q4|Q1Q2Q3Q4|Q1Q2Q3Q4|Q1Q2Q3Q4
2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
. Procjenjena osnovna inflacija Inflacija - CPI

Izvor: BHAS i CBBiH Napomena: Osnovna inflacija je procjena CBBiH.

Interesantno je da inflacija mjerena BDP deflatorom i
procijenjenom osnovnom inflacijom ima slicne trendove
kretanja na razli¢itim razinama u 2014. i 2015. godini
(slike 1.11 i 1.12). Temeljna inflacija oscilira oko 1%, dok
inflacija mjerena BDP deflatorom oscilira oko 4%. Obje
mjere su u zoni inflacije, a pokazuju lagani rast cijena u
prvom tromjesecju 2015. godine, a zatim lagani pad cijena u
naredna dva tromjesecja.

Slika 1.12: GodiSnje promjene u razini cijena
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Kako deflacija po svojoj prirodi moze imati razorne utjecaje
na ekonomiju, poput visoke inflacije, u narednom tekstu
¢e se posvetiti paznja osnovnim uzrocima ovog cjenovnog
fenomena u BiH.



lako su konceptualno razlicite mjere, poredenjem inflacije
mjerene CPl-jem s inflacijom mjerenom BDP deflatorom
dobijaju se znacajne informacije o uzrocima promjena
u cijenama (slika 1.12).22 Konstatirano je da su osnovni
uzrocnici deflacije, mjerene indeksom potrosackih cijena,
u razdoblju kolovoz 2013. - prosinac 2015. godine, pad
cijena hrane (posredan utjecaj na cijene u odjeljku hrane
i bezalkoholnih pica) i nafte (izravni utjecaj na cijene
prijevoza). Obje kategorije ovih troSkova imaju visok
postotak udjela u potrodnji kucanstava i zbog toga u
najvecoj mjeri determiniraju kretanje inflacije/deflacije u bh.
ekonomiji.Z® Usljed pada cijena hrane na svjetskim trzistima
u 2015. godini, a imajudi u vidu visok trgovinski deficit kod
kategorije hrana i prehrambeni proizvodi, cjenovni odjeljak
hrana i bezalkoholna pica je tijekom 2015. godine (izuzetak
je prvo tromjesecje 2015. godine kada je zabiljezen lagani
rast cijena u ovome odjeljku) vrsio deflatorne pritiske
na opcu razinu potrosackih cijena. Istodobno, prijevoz,
kao sljede¢a kategorija troskova s najvisim udjelom u
potrodnji kuc¢anstava, usljed pada cijene nafte na vanjskim
trzistima, vrsio je dodatne deflatorne pritiske na opc¢u razinu
potro3ackih cijena tijekom cijele 2015. godine.

S druge strane, BDP deflator predstavlja cijenu po jedinici
BDP-a, a te robe i usluge proizvedene su u nacionalnoj
ekonomiji. Rast BDP deflatora u prva tri tromjese¢ja 2015.
godine, u usporedbi s istim razdobljem prethodne godine,
zabiljeZen je u deset djelatnosti, uglavnom u djelatnostima
koje se odnose na industrijsku proizvodnju, gradevinarstvo i
djelatnosti koje se financiraju iz proracuna (javna potro3nja),
dok je znacajan pad deflatora zabiljezen u djelatnosti
poljoprivreda, Sumarstvo i ribolov i djelatnosti prijevoz i
skladistenje.

BDP deflator u djelatnosti poljoprivreda, Sumarstvo i ribolov
u prva tri tromjese¢ja 2015. godine, u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine, ukazuje na pad cijena domacih
prehrambenih proizvoda od 7,5 p.b. Ovaj pad je vjerojatno u
znacajnoj mjeri posljedica korekcije visokih cijena u prva tri
tromjesecja 2014. godine, kada je usljed poplava zabiljezen
rast cijena poljoprivrednih proizvoda, kao i pritiska niskih
uvoznih cijena poljoprivrednih proizvoda. Interesantno je
da, kada se promatra tromjesecno kretanje BDP deflatora,
uocava se da se ono znacajno podudara, odnosno da postoji
jaka veza s kretanjem cijena CPl-ja u cjenovnom odjeljku

22 CPI je mjera promjena u opcoj razini cijena roba i usluga u jednoj ekonomiji, dok je BDP deflator
mjera promjena cijena roba i usluga proizvedenih u domacoj ekonomiji.

23 Hrana i bezalkoholna pica sudjeluju 35,12%, a prijevoz 14,33% u ukupnim troskovima kucanstava.
Izvor: Indeks potrosackih cijena 2012, www.bhas.ba
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hrana i bezalkoholna pica. Tako obje mjere pokazuju rast
cijena u prvom tromjesecju i njihov pad u naredna dva
tromjese¢ja. Ovo indicira da se razina domadih cijena
prilagodava razini uvoznih cijena i da domace cijene vrie
deflacijski pritisak u ovom segmentu.

Za razliku od prethodne godine kada pad cijena nafte na
svjetskim trzistima nije bio popra¢en odgovaraju¢im padom
cijena u djelatnosti prijevoz i skladistenje, kretanja u prva tri
tromjesecja 2015. godine su sasvim drugacija. BDP deflator u
djelatnosti prijevoz i skladistenje pokazuje ostar pad cijena u
ovojdjelatnostiod 5,2 p.b.uodnosu na prva tri tromjesecja 2014.
godine. Ovo podrazumijeva da se cijene i ovoj djelatnosti, kao i
u djelatnostu poljoprivreda, Sumarstvo i ribolov, prilagodavaju
promjenama cijena na svjetskim trzistima.

1.2.1.3 Zaposlenost i place

Prema podacima iz Ankete o radnoj snazi 2015. godine, stopa
nezaposlenosti u BiH je bila 27,70% i veca je u odnosu na 2014.
godinuza20b.b. (tablica 1.5).**Istodobno,administrativna stopa
nezaposlenosti u prosincu 2015. godine bila je 42,90% i niza je
za 70 b.b. u odnosu na prosinac 2014. godine. Stope i trendovi
nezaposlenosti znacajno se razlikuju zbog razlic¢itog pristupa u
definiranju i evidenciji, odnosno nacinu utvrdivanja njihovog
statusa.” Prema Anketi radne snage, broj nezaposlenih u BiH u
2015. godini je 315 tisuca osoba, dok je prema administrativno
registriranom broju u zavodima za zaposljavanje znacajno
ve¢i broj nezaposlenih (675 tisu¢a nezaposlenih osoba) i
najslikovitije ilustrira navedene razlike u definiranju i evidenciji,
odnosno tretiranju zaposlenih i nezaposlenih osoba.

Kada se analiziraju administrativni podaci, uocava se
trend pada broja nezaposlenih osoba na godidnjoj razini
koji je prisutan kako tijekom ¢itave 2015. godine tako i
tijekom prethodne 2014. godine (slika 1.13). lako se radi o
promjenama u broju nezaposlenih prema administrativnim
podacima (odnosno stopama nezaposlenostikoje premasuju
40%), ohrabruje Cinjenica da se u 2014. i 2015. godini prvi
put nakon krize koja se dogodila krajem 2008. godine, a koja
je globalno imala negativne posljedice na ekonomiju, broj
nezaposlenih smanjuje u odnosu na prethodnu godinu.?

24 Anketu o radnoj snazi Agencija za statistiku BiH, zajedno sa statisti¢ckim zavodima u oba entiteta,
provodi jedanput godisnje, a sukladno metodologiji ILO. Engleska kratica ILO - International Labour
Organization - Medunarodna organizacija rada.

25 Administrativni podaci o nezaposlenim osobama sadrze ukupan broj nezaposlenih koji se
vode u evidencijama Zavoda za zaposljavanje u BiH, dok se podaci o nezaposlenosti iz Ankete
o radnoj snazi izvode iz podataka koji su prikupljeni anketiranjem osoba u kuc¢anstvima, prema
medunarodnim definicijama. Izvor: Anketa o radnoj snazi 2015. www.bhas.ba

26 U prosincu 2015. godine u odnosu na prosinac 2014. godine smanjio se broj nezaposlenih za
9.544 osobe, a u prosincu 2014. godine u odnosu na prosinac 2013. godine broj nezaposlenih je bio
manji za 6.650 osoba.
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BiH
2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
1 Stopa aktivnosti 44,0 44,0 43,6 43,7 441
2 Stopa zaposlenosti 31,9 31,7 31,6 31,7 31,9
3 Stopa nezaposlenosti 27,6 28,0 27,5 27,5 27,7
Izvor: BHAS

Slika 1.13: Stope promjene broja nezaposlenih u odnosu na isto tromjesecje
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Prema Anketi, u BiH u 2015. godini u okviru radne snage
bilo je 822.000 zaposlenih, sto je vise za oko 10.000 osoba
u usporedbi s prethodnom godinom.? Sukladno rastu broja
zaposlenih, stopa zaposlenosti veca je za 0,2 p.b. i ona u BiH
u 2015. godini iznosi 31,9% radno sposobnog stanovnistva
(tablica 1.5). Istodobno, prema administrativnim podacima
se biljeZi rast zaposlenosti i to paralelno sa smanjenjem broja
nezaposlenih.?

Godisnje promjene u visini prosje¢ne neto place impliciraju
da nominalne place stagniraju od 2013. godine, iako ni u
prethodne dvije godine njihov rast nije bio zavidan (slika
1.15). Rast broja zaposlenih u 2015. godini, uz stagnaciju
pla¢e, navodi na zakljucak da vecina novozaposlenih
ostvaruje iznos pla¢e koji odgovara prosjec¢noj placi.
Kako je ovo gotovo nemoguca pretpostavka, namece se
zaklju¢ak da su place vodene nekim drugim pravilima
nisu vezana za ekonomske rezone.

koja tijesno

27 Struktura zaposlenih osoba prema statusu u zaposlenju pokazuje da osobe u placenoj
zaposlenosti (zaposlenici) imaju najvece udjele (75,8%). Udio samozaposlenih osoba je bilo 20,7% a
neplacenih pomazucih ¢lanova je bilo 3,5%.

28 U prosincu 2015. godine u odnosu na prosinac 2014. godine povecao se broj zaposlenih za 7.700
osoba, a u prosincu 2014. godine u odnosu na prosinac 2013. godine broj zaposlenih je bio vedi za
Cak 18.455 osoba.

Teoretski, u okolnostima deflacije place bi trebale padati, ali
bi trebao rasti i broj nezaposlenih. Pored toga, ocekivano je
da se smanjuje aktivnost u ekonomiji, a to se prema kretanju
BDP-a ne dogada.

Slika 1.14: Prosjecan broj zaposlenih po tromjesecjima

720

710 A

700 -

690 -

u tisuéama

680 -

670 -

660 + —
Q1Q2Q3Q4/Q1Q2Q3Q Q1QZQ3QA‘Q1QZQSQ Q1Q2Q3Q4

2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

. Prosjecan broj zaposlenih

Izvor: BHAS

Slika 1.15: Iznos i postotak promjene prosjecne godisnje neto place
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1.2.2 Fiskalni sektor

U 2015. godini vlade na svim razinama u Bosni i Hercegovini
su se obvezale na sprovodenje fiskalne konsolidacije.
Prema Programu ekonomskih reformi za razdoblje 2016-
2018. godina, projiciran je primarni deficit u visini od 0,4%
BDP-a za 2015. godinu, dok je predvideno njegovo dalje
smanjenje i u narednim godinama (slika 1.16). Navedene
projekcije ¢e predstavljati veliki izazov za vlasti BiH na
svim razinama, osobito uzimajuci u obzir dodatne stavke
financiranja u entitetskim proracunima (u Republici Srpskoj
e se financiranje mirovina vrsiti izravno iz proracuna), Sto ¢e
predstavljati veliko proracunsko opterecenje.

Slika 1.16: Primarna fiskalna bilanca u % BDP-a

2,5

2
15
1
0,5
0 —_—

2014. 2015.* 2016.* 2017.* 2018.*

[l Primama fiskalna bilanca u % BDP-a

Izvor: ERP BiH

lako su pozitivna kretanja u sferi naplate prihoda od
neizravnih poreza nastavljena i u 2015. godini, taj rast nije
bio dovoljan da zadovolji proracunsku potrosnju vlada na
svim razinama, koje su opterecene znacajnim izdvajanjima
sredstava za socijalna davanja i velikim troskovima u oblasti
placa u javnom sektoru. To je iziskivalo nova zaduzenja vlada
i kod inokreditora i na domacem trzistu kapitala.

Neizravni porezi, kao glavni izvor financiranja proracuna,
zabiljezili su godisnji rast u visini od 3,7% (189,8 milijuna
BAM). Glavni doprinos ovakvim kretanjima su pozitivni
ucinci Zakona o akcizama kod oporezivanja duhana, dok
kontinuirani rast prihoda od cestarina indicira da je u rastu
akciza kljucni rast akciza na naftne derivate. Ukupni prihodi
od neizravnih poreza u 2015. godini iznosili su 5,24 milijarde
BAM (slika 1.17).
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Slika 1.17: Prihodi od neizravnih poreza
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lako je u okviru Reformske agende dogovoreno da se smaniji
javna zaduzenost Bosne i Hercegovine u odnosu na bruto
domadi proizvod, ona i dalje ima rastuci trend u postocima
BDP-a kako vanjskog tako i unutarnjeg duga. Vanjska
zaduzenost sektora generalne vlade na kraju 2015. godine
iznosila je 8,69 milijardi BAM (slika 1.18), $to je u odnosu
na prethodnu godinu rast od 248,9 milijuna BAM (2,9%).

Slika 1.18: Vanjski dug sektora generalne vlade i godisnje promjene iznosa
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Izvor: Ministarstvo financija i trezora BiH

Doprinos rastu duga od tecajnih razlika je oko 140 milijuna
BAM. Premda je otplata vanjskog duga u 2015. godini bila niza
u odnosu na prethodne godine i iznosila 595,8 milijuna BAM,
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u narednim godinama planirana izdvajanja za ove svrhe
su znacajna, Sto ce predstavljati dodatne izazove i pritiske
na entitetske proracune. Prema podacima ministarstva
financija i trezora BiH, planirana su izdvajanja za servisiranje
vanjskog duga sektora generalne vlade u 2016. u iznosu od
771,6 milijuna BAM, od ¢ega se 169,0 milijuna BAM odnosi
na otplatu stand-by aranZmana s MMF-om. Istodobno,
projekcije rasta prihoda od neizravnih poreza za naredne
godine ne prate trend rasta izdvajanja sredstava za otplatu
vanjskog duga.

U iskazivanju servisiranja obveza po osnovi inoduga u
postocima BDP-a, u 2015. godini je doslo do njegovog
smanjenja, najvise kao posljedica rasta BDP-a. (slika 1.19).
Medutim, iznos servisiranja obveza je i dalje visok, a prema
planu otplate Ministarstva financija i trezora BiH, u narednim
godinama ce otplate biti znacajnije.

Slika 1.19: Servisirani vanjski dug u % BDP-a
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Tijekom 2015. godine, sektor generalne vlade se zaduZio
kod inokreditora u ukupnom iznosu od 425,9 milijuna
BAM. Za razliku od prethodne godine, u ovoj godini nije
bilo povlacenja sredstava od MMF-a po osnovi stand-by

aranzmana. Takoder, u 2015. godini su znacajno umanjena
ulaganja sredstava u oblasti gradevinskih radova na
Koridoru Vc i projektima rekonstrukcija regionalnih puteva.
Sukladno ciljevima iz Reformske agende, koji izmedu
ostalog podrazumijevaju poboljsanje poslovne klime i
jacanje konkurentnosti radi privlacenja investicija, povucena
su znacajna sredstva (tablica 1.6)

Zaduzenost generalne vlade kod komercijalnih banaka,
kako po osnovi kredita tako i po osnovi vrijednosnih papira,
biljezila je rast tijekom godina (slika 1.20) i na kraju 2015.
godine ukupna zaduzenost generalne vlade kod banaka po
ova dva osnova je iznosila 2,12 milijardi BAM, $to u odnosu
na 2010. godinu predstavlja rast od 1,66 milijardi BAM. S
obzirom na to da je vedi dio emitiranih vrijednosnih papira
koncentriran u portfelju komercijalnih banaka, povecava
se izloZzenost u bankarskom sektoru. Ukoliko vlade nastave
s ovakvim trendom zaduzivanja, to bi moglo dovesti do
odredenih osjetljivosti u bankarskom sektoru.

Slika 1.20: Zaduzenost generalne vlade kod komercijalnih banaka
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Razvoj malih i srednjih poduzeca i razvojna politika poslovnog ambijenta 131,3
Infrastrukturni projekti (Koridor Vc, regionalna i gradska infrastruktura, Zeljeznice ) 107,2
Projekti oporavka i prevencije poplava 49,2
Elektroenergetski sektor, vodovod i kanalizacija 40,6
Sektor zdravstva 40,3

Izvor: Ministarstvo financija i trezora BiH




Tekstni okvir 1: Utjecaj demografskih i mirovinskih promjena
na prorac¢unsku potrosnju

U okolnostima kada se u BiH podaci dobijeni popisom 2013.
godine ne publiciraju i ne mogu biti proglaseni validnim, odnosno
jos uvijek nisu prihvaceni od entiteta i Bréko distrikta, razmatrati
moguce utjecaje ocekivanih demografskih promjena na
proracunsku potrosnju je nezahvalno. Ipak, problem depopulacije
i povecéanje udjela starijeg stanovnistva, koji su prema podacima
Svjetske banke ponajvise izrazeni u Europi, ukazuju na sve veci
znacaj demografskih kretanja na kreiranje ekonomske strategije.

Demografske promjene i porast ocekivane dobi stanovnistva
dodatno usloZnjavaju poslovanje zdrastvenih i mirovinskih
fondova, ciji troskovi poslovanja kontinuirano rastu. Imajuci u
vidu da je prosjecna starost umrlih osoba u 2000. godini bila 66,8
godina (69,7 za Zene; 64,2 za muskarce), dok je u 2014. godini
bila 73,0 godine (75,8 za Zene; 70,4 za muskarce), dolazi se do
zakljucka da je ocekivana dob u promatranom razdoblju porasla
za nepunih sedam godina, cime je financijska odrzivost fondova
dodatno otezana. Ako se nastave ovakvi demografski trendovi
(prije svega niske plodnosti), to ce prouzrokovati jos brzi pad
ukupnog broja stanovnika i porast udjela stanovnistva starog 65 i
vise godina. Navedeni podaci nedvosmisleno pokazuju da se u BiH
demografske promjene ogledaju u sve nepovoljnijim odnosima
izmedu funkcionalnih dobnih kontingenata (predradni, radni i
postradni kontingent). U ovakvim okolnostima dvije su kljucne
demografske varijable u ocjenjivanju utjecaja demografskih
na makroekonomske pokazatelje (samim tim i na proracunsku
potrosnju), a manifestiraju se u povecanju starackog te smanjenju
i starenju radnog kontingenta stanovnistva.

lako sluzbeni podaci o demografskim promjenama ne ukljucuju
vanjske migracije, jasno je da sporiji ekonomski oporavak, nizi
standard stanovnistva te visoka nezaposlenost, osobito mladih
liudi, pridonose rapidnom trendu odseljavanja stanovnistva.
Nadalje, ulaskom Hrvatske u EU, gradani BiH koji imaju dvojno
drzavljanstvo koriste mogucnost lakseg zaposlenja u odredenim
zemljama EU, bez ishodenja radne dozvole, sto rezultira
smanjenjem populacije u BiH.

U dugom roku je malo vjerojatno da ce ovakvo stanje biti odrzivo,
stoga je neophodno da se u jednom ozbiljnom istraZivanju
sagledaju moguci ekonomski i socijalni ucinci takvih tendencija.
Pri tome je sasvim izvjesno da ¢e demografske promjene imati
znacajan utjecajnaekonomskirazvojimakroekonomske varijable,
prije svega na: agregatnu potrosnju, Stednju, investicije, javne
rashode te samim time na ekonomski rast. Demografske promjene
Ce, kreatorima javnih politika i drustvu opcenito, predstavijativeliki
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izazov u desetljecima koja predstoje i zahtijevat ¢e oblikovanje
nove ekonomske, porezne, obrazovne, zdravstvene, mirovinske
politike te drugih politika.

Sto se ti¢e trenutacnog pritiska na proracunsku potrosnju, kao
krucijalno pitanje se namece povecana neravnoteza izmedu
umirovijene i ekonomski aktivne populacije. Najava reforme
mirovinskog sustava primorala je znacajan broj zaposlenih
na kraju 2015. godine da podnesu zahtjev za prijevremenim
umirovljenjem, prema ¢emu bi se uskoro mogao izjednaciti broj
zaposlenih i umirovljenika. Pored toga, mirovinski fond u RS je
premjesten izizvanproracunskog u proracunskinacin financiranja,
Sto podrazumijevai prijedlog novog zakona u FBiH, ¢ime se otvara
niz pitanja vezanih za status fondova.

Porast ocekivane dobi stanovnistva, pod utjecajem zdrastvenog
i gospodarskog napretka, te niZa stopa plodnosti predstavijaju
veliki izazov za vecinu svjetskih mirovinskih fondova, Sto je
osobito izrazeno u BiH gdje su fonodovi iskljucivo utemeljeni na
medugeneracijskoj solidarnosti, odnosno financiranju od uplate
doprinosa zaposlenika. Mirovinski sustav u BiH je organiziran na
razini entiteta, gdje se poslovanje fondova nacelno razlikuje u
zakonskim aktimaiu poreznojstopiizkoje se prikupljaju doprinosiza
mirovinske fondove. Navedena stopa iz/na bruto place u FBiH iznosi
23%, dok u RS iznosi 18,5%. lako zakonski akti a ni izravni porezi
nisu uskladeni, poslovanje fondova u prethodnim godinama biljezZi
istovjetan trend, koji se ogleda u velikom porastu umirovljenika uz
blazi porast zaposlenika. Iz tog razloga je stvoren znacajan pritisak
ne samo na proracunske fondove vec i na proracune eniteta, koji
jednim dijelom financiraju viSak rashoda u odnosu na prihode od
doprinosa. Slika 1.21. ukazuje na pogorsanje omjera pokrivenosti
u razdoblju od 2011. do 2015. godine, koji je pod utjecajem brzeg
porasta umirovljenika te isti, na razini BiH, iznosi 1,10 zaposlenika na
jednog umirovljenika. U promatranom razdoblju broj zaposlenih se
povecao za 3,2%, dok je broj umirovijenika povec¢an za 9,3%.

Prikupljanje sredstava fondova u BiH najvecim dijelom ovisi o
uplati doprinosa, koji uprkos blagom povecanju bruto place i
zaposlenih osoba nedovoljino kompenziraju porast sredstava
potrebnih za isplatu mirovina. Uz ve¢ navedeniporast umirovijenih
osoba, na ukupne rashode fondova negativno utjeCe porast
prosjecne mirovine u navedenom razdoblju, sto je u najvecoj mjeri
odraz povecanja koeficijenta za isplatu mirovina, ¢ime se isplata
mirovina u proslosti prilagodavala, iako nedovoljno, porastu
inflacije. Promatrajuci slika 1.22 vidljivo je da prihodi od doprinosa
(+13,0% u cetvrtom tromjesecju 2015. u odnosu na cetvrto
tromjesecje 2010. godine) biljeZe blazi porast u odnosu na troskove
isplate mirovina (+18,8% u ¢etvrtom tromjesecju 2015. odnosu na
Cetvrto tromjesecje 2010. godine).
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Slika 1.21: Omjer pokrivenosti mirovinskih fondova

750.000 1,20
700.000 1,16
650.000 1,12
~ ‘v/
e~
550.000 1,04
500.000 1,00
01‘02‘03‘0401‘02‘03@ Q1‘QZ‘Q3‘Q Q1‘Q2F3F4 01‘02‘03‘04
2011. 2012. 2013. 2014, 2015.

B Umirovijenici Registrirana zaposlenost

Omjer pokrivenosti (d.s.) Registrirana nezaposlenost

Izvor: BHAS, FZPIO, Fond PIO RS.

Slika 1.22: Sredstva za isplatu mirovina i uplata doprinosa
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Uzimajuci u obzir podatke o prirodnom prirastu u BiH (slika
1.23.), vidljivo je da demografska slika biljeZi negativni prirast,
odnosno prirodni pad stanovnistva, sto takoder predstavlja
bududi izazov za mirovinske fondove. U promatranom
razdoblju, broj umrlih osoba je veci za 3,4% dok je broj
rodenih osoba maniji za 11,1%. Smanjenje stope plodnosti uz
ocekivani porast Zivotne dobi moZe imati znacajne posljedice
na povecanje udjela starijeg stanovnistva te na odrzivost
mirovinskih fondova, koji su na kraju 2015. godine ostvarili
visak rashoda po isplati mirovina nad uplatama doprinosa
od 1,57% BDP-a. Isto tako, treba uzeti u obzir da projekcija
prihoda pretpostavija da su svi doprinosi naplaceni, prema
cemu eventualna potraZivanja fondova dodatno ugroZavaju
navedni omjer. Sto se tice udjela ukupnih rashoda po
mirovinama u BDP-u, isti iznosi 9,97% na kraju 2015. godine,
dok udio prikupljenih doprinosa za mirovinske fonodova iznosi
8,40% BDP-a.

Slika 1.23: Prirodni pad stanovnistva i deficit fondova
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Izvor: BHAS, FZMIO, Fond PIO RS.

Napomena: Prihodi od doprinosa za FBiH ukljucuju prosje¢nu bruto placu u FBiH i
zaposlenike, gdje su jos pridodani prihodi od djelatnika iz Br¢ko distrikta koji uplacuju
doprinose u FZ PIO. Podaci o dobrovoljnim doprinosima u FBiH su nedostupni.

Napomena: BDP za cetvrto tromjese¢je 2015. preuzet od vrijednosti BDP-a u
posljednjem tromjesecju 2014.



U 2015. godini vlade Federacije BiH i Republike Srpske su
intenzivirale zaduZenja na domacem trzistu kapitala, na
kojem su emitirale vrijednosne papire u ukupnom iznosu od
1,01 milijardu BAM, 3to je za 310,0 milijjuna BAM viSe nego
prethodne godine. Postoje naznake da su se vlade zaduzivale
na duze razdoblje izdavanjem obveznica kako bi financirale
dospjele kratkoro¢ne obveze. U izvjestajnom razdoblju, bh.
entiteti su izvrsili ukupno 37 emisija javnog duga, od ¢ega
Republika Srpska 16, a Federacija Bosne i Hercegovine 21
(tablica 1.7). Republika Srpska je ogranicila svoje emisije
na tri ro¢na segmenta, 6, 48 i 60 mjeseci, pri ¢emu je na
najkracem ro¢nom segmentu, 3Sestomjesecni trezorski
zapisi, izvrseno 68,75% od ukupnog broja emisija. Kroz
ovih 16 emisija Republika Srpska je za potrebe financiranja
proracuna Republike Srpske prikupila 407,34 milijuna BAM.
Federacija Bosne i Hercegovine je izvrsila vise emisija (21),
prikupila vise novcanih sredstava (607,98 milijuna BAM) i bila
prisutna na vise ro¢nih segmenta primarnog trzista javnog
duga, ukupno sedam. Kao i Republika Srpska i Federacija
Bosne i Hercegovine je najvise emitirala Sestomjesecnih
trezorskih zapisa. Od ukupno 21 emisije, sedam ili 33%
se odnosi na emisije 3estomjese¢nih trezorskih zapisa.
Na emisije kratkoro¢nog javnog duga Federacije Bosne i
Hercegovine, s rokom dospijec¢a do godine, odnosi se 66,6%
emisija, na srednjoro¢ni dug, 14,3% (rok dospijec¢a izmedu
jedne i tri godine), a na dugoro¢ni dug (ro¢nost iznad tri
godine), odnosi se 19,04% emisija.

lako su tijekom 2014. i 2015. godine stope prinosa na
primarnom trzistu na trezorske zapise i obveznice Federacije
BosneiHercegovineiRepublike Srpske pokazivale tendenciju
konvergencije, u drugom dijelu godine, a posebno na kraju
2015. godine, dolazi do znacajnih, negativnih, promjena u
uvjetima zaduzenja Republike Srpske. Tijekom 2015. godine
prosjecna stopa prinosa na Sestomjesecne trezorske zapise
Federacije Bosne i Hercegovine i Republike Srpske je 0,547%
i 1,495% respektivno, a prosje¢na emisiona stopa prinosa na
petogodisnje obveznice Federacije Bosne i Hercegovine i
Republike Srpske je 3,026% i 3,78% respektivno (slika 1.24).
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Slika 1.24: Stopa prinosa do dospijeca na primarnom trzistu javnog

duga bh. entiteta
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Izvor: SASE i BLSE

Do najvete razlike u stopama prinosa na petogodisnje
obveznice Republike Srpske i Federacije Bosne i Hercegovine
dolazi u emisijama iz prosinca na ovom ro¢nom segmentu.
Stupanj uspjednosti posljednje emisije petogodidnjih
obveznica Republike Srpske je bio 78,35% (RSBD_O_L
od 28.12.2015. godine). Od planiranog iznosa emisije, 45
milijuna BAM, prodano je 34,7 milijuna BAM po stopi prinosa
od 4%, a kuponska kamatna stopa je bila 3,5%. Emisija
petogodidnjih obveznica Federacije Bosne i Hercegovine
(FBH50125, od 08.12.2015. godine) je prodana uz omijer
pokrivenosti od 2,04 i stopu prinosa od 2,71%.

Federacija Bosne i Hercegovine je tijekom cijelog
izvjeStajnog razdoblja, iz emisije u emisiju, uspijevala
snizavati  troskove  kratkoro¢nog  javnog  duga,
posebno na segmentu 3estomjesecnih  trezorskih

zapisa (slika 1.25). Na pocetku izvjestajnog razdoblja

emisiona stopa prinosa na SestomjeseCne trezorske

zapise Federacije Bosne i Hercegovine je 0,75, a na
kraju 0,32,

$to predstavlja smanjenje od 043 p.b.

3m 6m 9m 12m 36 m 48 m 60 m 84 m Ukupno
RS 11 2 16
FBiH 4 7 2 1 3 1 21
Ukupno 4 18 2 1 3 2 6 1 37

Izvor: SASE, BLSE
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Do smanjenja troskova financiranja javnog duga dolazi uz
izuzetno visoku traznju za ovim segmentom emisija javnog
duga Federacije Bosne i Hercegovine koja, mjerena odnosom
pristiglih i prihvacenih ponuda, nikada nije pala ispod 2.

Slika 1.25: Stopa prinosa do dospijeca na primarnom trzistu
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Napomena: Omjer pokrivenosti emisije je predstavljen kao odnos pristiglih i
prihvacenih ponuda.

1.2.3 Bankarski sektor

Stagnacija bh. bankarskog sektora nastavljena je i u 2015.
godini uslijed ¢injenice da bankarski sektor ne prati dio
gospodarstva koji doprinosi rastu industrijske proizvodnje.
U 2015. godini nastavljeno je smanjenje vanjskog duga
komercijalnih banaka, $to negativho utjeCe na kretanje
deviznih rezervi. Medutim, drugi ¢imbenici su imali
dominantniji utjecaj na devizne rezeve tijekom promatrane
godine (poglavlje 1.1.2), &¢ime je utjecaj razduzivanja
dosta neutraliziran (slika 1.26). Kreditni rast u najvecoj
mjeri je rezultat rasta kredita odobrenih stanovnistvu,
dok se kreditna aktivnost smanjila, prvenstveno prema
nefinancijskim poduzecima. Tijekom cijele godine depoziti
su imali rastudi trend, $to je banke usmijerilo na domace

izvore za financiranje.

Novi regulatorni propisi u EU? stupili su na snagu pocetkom
2015. godine kojim je uredeno poslovanje i nadzor banaka.
Prema ovim propisima, BiH podlijeze pravilima, s obzirom na

29 Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i vijeca o pristupanju djelatnosti kreditnih institucija
i bonitetnom nadzoru nad kreditnim institucijama i investicijskim drustvima i Uredba (EU) br.
575/2013 Europskog parlamenta i vijeca o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i investicijska
drustva od 26. lipnja 2013. Sluzbeni list Europske unije: L 176/1, L 176/338.

Slika 1.26: Tromjesecne promjene u deviznim rezervama i neto stranoj
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Izvor: Tablice 09 i 24

kreditni rejting zemlje, da mati¢ne banke moraju izdvajati
kapitalne rezerve za sva sredstva koja njihovi supsidijari drze
na ra¢unu kod CBBiH. Moglo se ocekivati da bh. banke u
vecinskom vlasnistvu europskih grupacija smanje sredstva
koja drze na racunu rezervi i viSak sredstava usmjere u
investicije s ve¢im prinosom. Medutim, takvih promjena
nije bilo uslijed izostanka jacih kreditnih aktivnosti u
zemlji, regulatornih propisa o likvidnosti i internih politika
bankarskih grupacija o koncentraciji rizika - prvenstveno se
odnosi na domace duznicke vrijednosne papire. Navedeno
takoder objasnjava nastavak procesa razduZivanja. Stoga
je trend smanjenja zaduzenja kod nerezidenata nastavljen
i tijekom 2015. godine, jer se bh. banke manje zaduzuju
u inozemstvu, a placanjem dospjelih kredita prema
nerezidentima, obveze prema istim se smanjuju. Neto strana
pasiva bankarskog sektora smanjena je za 191,5 milijuna
BAM u prosicu 2015. godine u odnosu na prosinac 2014.
godine. Depoziti nerezidenta, denominirani uglavhom u
stranoj valuti, smanjeni su za 58,5 milijuna BAM. Istodobno,
otplata kredita uslijed dospijeca i nedovoljna nova zaduzenja
dodatno su umanijili razinu zaduzenja po osnovi uzetih
kredita za 289,6 milijuna BAM. Krediti od nerezidenata
objasnjavaju 83,5% promjene u stranoj pasivi, odnosno
obvezama komercijalnih banaka prema nerezidentima (slika
1.27). Depoziti u stranoj aktivi banka su smanjeni u odnosu
na kraj 2014. godine za 235,9 milijuna BAM, uslijed vrlo
niskih, ¢ak negativnih stopa na europskom trzistu.



Slika 1.27: Mjesecne promjene u stavkama strane aktive i pasive
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Slika 1.28: Doprinos ukupnom rastu kredita po sektorima
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Legenda:

A: Gotovina u trezoru

B: Depoziti plasirani kod nerezidenata

C: Vrijednosni papiri (osim dionica) — aktiva
D: Depoziti nerezidenata

E: Krediti uzeti od nerezidenata

F: Ostala aktiva (neto)

Bilan¢na suma bh. bankarskog sektora povecana je za 5,2%,
a cjelokupnibankarski sustav je poslovao s jednom bankom
manje u odnosu na prethodnu godinu. Bobar banka je
isklju¢enaizsustavaodsijec¢nja2015.godine.3*Rast ukupnih
plasmana je vrlo skroman od pocetka godine i kretao se oko
2%. Medutim, izuzimajudi uc¢inak isklju¢enja Bobar banke iz
sustava, godisnja stopa rasta ukupnih kredita kretala se do
4%. Promjena u dinamici rasta kredita po sektorima nastala
u ranijem razdoblju nastavljena je i tijekom 2015. godine
te su krediti stanovnistva rasli po znatno viSim stopama
od kredita nefinancijskim poduzec¢ima. Slika 1.28 ilustrira
doprinos rastu ukupnih kredita po sektorima i jasno
prezentira dominaciju doprinosa sektora stanovnistva
ukupnom rastu kredita. Razina novih ugovorenih kredita
domacdim sektorima je neznatno niza (0,5%) u odnosu
na prethodnu godinu, a razlog su smanjena potraznja za
kreditima i rigorozniji uvjeti za odobrenje novih zaduZenja.
Udio nekvalitetnih kredita u ukupnim kreditima je smanjen
za 0,5 p.b. u odnosu na proslu godinu i iznosi 13,7% na
kraju 2015. godine. Godisnja stopa rasta kredita privatnim
nefinancijskim poduze¢ima bila je uglavhom negativna
tijekom 2015. godine, $to ukazuje na stagnaciju investicija
te stroZe uvjete za odobrenje novih kredita.

30 Odlukom Agencije za bankarstvo RS Bobar banci ad Bijeljina oduzeta je dozvola za rad 23.12.
2015. godine

Ukupni depoziti su nastavili trend rasta i povedani su za
1,15 milijardi BAM na kraju 2015. u odnosu na kraj 2014.
godine. Navedeni porast je uzrokovan uglavnom nastavkom
rasta depozita privatnog domaceg sektora, prvenstveno
stanovnistva (slika 1.29).

Slika 1.29: Doprinos ukupnom rastu depozita po sektorima
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Najveée povecanje na godisnjoj razini, 822,7 milijuna BAM
ili 9,1%, ostvario je sektor stanovnistva. Rast depozita
stanovnistva je jednim dijelom zasnovan na isplati stare
devizne stednje.
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Likvidna sredstva | Likvidna sredstva prema Kratkorocne financijske
prema ukupnim kratkoro¢nim Depoziti prema prema ukupnim

sredstvima financijskim obvezama kreditima financijskim obvezama
2014. Q1 24,7% 43,6% 87,0% 67,0%
Q2 24,7% 43,4% 86,3% 67,3%
Q3 26,8% 47,0% 91,1% 67,4%
Q4 26,8% 46,1% 92,4% 68,5%
2015. Q1 24,7% 43,3% 91,4% 67,8%
Q2 25,2% 43,7% 91,7% 68,5%
Q3 28,8% 43,4% 94,6% 70,5%
Q4 26,4% 44,1% 96,9% 70,7%

Izvor: CBBiH?'

Trend rasta depozita stanovnistva prisutan je ve¢ duze
razdoblje, a kamatne stope stanovnistva koje donose prinos
na oroCene depozite preko godinu dana su smanjene na
razine ispod 3% u 2015. godini. Krajem godine, depoziti
vladinog sektora su zabiljeZili povecéanje uslijed izdavanja
trezorskih zapisa i obveznica oba entiteta, $to je doprinijelo
rastu ukupnih depozita. Na slici je takoder ilustriran doprinos
rastu ukupnih depozita od nefinancijskih poduzeca koji nije
zanemariv i iznosi 170,1 milijun BAM na godisnjoj razini.

Bankarski sektor ostvario je pozitivan financijski rezultat u
2015. godini i neto dobit prema preliminarnim podacima
iznosi 69,9 milijuna BAM.Banke u stranom vlasnistvu ostvarile
su znacajnu dobit (146,7 milijuna BAM), s tim da su neke od
banaka u ovoj grupi poslovale s gubitkom. Istodobno, banke
u drzavnom vlasnistvu ostvarile su negativan financijski
rezultat (-89,9 milijuna BAM), ali nisu sve banke u ovoj grupi
poslovale s gubitkom.

Produzeno djelovanje financijske krize reflektira se i na
realni i na bankarski sektor u BiH. Udio nekvalitetnih kredita
u ukupnim kreditima je nesto nizi (13,7) u odnosu na
prethodnu godinu (14,2), ali ipak jo$ uvijek veoma visok.
Upravo kasnjenje duznika u otplati kredita moze dovesti do
pretvaranja kreditnog u rizik likvidnosti, u smislu smanjenja
priljeva likvidnih sredstava. Dok banke, s jedne strane,
nastoje poboljsati kvalitetu svoje aktive, nosec¢i breme
visokog udjela nekvalitetnih kredita, privatni sektor, osobito
poduzeca, s druge strane, jo$ uvijek ne iskazuje dovoljnu
potraznju za kreditima koja bi rezultirala znacajnim stopama
kreditnog rasta. Preferencije ka likvidnim sredstvima u smislu
kratkoro¢nih depozita, alii gotovine, iskazuju i gospodarstvo
i stanovnistvo.

Likvidna sredstva prema ukupnim sredstvima, kao jedan
od glavnih pokazatelja likvidnosti, koja pokazuju koliko
je bankarski sektor osjetljiv na krizu likvidnosti, odnosno
koliko je sposoban da zadovolji neocekivanu potraznju
za gotovinom, na priblizno istoj su razini kao prethodne
godine. Gorepomenuto povecanje kratkoro¢nih depozita u
bilan¢noj sumi banaka utjecalo je na pogorsanje pokazatelja
likvidnosti koji se odnose na omijer likvidnih sredstava
prema kratkoro¢nim financijskim obvezama te omjer
kratkoro¢nih financijskih prema ukupnim financijskim
obvezama.®' Prvi od ovih pokazatelja ukazuje do koje mjere
banke mogu izdrzati povlacenje kratkoro¢nih sredstava, a da
se ne suoce s problemom likvidnosti. Jedan od regulatora
bankarskog sektora u BiH (Agencija za bankarstvo FBiH) je
u svom redovnom izvjescu za tree tromjeselje ukazala da
banke, u nedostataku kvalitetnih dugoro¢nihizvora, a u svrhu
postivanja regulatornih zahtjeva, odobravaju kratkoro¢ne
kredite koji se obnavljaju. To prakti¢cno znaci, dugoro¢no
kreditiranje iz kratkoro¢nih izvora, $to moze znacajno
ugroziti poziciju likvidnosti bankarskog sektora®2. Premda
je trenutacno na zadovoljavajucoj razini, riziku likvidnosti
treba posvetiti povecanu pozornost u narednom razdoblju,
osobito usljed ocekivanog nastavka rasta kratkorocnih
depozita. Rast depozita doveo je i do povecanja omjera
depozita prema kreditima.

31 Metodologija za kompiliranje pokazatelja financijskog zdravlja, CBBiH (sije¢anj 2014. godine),
www.cbbh.ba

Osnovna likvidna sredstva, odnosno likvidna sredstva u uzem smislu, sastoje se od gotovine i
depozita i drugih financijskih sredstava s rokom dospije¢a manjim od tri mjeseca, ne racunajuci
medubankarske depozite.

Kratkoro¢ne financijske obveze definirane su Izvje$¢em o ro¢noj uskladenosti aktive i pasive banaka
i predstavljaju ukupne financijske obveze preostale ro¢nosti do jedne godine.

Ukupne financijske obveze definirane su Izvjes¢em o ro¢noj uskladenosti aktive i pasive banaka,
a ¢ine ih: a) depoziti i dospjele neizmirene izvanbilanéne obveze, b) uzete pozajmice od drugih
banaka, c) obveze prema vladi, d) obveze po uzetim kreditima i ostalim pozajmicama, e)
subordinirani dugovi i subordinirane obveznice i f) ostale financijske obveze.

32 Informacija o bankarskom sustavu FBiH 30.09.2015. godine, Federalna agencija za bankarstvo
(studeni 2015. godine), www.fba.ba



Tekstni okvir 2: Kamatne stope

U posljednje Cetiri godine prosjecne ponderirane nominalne
kamatne stope biljeZe blazi trend smanjenja i na depozite i
na kredite. Medutim, ovakvi trendovi u kretanju kamatnih
stopa su u suprotnosti sa stanjem na bh. bankarskom trzistu
u pogledu depozitnih i kreditnih aktivnosti. Naime, kreditne
aktivnosti su na dosta niskoj razini, prevenstveno prema
nefinancijskim poduzecima, sto mozZe implicirati da je uzrok
kreditne stagnacije u ovom sektoru na strani potraznje za
kreditima. Slaba potraznja sektora poduzeca za kreditima
odraz je makroekonomskog i politickog okruZenja u kojem
prevladava stagnacija ekonomskih aktivnosti koja proizilazi
iz nedostatka vecih investicija, ali i dosta strogih uvjeta za
dobijanje kredita.

Rast kredita sektora stanovnistva u 2015. godini, koji se kretao
od 5 do 6% na godisnjoj razini, u najvecoj mjeri je uzrokovao
rast ukupnih kredita. Prema podacima CBBiH, najveci dio novih
kredita se odnosi na nenamjensku potrosnju. Visina kamatnih
stopa na kredite stanovnistu uglavnom je determinirana
visinom kamatnih stopa na nenamjenske kredite koji su u
kategoriji ostalih kredita. Kako je vecina nenamjenskih kredita
namijenja potrosnji, navedeno moZe ukazivati da se dio novih
ugovorenih kredita koristi za reprogramiranje postojecih
obveza. Pored toga, moZe se pretpostaviti da je sektor
stanovnistva prezaduZen da bi se kreditno dalje zaduZivao, bez
obzira na kamatne stope koje su na najniZoj razini u posljednje
Cetiri godine.

Nominalne kamatne stope na depozite po videnju svim
domacim sektorima su konstantno na iznimno niskoj razini,
vrijednosti blizu 0%. U slucaju Stednih depozita, kamatne stope
su uglavnom biljeZile blagi trend smanjenja u posljednje Cetiri
godine. Promatrajuci depozite stanovnistva s ugovorenim
dospijecem, nesto vise su kamatne stope na depozite u EUR u
odnosu na depozite u domacojvalutii nalaze se naraziniod 1%
do 3%. U posljednje Cetiri godine, dvije trec¢ine novougovorenih
depozita s ugovorenim dospijecem su depoziti u EUR valuti. |
pored trendova pada nominalnih kamatnih stopa na depozite
stanovnistva, a time i manjim prinosima po osnovi orocenih
depozita, u 2015. godini je zabiljezen znacajan rast depozita
ovog sektora.
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Slika 1.30: Nominalne kamatne stope na depozite
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Izvor: Tablica 10c

Napomena: CBBiH objavljuje nominalne kamatne stope na depozite i kredite
stanovnistva i nefinancijskih preduzeca na web-stranici CBBiH na mjese¢noj osnovi. Na
web-stranici je objavljena i metodologija koja se primjenjuje od 2012. godine. Prema
tome, kamatne stope objavljene na web-stranici CBBiH su zvanicne.

Kamatne stope prikazane na slici su ilustrativne i cilj im je da prikazu prosje¢ne
vrijednosti po tromjesecjima za kamatne stope koje banke plac¢aju domacim sektorima
na depozite po videnju i oro¢ene depozite u domacoj vlauti.

Slika 1.31: Nominalne kamatne stope na kredite

9,0%

8,0%

7,0% N

6,0% /k/

5,0%

Q1Q2Q3Q4|Q1Q2Q3Q4|{Q1Q20Q30Q4|Q1Q20Q3 Q4

2012. 2013. 2014. 2015.

Stanovnistvo . Nefinancijska poduzeca

Izvor: Tablice 10ai 10b

Napomena: CBBiH objavljuje nominalne kamatne stope na depozite i kredite
stanovnistva i nefinancijskih preduzeca na web-stranici CBBiH na mjese¢noj osnovi. Na
web-stranici je objavljena i metodologija koja se primjenjuje od 2012. godine. Prema
tome, kamatne stope objavljene na web-stranici CBBiH su zvanicne.

Kamatne stope prikazane na slici su ilustrativne i cilj im je da prikazu prosjecne
vrijednosti po tromjesecjima za kamatne stope na kredite po kojima banke plasiraju
sredstva u domacoj valuti sa i bez valutne klauzule poduzec¢ima i stanovnistvu.
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1.2.4 Vanjski sektor

1.2.4.1 Platna bilanca

Platnobilanc¢na pozicija je u 2015. godni poboljsana. Deficit
tekuceg racuna se smanjio za 447,0 milijuna BAM ili za viSe od
jedne Cetvrtine i iznosio je 1,59 milijardi BAM (slika 1.32). Najveci
doprinos smanjenju deficita tekuceg ra¢una dolazi s podbilance
robe, gdje je povecanje izvoza i smanjenje uvoza dovelo do
smanjenja trgovinskog deficita. Na smanjenje deficita tekuceg
racuna povoljno je utjecalo i povecanje suficita na racunu usluga
koje je povecano za 6,1%. Priljev po osnovi svih vrsta usluga je
porastao, s tim da je najznacajnije povecanje ostvareno kod
priljeva po osnovi usluge dorade i obrade robe (7,0%), dok je
priliev po osnovi nocenja stranih turista veci za 11,0%. Suficit
na racunu primarnog dohotka je takoder povecan, i to za
50,0%. Naime, u protekloj godini su isplate po osnovi dividendi
poduzeca u stranom vlasnistvu manje za jednu petinu u odnosu
na 2014. godinu, s tim da je i reinvestirana zarada manja u
odnosu na 2014. godinu, kao i rashod po osnovi otplate kamate
na dug vladinog i privatnog sektora. Nepovoljan utjecaj na deficit
tekuceg racuna je imalo smanjenje priljeva na sekundarnom
racunu kojim se financira oko polovine robnog deficita. Priljevi
na sekundarnom rac¢unu su se smanijili za 8,7%, s tim da je priljev
po osnovi doznaka iz inozemstva stabilan i biljeZi neznatno
povecanje te je glavni razlog smanjenja na ovom podracunu
maniji priljev po osnovi mirovina izinozemstva za jednu ¢etvrtinu.
Nadalje, na kapitalnom racunu je zabiljeZzeno manje priljeva u
odnosu na prethodnu godinu zbog niske baze (poplave koje su
se dogodile u 2014. godini).

Slika 1.32: Tekudi racun i njegove komponente
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Izvor: Tablica 19

Smanjenje deficita tekuceg racuna je smanijilo i priljeve na
financijskom racunu, koji su manji za skoro jednu petinu u
odnosu na 2014. godinu. Priljev po osnovi izravnih stranih
investicija u 2015. godini iznosi 402,8 milijuna BAM i skoro
se upolovio u odnosu na prethodnu godinu. Reinvestirana
zarada cini oko 15% ovog iznosa, iako je i priljev po ovoj
osnovi manji u odnosu na prethodnu godinu. Manji
priljev po osnovi izravnih stranih investicija je i najve¢im
dijelom razlog smanjenja priljeva na financijskom racunu.
Zaduzivanje po osnovi ostalih investicija je vece za 10,0%.
Bankarski sektor je nastavio s procesom razduzivanja i u
2015. godini, dok se s druge strane povecala strana valuta
u trezoru, ali je doslo do smanjenja sredstava koje banke
drze na racunima u inozemstvu. Vladin sektor se u 2015.
godini neznatno zaduzio u neto iznosu 21,2 milijuna BAM,
dok su ostali sektori znacajno povecali svoja zaduzZenja. Rast
rezervne aktive iznosi 880,8 milijuna BAM i vedi je za 23,6% u
odnosu na prethodnu godinu (slika 1.33).

Slika 1.33: Financijski racun i njegove komponente
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karakterizira povecanje izvoza i smanjenje uvoza te
posljedi¢cno smanjenje trgovinskog deficita za 653,0
milijuna BAM ili 8,7%, Sto se u konacnici pozitivno
odrazilo na devizne rezerve. U 2015. godini ukupan izvoz
je iznosio 8,98 milijardi BAM. U odnosu na prethodnu
godinu vrijednost izvoza se povecala za 3,5%. lako su
godisnje stope rasta izvoza u posljednjih pet godina
pozitivne, s izuzetkom 2012. godine u protekle dvije
godine je doslo do usporavanja rasta izvoza, odnosno
stagnacije.



Izvoz elektricne energije je manji za 7,8%, dok je izvoz
cijele grupe mineralnih proizvoda manji za 22,1%, stoga
je doprinos ove grupe proizvoda ukupnom rastu izvoza
negativan i iznosi 2,4%. Nadalje, nastavljen je pad izvoza
baznih metala, pri ¢emu je naglasena ovisnost domaceg
izvoza i uvoza o kretanju cijena tih roba na svjetskim
trziStima. Bazni metali koji su u proteklim godinama ¢inili
oko jednu petinu izvoza, u posljednje dvije godine imaju
tendenciju smanjenja udjela u ukupnom izvozu. Tako je
u 2015. godini njihov udio u ukupnom izvozu smanjen na
18,5%. Tijekom cijele godine indeks cijena metala je u padu,
$to se odrazilo i na vrijednost izvoza baznih metala te je
godidnja stopa negativna i iznosi 5,6%. Cijena aluminija na
svjetskim trzistima je u padu tijekom cijele godine, dok je
cijena Zeljezne rude u drugom tromjesecju porasla, ali je
u nastavku godine uslijedio znacajan pad. Stoga je izvoz
baznih metala imao negativan dopirinos rastu izvoza, i
to za 1,1%. Najvisu stopu rasta izvoza su imali proizvodi
kemijske industrije i njihov doprinos ukupnom rastu izvoza
iznosio je 1,0%. Rast su ostvarili neorganski proizvodi u
proizvodima kemijske industrije, gdje je doslo do povecanja
i izvezene kolicine, ali je cjenovni efekat imao dominantan
utjecaj. S druge strane, izvoz farmaceutskih proizvoda
biljezi smanjenje i vrijednosti i koli¢ine izvezene robe. Izvoz
namjestaja ve¢ godinama ima relativno visoke stope rasta, s
tim da je u protekloj godini stopa rasta nesto niza, 5,8%, te je
tako i doprinos ukupnom rastu izvoza nizi i iznosi 0,6%. Izvoz
strojeva, aparata i elektri¢nih uredaja ve¢ duzi nizgodina ima
stabilneivisoke stoperasta (u2015.godini8,4%).Promatrano
na razini ukupnog izvoza, izvozne cijene su porasle za 5,8%
u odnosu na baznu razinu u 2010. godini. Izvozne cijene
goriva, elektricne energije i baznih metala su dosta ispod
bazne vrijednosti, dok su cijene kemijskih proizvoda i sirovih
materija iznad bazne razine, $to je pogodovalo i rastu izvoza
ovih grupa proizvoda. S aspekta potraznje nasih proizvoda
od strane glavnih trgovinskih partnera, doslo je do povecanja
izvoza u zemlje EU za 3,0%, dok je izvoz u zemlje CEFTA-e
smanjen za 1,8%. U konacnici, analiza podataka pokazuje
da je potraznja za nasSim proizvodima stabilna i rastuca.
Povecanje izvoza u Njemacku je rezultat povecanja traznje za
odje¢om i pribora za odjecu te elektri¢nih strojeva i uredaja.
Rast izvoza u Sloveniju i Italiju je uzrokovan rastom izvoza
neorganskih kemijskih proizvoda. Porasla je potraznja za
izvozom aluminija u Njemacku i Italiju, dok se izvoz aluminija
u Hrvatsku upolovio.
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U 2015. godini vrijednost uvoza iznosila je 15,8 milijardi
BAM i uvoz je manji za 347,5 milijuna BAM ili 2,1%. Temeljna
karakteristika kretanja na strani uvoza je da je nastavljen
trend smanjenja vrijednosti uvoza nafte i naftnih derivata,
$to je u potpunosti rezultat smanjenja cijena ovog energenta
na svjetskom trzistu, dok je uvezena koli¢ina gotovo na
istoj razini kao i prethodne godine te je vrijednost uvoza
proizvoda mineralnog podrijetla manja za jednu petinu.
Uvoz strojeva i aparata i el. uredaja takoder ima negativnu
stopu rasta zbog visoke baze, jer je usljed poplava u
prethodnoj godini uvoz ove grupe proizvoda zabiljeZio
znacajno povecanje. Ostale uvozne grupe proizvoda imaju
pozitivne stope rasta te prosjecna stopa rasta iznosi oko
4,0%. lako je doslo do smanjenja uvoza, domaca traznja se
nije smanjila, $sto pokazuju i podaci bankarskog i realnog
sektora te je smanjenje isklju¢ivo rezultat kretanja cijena
na svjetskom trzistu. Na smanjenje trgovinskog deficita
prema grupama proizvoda najvise je utjecalo ve¢ pomenuto
smanjenje deficita grupe mineralna goriva, mineralna ulja
i elektri¢cna energija, proizvoda farmaceutske industrije
i strojeva, aparata i elektricnih strojeva, dok se deficit
produbio u razmjeni raznih prehrambenih proizvoda, pica,
alkohola i octa te u trgovini vozila (slika 1.34).

Slika 1.34: Smanjenje/povecanje trgovinskog deficita po grupama
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1.2.4.2 Nominalni i realni efektivni devizni tecaj

U 2015. godini nominalni efektivni tecaj (NEER) je kao i u
prethodnim godinama zadrzao aprecijacijski trend, s tim da
je u drugom tromjesecju doslo do znacajnije deprecijacije
tecaja za 2,5 p.b. u odnosu na kraj godine. U prosincu
NEER je bio za 7,7 p.b. visi u odnosu na baznu razinu
(slika 1.36). Sva kretanja NEER su uzrokovana kretanjem
nominalnih tecajeva nasih trgovinskih partnera u odnosu
na EUR, nasu siderenu valutu. Prvu polovinu godine je
obiljezilo slabljenje eura, uzrokovano novom politikom
kvantitativnih olaksica ECB-a, prema vodec¢im svjetskim
valutama, a osobito prema americkom dolaru. U drugoj
polovini godine je i dalje prisutan trend deprecijacije EUR,
pa tako i BAM, prema americkom dolaru. BAM deprecira
i prema 3vicarskom franku i kineskom juanu (slika 1.35).

Slika 1.35: Godisnje promjene tecaja BAM prema odabranim

valutama u prosincu
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S druge strane, aprecijacijski trend NEER koji je u konacnici i
prisutan tijekom cijele godine (osim u drugom tromjesecju)
rezultat je znacajnog slabljenja ruske rublje i u manjoj mjeri
turske lire.

Realni efektivni te¢aj BAM (REER) je u prosincu 2015. godine
bio za 1,6 p.b. niZi u odnosu na isti mjesec prethodne godine
(slika 1.36). lako REER ima opadajuci trend u posljednje Cetiri
godine, u 2015. godini, nakon pada u prvom tromjesecju,
REER ima tendenciju blagog rasta i priblizavanja baznoj
razini. Veliki raspon izmedu NEER i REER je rezultat nize
inflacije u odnosu na zemlje glavne trgovinske partnere.

Slika 1.36: Nominalni i realni efektivni te¢aj BAM
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2.1ZVJESCE O AKTIVNOSTIMA CBBIH U 2015.

SnaZanrast deviznih rezervi koji traje od 2012.godine nastavljen

je i tijekom 2015. godine. Tako su bruto devizne rezerve 2015.

godinu okoncale s iznosom od 8,61 milijardu BAM, uz godisnji
rast u iznosu 780,7 milijuna BAM (10,0%) (tablica 24).

Slika 2.1: Devizne rezerve CBBiH
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Slike 2.2i2 3ilustriraju promjene u ¢imbenicima koji determiniraju
razinu deviznih rezervi. Povijesno promatrano, promjene u
domacoj potraznji te promjene u vanjskom dugu bankarskog
i javnog sektora temeljni su cimbenici koji su determinirali
promijene u deviznim rezervama u prethodnim godinama.

Slika 2.2: Promjene u ¢imbenicima koji imaju dominantan utjecaj na

promjene razine deviznih rezervi CBBiH
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Slika 2.3: Relativni znacaj cimbenika za promjene razine deviznih

rezervi CBBiH
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Legenda za slike 2:2i 2:3:

A: Promjena u neto stranoj pasivi banaka

B: Promjena u neto vanjskoj zaduzenosti viade

C: Promjena u izravnim investicijama koja se ne odnosi na bankarski sektor
D: Promjena u neto robnom deficitu

E: Promjene u doznakama

F: Ostalo

Smanjenje trgovinskog deficita, usljed manje potraznje
za deviznim sredstvima, imalo je pozitivan utjecaj na rast
deviznih rezervi u odnosu na prethodnu godinu. S druge
strane, priljev deviznih sredstava po osnovi izravnih stranih
investicija znatno je nizi u odnosu na 2014. godinu, tako da
jeinjihov znacaj ove godine manji, dok su doznake ostale na
priblizno istoj razini.

U razdoblju ekonomske ekspanzije i kredithog buma
prije nastupanja ekonomske krize, kao temeljni izvor
financiranja bankarskog sektora u BiH, koji je u ve¢inskom
stranom vlasnistvu, koristila su se zaduZenja izinozemstva,
koja su imala pozivitan utjecaj na rast deviznih rezervi.
Nakon nastupanja nepovoljnih makroekonomskih uvjeta,
poceo je proces razduzivanja banaka koji negativno utjece
na devizne rezerve. Razduzivanje je nastavljeno i u 2015.
godini (potpoglavlje 1.2.3), mada je negativan utjecaj
na devizne rezerve manji u usporedbi s prethodnim
godinama.
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2.1 MONETARNA POLITIKA

CBBiH je i u 2015. godini ispunila cilj definiran Zakonom o
CBBiH vezano za izdavanje domace valute prema aranZmanu
valutnog odbora. Sukladno ¢lanku 31. Zakona, CBBiH je obvezna
da osigura da ukupan iznos njene novcane pasive nikada ne
prede ekvivalentan iznos njenih neto deviznih rezervi, $to je u
potpunosti i ispunjeno. Pored toga, Centralna banka je obveznai
odrzavati generalnu rezervu do razine iznosa odobrenog kapitala
banke koji mora iznositi minimalno pet postotaka ukupnog
iznosa novc¢ane pasive prikazane na racunima Centralne banke
za kraj te financijske godine. Sukladno Zakonu, ukupan iznos
novcane (monetarne) pasive Centralne banke je uvijek zbroj:

(A) svih novcanica i kovanog novca koje su u optjecaj stavile
sredis$njica, glavne jedinice i ostale podruznice Centralne
banke i

(B) potraznih salda svih ra¢una koji se drze u knjigama
Centralne banke i njenih organizacijskih jedinica od strane
rezidentnih vlasnika rac¢una.

Na kraju 2015. godine pokrivenost monetarne pasive neto
deviznim rezervama iznosila je 106,7% i nesto je manja u
odnosu na prethodnu godinu.

Slika 2.4: Pokrivenost monetarne pasive neto deviznim rezervama
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Izvor: Tablica 24

2.2 RACUN REZERVI KOD CBBIH

CBBiH primjenjuje ortodoksni valutni odbor, tako da je
obvezna rezerva jedini instrument monetarne politike
koji CBBiH ima na raspolaganju. Tijekom 2015. godine nije
dolazilo do izmjena stope obvezne rezerve niti promjena
u strukturi osnovice. Odluke CBBiH o izuzecu sredstava
pozajmljenih iz inozemstva te depozita vlada za razvojne
projekte iz 2008. godine i dalje su ostale na snazi. Upravno
vijece je 31. 0zujka 2015. godine, a s primjenom od 1. svibnja
2015. godine, donijelo Odluku o izmjeni politike naknade na
sredstva na racunu rezervi. Stopa naknade se obra¢unava
prema sljedec¢em:

(A) na iznos obvezne rezerve — prosjek EONIA koji je u istom
razdoblju zabiljezen na trzistu umanjen za 10 baznih bodova,
ili minumum nula,

(B) na iznos sredstava iznad obvezne rezerve - nulta stopa
naknade.

Nulta stopa naknade na obveznu rezervu primjenjuje se u
slucaju daje prosje¢na EONIA umanjena za 10 baznih bodova
imala negativnu vrijednost. Usljed nepovoljnih trzisnih stopa
na europskom trzistu te odluka ECB-a o primjeni negativne
stope na prekonoc¢ne depozite kod srediSnje banke, tijekom
2015. godine bankama u BiH nije ispla¢ena naknada po
osnovi sredstava na racunu rezervi.

Svih 27 banaka u sustavu obvezne rezerve su uredno
ispunjavale ovu obvezu tijekom 2015. godine. Osnovica za
obracun obvezne rezerve je zabiljeZila godisnje povecanje
u iznosu 1,02 milijarde BAM (6,2%). Povecanje osnovice
u domacdoj valuti je iznosilo 839,5 milijuna BAM (9,8%),
a osnovica u stranoj valuti se smanjila za 177,0 milijuna
BAM (2,3%). Kompletno povecanje osnovice odnosi se na
kratkoro¢ne izvore koji biljeze poveéanje za 1,03 milijarde
BAM (12,0), dok su dugorocni izvori zabiljeZili smanjenje
za 12,2 milijuna BAM (0,2%). Rast depozita, osobito
stanovnistva, glavni je generator rasta osnovice. Znacajan
doprinos dao je i javni vanjski dug koji je zabiljezio godisnje
povecanje u iznosu 473,0 milijuna BAM.

lako je osnovica za obracun obvezne rezerve na
godisnjoj razini povecana, stanja na ra¢unu rezervi kod
CBBiH determinirana su prvenstveno viskom sredstava
koja banke drze kod CBBiH
(slika 2.5). Tako, s posljednjom dekadom 2015. godine,

iznad obvezne rezerve



ukupno stanje na racunu rezervi iznosi 4,05 milijardi
BAM i vece je za 373,2 milijuna BAM (10,2%) u odnosu na
kraj prethodne godine. Pri tome, usljed gorenavedenih
promjena u osnovici za obracun, prosje¢na obvezna rezerva
se povecala za 102,0 milijuna BAM (7,3%), a sredstva iznad
obvezne rezerve za 271,2 milijuna BAM (11,9%).

Slika 2.5: Stanja na ra¢unu rezervi kod CBBiH
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Stanje racuna rezervi je jedan od pokazatelja likvidnosti
banaka (detaljniju analizu likvidnosti bankarskog sektora
pogledati u potpoglavlju 1.2.3). Sa stanovista ispunjavanja
propisa o likvidnosti, isti tretman imaju gotovina u
trezoru, sredstva na ra¢unu kod CBBiH i na racunima kod
nerezidentnih banaka. U uvjetima niskih i ¢ak negativnih
kamatnih stopa na europskom bankarskom trzistu, uz
stalne analize rejtinga, poslovna odluka banaka za drzanjem
sredstava u zemlji je logi¢na. Na trenutnu poziciju likvidnosti
bankarskog sektora u BiH utjecala je i slaba kreditna
aktivnost, promjene u strukturi pasive bankarskog sektora,
a koje se ogledaju u razduzivanju prema inozemstvu, rastu
depozita domacih sektora u domacoj valutii na kratak rok te

regulatorni propisi (slika 2.6).
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Slika 2.6: Tromjesecne promjene u obvezama banaka i racunu rezervi
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Slika 2.7 ispod prikazuje promjene u BAM osnovici za
obracun obvezne rezerve i novom vanjskom javhom dugu
(potpoglavlje 1.2.2). Premda utjecaj nije tako izrazen kao
prethodne godine, kada je najveciznacajimalo doznacavanje
sredstava po osnovi stand-by aranzmana MMF-a i sredstava
za saniranje Steta od poplava, novi vanjski dug znacajno
utjece na depozite razlicitih sektora u ekonomiji, jer se
distribuira sukladno svojoj namjeni.

Slika 2.7: Promjene u BAM osnovici za obracun OR i novi vanjski javni dug
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Upravo je rast depozita u domacoj valuti najvise doprinio
rastu nov€ane mase u uzem i u Sirem smislu u odnosu na
rast monetarne baze. Tako je doslo je do ubrzanja procesa
multiplikacije novca.

Slika 2.8: Multiplikacija novca
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2.3 UPRAVLJANJE DEVIZNIM REZERVAMA

Proces i rezultati upravljanja deviznim rezervama CBBiH,
od izbijanja globalne financijske krize do razdoblja
obuhvaéenog ovim godisnjim izvjes¢em, bili su u najvecoj
mjeri determinirani kretanjima na financijskim trzistima
na kojim se, sukladno Zakonu o CBBiH, investiraju devizne
rezerve. Tijekom 2015. godine do3lo je do pada kamatnih
stopa i stopa prinosa na europskom financijskom trZistu, sto
je dodatno oteZalo proces upravljanja deviznim rezervama
CBBiH u odnosu na 2014. godinu. U kompleksnim i, sa
stanovista investitora, vanredno nepovoljnim uslovima
na medunarodnim trzistima, investicijska politika CBBiH
je osigurala upravljanje deviznim rezervama na siguran
nacin, ¢ime se odrzala adekvatna kaptaliziranost. Pri tome je
osiguran i profit, uz preuzimanje prihvatljivog nivoa rizika u
investiranju.

(PPKS) na
devizne rezerve CBBiH u 2008. godini iznosila je 4,18%,

Prosje¢na ponderirana kamatna stopa
da bi u 2014. godini pala na 0,43% i nastavila pad na
0,35% u 2015. godini (tj. PPKS u 2008. godini bila je
gotovo deset puta visa nego u 2014. godini, odnosno
dvanaest puta visa nego u 2015. godini). Ovakav pad
je u velikoj mjeri determiniran opadanjem kamatnih

stopa i prinosa, $to je bila osnovna karakteristika
trzista eurozone u proteklih osam godina. Primjera
radi, prosje¢ni jednomjese¢ni EURIBOR (EURIBOR 1m)
u 2008. godini je iznosio 4,28%, $to znaci da je bio 33
puta veéi nego u 2014. godini, kada je iznosio 0,13%.
Prosje¢ni EURIBOR Tm u 2015. godini je iznosio -0,07%.
Prosjecni tromjesecni EURIBOR (EURIBOR 3m) u 2008.
godini je iznosio 4,63%, $to znaci da je bio 22 puta vedi
nego u 2014. godini, kada je iznosio 0,21%. Prosjecni
EURIBOR 3m u 2015. godini je iznosio -0,02%.

Prosje¢ni prinosi na jednogodisnje i dvogodisnje
obveznice denominirane u EUR, rejtinga AAA, u 2008.
godini iznosili su 3,62% i 3,60% respektivno, a prosjecan
prinos na trogodisnje obveznice denominirane u EUR
svih razina rejtinga u 2008. godini iznosio je 3,78%.
Pad prinosa u posljednjih osam godina je bio veoma
izrazen, tako da su u 2015. godini prosjeci prinosa na
jednogodisnje i dvogodisnje obveznice denominirane
u EUR rejtinga AAA postali negativni (-0,27% i -0,24%,
respektivno), a prosjecni prinos na trogodisnje obveznice
denominirane u EUR, svih razina rejtinga, u 2015. godini
je iznosio 0,07%. Drugim rijeCima, prosjecni prinos na
trogodisnje obveznice denominirane u EUR, svih razina
rejtinga, u 2008. godini bio je osam puta veci nego u 2014.
godini (kada je iznosio 0,46%), odnosno 54 puta veci nego
u 2015. godini.

CBBiH se tijekom promatranog razdoblja kontinuirano
prilagodavala izmijenjenim stopama prinosa i kamatnim
stopama na financijskim trzistima instrumenata
denominiranih u EUR. Zbog toga 3to su kamatne
stope na kratkoro¢ne depozite denominirane u EUR
postale negativne, sve viSe sredstava deviznih rezervi
preusmjeravano je u vrijednosne papire denominirane
u EUR, i to vrijednosne papire koji dospijevaju u duzim
vremenskim rokovima i/ili u vrijednosne papire koji
imaju nesto nizu razinu kreditnog rejtinga. U procesu
upravljanja deviznim rezervama se primjenjuje aktivniji
pristup upravljanju portfeljom deviznih rezervi, ¢ime se
nastoji kompenzirati niska razina ostvarenih kamatnih
prihoda. Kako dostupne prognoze i o¢ekivanja kretanja
kamatnih stopa i prinosa te kretanja cijene zlata i tecaja
dolara ukazuju da ¢e oporavak u eurozoni biti usporen
i neuravnoteZen, olekuje se da postojec¢a struktura
portfelja deviznih rezervi u narednim godinama nece
modi generirati znacajno visu razinu godisnjih kamatnih
deviznih prihoda, pa samim tim ni znacajno visu razinu
ukupnih prihoda CBBiH.



Sukladno Zakonu o CBBiH i odgovaraju¢im internim aktima,
CBBiH upravlja deviznim rezervama, polazedi prvenstveno
od principa sigurnosti i likvidnosti investiranja. Navedeno
podrazumijeva da, uz odrzavanje visoke likvidnosti deviznih
rezervi i prihvatljivu izloZenost rizicima, CBBiH nastoji
ostvariti povoljne prinose na investirane devizne rezerve uz
osiguranje visokog stupnja sigurnosti. Odluke o upravljanju
i investiranju deviznih rezervi donose se na tri razine u
okviru organizacije CBBiH: (1) strateskoj — Upravno vijece, (2)
taktickoj — Investicijski komitet i (3) operativnoj — Odjeljenje
za bankarstvo, Sluzba Front Office. Upravno vijece odobrava
Smjernice CBBiH o upravljanju deviznim rezervama kojim se
odreduje tip i razina rizika koji je CBBiH spremna da preuzme
i diskrecijski prostor za takticku i operativnu razinu. Upravno
vijece, kao vrhovni organ CBBiH, kontinuirano prati stanja na
finansijskim trziStima i zauzima proaktivan stav u kreiranju
investicione politike i definisanju uslova za upravljanje
deviznim rezervama, a sa ciljem ocuvanja deviznih rezervi
i ostvarivanja pozitivnih rezultata. Investicijski komitet
usmjerava proces upravljanja deviznim rezervama u okviru
Smjernica i donosi Operativna pravila o investiranju.
Organizacijskioblici nadlezniza poslove investiranja deviznih
rezervi, upravljanja rizicima te monitoringa i analiza djeluju
sukladno Smjernicama i Operativnim pravilima, ukljucujudii
donosenje operativnih odluka o investiranju.

U procesu upravljanja deviznim rezervama, tijekom 2015.
godine kontinuirano su razmatrane dostupne informacije
s relevantnih trziSta novca i kapitala u eurozoni i svijetu i
dostupne prognoze koje bi mogle utjecati na investiranje
deviznih rezervi u teku¢oj godini, ali i u narednom razdoblju.
Takoder su analizirane moguc¢nosti i modaliteti politike
investiranja i upravljanja deviznim rezervama CBBiH i
inicirane odgovaraju¢e promjene politike investiranja
u cilju prilagodavanja trZiSnim uvjetima u eurozoni.
Dodatno, kontinuirano su analizirane informacije vezane
za kretanje prinosa na financijskim trzistima na kojima se
vrsi investiranje deviznih rezervi, osnovni makroekonomski
pokazatelji i projekcije za relevantne drzave, eurozonu i
globalnu svjetsku ekonomiju i informacije vezane za rejtinge
inobanaka kod kojih CBBiH ima oro¢ene depozite i sredstva
na tekué¢em rac¢unu i drzave koje su emitenti vrijednosnih
papira zastupljenih u portfelju deviznih rezervi CBBiH, u cilju
minimiziranja kreditnog rizika.

Portfelj deviznih rezervi izloZen je prvenstveno financijskim
rizicima i to: kreditnom, trziSnom (kamatnom i deviznom
riziku) te riziku likvidnosti. CBBiH ograni¢ava izloZzenost
kreditnom riziku ulaganjem prvenstveno u obveznice
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odabranih drZzava eurozone te plasiranjem depozita u
odabrane srediSnje banke u eurozoni, odabrane poslovne
inobanke i Banku za medunarodna poravnanja (BIS), uz
uvjet da zadovoljavaju standarde podobnosti ugovorne
strane. Upravljanje kreditnim rizikom vrsi se definiranjem
standarda podobnosti instrumenata/ugovornih strana i
ograni¢enja koncentracije ulaganja u svaku pojedina¢nu
zemlju i pojedinu poslovnu inobanku. Navedeni standardi i
ograni¢enja se preispituju i po potrebi azuriraju, pri ¢emu se
vodi racuna o zvani¢nim ocjenama vodedih svjetskih rejting
agencija i pokazateljima dobijenim primjenom internih
metoda za procjenu kreditnog rizika. Kamatni rizik, odnosno
rizik smanjenja vrijednosti portfelja deviznih rezervi
zbog promjena kamatnih stopa, kontrolira se primjenom
tzv. referentnih portfelja (engl. Benchmark portfolios) i
reguliranjem duzine trajanja ukupnog portfelja deviznih
rezervi. Devizni rizik predstavlja moguénost da CBBiH
zabiljezi gubitak zbog promjene vrijednosti devizne aktive
i devizne pasive, kao posljedice moguéeg nepovoljnog
kretanja deviznih tecajeva valuta u kojima se drze devizne
rezerve u odnosu na domacu valutu. Minimiziranje ovog
rizika CBBiH vrsi drzanjem deviznih rezervi pretezno u EUR,
s obzirom na to da je tecaj konvertibilne marke fiksan u
odnosu na EUR.

rezerve CBBiH su

Devizne tijekom 2015.

investirane sukladno Zakonu o CBBiH, Smjernicama o

godine

upravljanju deviznim rezervama i Operativnim pravilima
za investiranje. U 2015. godini prosje¢no dnevno stanje
deviznih rezervi je iznosilo oko 8,13 milijardi BAM, s$to je
za 797 milijuna BAM vise od prosje¢nog dnevnog stanja
deviznih rezervi u 2014. godini, kada je ono iznosilo 7,34
milijarde BAM.

Iznos neto strane aktive, koja predstavlja pozitivnu razliku
deviznih rezervi nakon pokri¢a monetarne pasive (novac u
optjecaju i depoziti komercijalnih banaka) i obveza prema
nerezidentima, tijekom 2015. godine oscilirao je usljed
promjena razina, kako deviznih rezervi tako i monetarne
pasive. Krajem godine neto strana aktiva iznosila je 540,38
milijuna BAM, $to je za 8,96 milijuna BAM ili za 1,69% vise
u odnosu na iskazano stanje na kraju 2014. godine. Neto
strana aktiva predstavlja zastitu od Sokova koji mogu
imati negativan utjecaj na trziSnu vrijednost financijskih
instrumenata u koje su devizne rezerve investirane, a
koji mogu umanijiti vrijednost deviznih rezervi i ugroziti
princip pune pokrivenosti monetarne pasive deviznim
rezervama kao jednog od osnovnih principa na kojem
stabilnost i

se temelji odrzivost valutnog odbora.
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Devizne rezerve na kraju 2015. godine su iznosile 8.606,31
milijun BAM i povecane su za 9,98%, odnosno za 780,72
milijuna BAM u odnosu na kraj 2014. godine, dok je
monetarna pasiva u istom razdoblju zabiljezila rast od
10,58% iliza 771,51 milijun BAM.

Strukturu deviznih rezervi na kraju 2015. godine ¢inili su:
investicijski portfelj s udjelom od 54,83%, likvidni portfel;j s
udjelom od 43,05% i monetarno zlato s udjelom od 2,12%.
Likvidni portfelj ¢ine: depoziti kod srediSnjih banaka, BIS-a
i inobanaka (11,66% ukupnih deviznih rezervi), gotovina u
trezoru CBBiH (1,49% ukupnih deviznih rezervi), specijalna
prava vucenja (SDR) kod MMF-a (0,04% ukupnih deviznih
rezervi) i vrijednosni papiri kojima je do dospijeca preostalo
godinu dana i manje (29,85% ukupnih deviznih rezervi).
Stanje vrijednosnih papira kojima je do dospijeca preostalo
godinu dana i manje, kao najvece stavke likvidnog portfelja
na kraju 2015. godine, iznosilo je 2,57 milijardi BAM. Stanje
depozita po videnju kod nerezidentnih banaka, kao druge
najvece stavke likvidnog portfelja, na kraju 2015. godine
iznosilo je 1,00 milijardi BAM. Investicijski portfelj ¢ine:
vrijednosni papiri kojima je do dospijeca preostalo vise
od godinu dana, a koji su raspolozivi za prodaju (41,56%
ukupnih deviznih rezervi) i vrijednosni papiri za drzanje do
dospijeca (13,27% ukupnih deviznih rezervi). S ciljem zastite
od kreditnog rizika vrsi se investiranje u vrijednosne papiri
europskih zemalja s visokim rejtingom, uz ograni¢enja
maksimalnog udjela duzni¢kih instrumenata za svaku
pojedinu zemlju. Udio likvidnog portfelja se smanjio na
43,05%, s proslogodisnjih 59,89%, dok se udio investicijskog
portfelja povecao na 54,83%, s proslogodisnjih 37,78%
ukupnih deviznih rezervi, kako, usljed ponudenih negativnih
kamatnih stopa, u ve¢em dijelu godine nije bilo oro¢avanja
novih depozita, a sredstva dospijevajuc¢ih depozita su
preusmjeravana u kupovinu vrijednosnih papira. Razina
likvidnog portfelja je bila adekvatna u smislu da je zadovoljila
potrebe CBBiH za likvidno$¢u, a njegov udio u deviznim
rezervama je smanjen u odnosu na 2014. godinu s ciljem
boljeg upravljanja portfeljom.

Pratedi kretanja na trzistu, u odnosu na kraj 2014. godine,
sredstva deponirana kod nerezidentnih banaka su, na kraju
2015. godine, smanjena za 1,178 milijardi BAM (54%), dok
su sredstva investirana u vrijednosne papire (vrijednosni
papiri kojima je do dospijeca preostalo godinu dana i manje,
vrijednosni papiri kojima je do dospijeca preostalo vise od
godinu dana i vrijednosni papiri za drzanje do dospijeca)
povecana za 1,904 milijarde BAM (35,36%).

Slika 2.9: Struktura investiranja deviznih rezervi CBBiH
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Dio dobiti ostvarene u 2014. godini, u iznosu od 21,25
milijuna BAM, doznaen je u travnju 2015. na racun
Ministarstva financija i trezora BiH, koje je zaduZeno za
proracun institucija Bosne i Hercegovine. Kombinirani uc¢inak
na bilancu uspjeha svih ulaganja deviznih sredstava CBBiH u
konvertibilnu stranu valutu i monetarno zlato (dobit) iznosi
51,64 milijuna BAM, a izrazen efektivnom stopom prinosa®
za razdoblje 1.1.-31.12.2015. godine iznosi 0,63%.

Slika 2.10: Prosje¢ne godisnje stope prinosa na devizne rezerve CBBiH
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33 Efektivna stopa prinosa izra¢unana je tako da su ukupni efekti investiranja sredstava deviznih
rezervi (u zlato i u konvertibilnu stranu valutu) podijeljeni s prosje¢nim stanjem deviznih rezervi u
promatranom razdoblju. Pri izratunavanju ukupnih efekata investiranja sredstava deviznih rezervi,
u obzir su uzeti svi neto prihodi od kamate na vrijednosne papire i depozite, kao i realizirani neto
kapitalni dobici/gubici usljed prodaje vrijednosnih papira iz portfelja deviznih rezervi CBBiH.



Relativno niske ostvarene stope povrata na ulaganja u
konvertibilnu stranu valutu su posljedica niskih stopa prinosa
na vrijednosne papire i uglavnom negativnih kamatnih stopa
na kratkoro¢ne depozite u EUR, koje su tijekom 2015. godine
preovladavale na financijskim trzistima, a uzrokovane su
losim makroekonomskim performansama eurozone. Naime,
usporeni gospodarski rast, pa ¢ak i recesija, te visoka stopa
nezaposlenosti su tendencije koje su nastavljene u eurozoni i
tijekom 2015. godine. Devizna trzista, trzista novca i kapitala
sutijekom 2015. godine, kao i u prethodne tri godine, uveliko
bila pod pritiskom globalnih zbivanja.

Sukladno modelu funkcioniranja CBBiH, utvrdenim Zakonom
o Centralnoj banci, osnovni izvor generiranja prihoda i
financijskog rezultata CBBiH je proces upravljanja deviznim
rezervama. Ovaj proces i njegovi rezultati, od izbijanja
globalne financijske krize do razdoblja obuhvacenog
Godisnjim izvjes¢em CBBiH za 2015. godinu, bili su u znatnoj
mjeri determinirani kretanjima na financijskim trzistima na
kojim se, sukladno Zakonu o CBBiH, investiraju sredstva
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deviznih rezervi. Taj utjecaj pokazuje visina prosjecne
(PPKS),
koli¢nik kamatnih prihoda na investirane devizne rezerve i

ponderirane kamatne stope izracunane kao
prosjecnog stanja deviznih rezervi u promatranoj godini, a

sistematiziran je u narednom tablici 2.1:

Uprkos navedenim nepovoljnim uvjetima investiranja
sredstava deviznih rezervi, te samim tim i nepovoljnim
uvjetima poslovanja, CBBiH je u razdoblju od 2008-2015.
godine ostvarila oko 505 milijuna KM dobiti, od ¢ega
je na ra¢un Ministarstva financija i trezora BiH, koje je
zaduzeno za proracun institucija Bosne i Hercegovine,
transferirano oko 303,2 milijuna KM, Sto je dano u
sljedecoj tablici 2.2:

Prosjecno Neto - monetarni Ukupni Financijski Ucesce
stanje deviznih Kamatni devizni prihodi prihodi rezultat kamatnih
rezervi, prihodi, (NMDP), CBBiH, u CBBiH, prihoda u
Godina u mil. BAM u mil. BAM PPKS (%) u mil. BAM BAM u mil. BAM NMDP
1 2 3=2/1 4 5 6 7=2/4
2008. 6.569,78 274,57 4,18 280,78 291,26 199,42 98%
2009. 6.072,94 100,96 1,66 136,3 150,15 95,79 74%
2010. 6.112,87 38,31 0,63 62,2 77,05 33,18 62%
2011. 6.114,18 56,84 0,93 86,51 95,83 45,93 66%
2012. 6.094,09 32,15 0,53 56,48 70,32 34,13 57%
2013. 6.572,74 31,33 0,48 53,78 63,17 30,09 58%
2014. 7.336,75 31,8 0,43 60,96 71,77 35,41 52%
2015. 8.134,16 28,48 0,35 52,53 63,63 31,38 54%
Period 2008.-2015. 6.625,94 594,44 1,12 789,54 883,18 505,33 75%
Izvor: CBBiH
Ukupno
2008-
2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2015.
DOBIT 199.423 95.786 33.179 45.931 34.134 30.086 35411 31.378 505.328
Raspodjela dijela
dobiti u proracun 119.654 57.472 19.907 27.559 20.480 18.052 21.247 18.827 | 303.197
institucija BiH
Raspodijela dijela
dobiti u generalne 79.769 38.314 13.272 18.372 13.654 12.034 14.164 12.551 202.131
rezerve u kapitalu

Izvor: CBBiH
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Napominjemo da je CBBiH u razdoblju od 1997. do 2015.
godine, ostvarila ukupnu dobit u iznosu od oko 953 milijuna
KM, od cega je na racun Ministarstva financija i trezora BiH,
koje je zaduzeno za proracun institucija Bosne i Hercegovine,
transferirano oko 421 milijun KM.

Kako se sukladno zakonskoj i internoj regulativi CBBiH

sredstva deviznih rezervi investiraju uglavhom u
vrijednosne papire i depozite denominirane u EUR,
najvedi utjecaj na kamatne prihode CBBiH ima kretanje
trzisnih kamatnih stopa na trzistu novca (3to je relevantan
pokazatelj kretanja kamatnih stopa na depozite u
EUR) i prinosa na trzistu drzavnih vrijednosnih papira
zemalja ¢lanica eurozone (pri ¢emu je za aktualnu
strukturu portfelja vrijednosnih papira deviznih rezervi
CBBiH najbolji pokazatelj kretanje stope prinosa na
jednogodisnje, dvogodisnje i trogodisnje drzZavne
obveznice nominirane u EUR), s obzirom na to da CBBiH
investira preko 95% sredstava deviznih rezervi u drzavne
vrijednosne papire zemalja eurozone. U daljem dijelu
teksta dani su detaljniji pokazatelji pada trzisnih kamatnih

stopa i prinosa u promatranom razdoblju:

Prethodno navedeni podaci ukazuju da je prosjec¢na
ponderirana kamatna stopa na devizne rezerve CBBiH u
2008. godini iznosila 4,18%, da bi u 2014. godini pala na
0,43% i nastavila pad na 0,35% u 2015. godini (tj. PPKS u
2008. godini bila je gotovo deset puta visa nego u 2014.
godini, odnosno dvanaest puta visa nego u 2015. godini).
Ovakav pad je u velikoj mjeri determiniran opadanjem
kamatnih stopa i prinosa, sto je bila osnovna karakteristika
trziSta eurozone u proteklih osam godina (vidjeti tablicu T3
i sliku G1). Primjera radi, prosje¢ni jednomjesecni euribor /
Euribor Tm/ u 2008. godini je iznosio 4,28%, $to znaci da je
bio 33 puta veci nego u 2014. godini (kada je iznosio 0,13%),
dok je prosjecni jednomjesecni euribor u 2015. godini bio
negativan (iznosio je -0,07%). Prosje¢ni tromjesecni euribor3*
/Euribor 3m/ u 2008. godini je iznosio 4,63%, $to znadi da je
bio 22 puta veci nego u 2014. godini (kada je iznosio 0,21%),
dok je prosje¢ni tromjesecni euribor u 2015. godini bio
negativan (iznosio je -0,02%).

TrziSni prinosi na drzavne vrijednosne papire zemalja
eurozone su imali ¢esta razdoblja turbulencija, ali ipak s
izrazito opadajuc¢im trendom. Mada se najces¢e kao reper
kretanja na trzistu obveznica uzima kretanje prinosa na

34 Poput euribora, drasti¢an pad i prelazak u ,negativnu zonu” imale su i druge kamatne stope na

-0,11%, a prosjek stope EONIA za 2008. godinu je iznosio 3,87%).

Slika 2.11 a: Kretanje prosje¢ne ponderirane kamatne stope na devizne rezervd

CBBiH i trzisnih kamatnih stopa na financijskom trzistu eurozone (godisnji
prosjeci)
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Slika 2.11 b: Kretanje prosje¢ne ponderirane kamatne stope na devizne rezerve
CBBiH i trzisnih kamatnih stopa na financijskom trzistu eurozone (godisnji

prosjeci)

4,5%
4,0% -
35% -
3,0% -
2,5% A
2,0% -
1,5% -
1,0%

05% | \/\ ————

0,0% -

-0,5%

2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
B Prxs EAAA2y
EAAATY EAlI3y

I7vnr: ECR - Ctatictice Natat Warahniica narictiinliana N1 N IN1A

desetogodisnje drzavne obveznice®, s obzirom na strukturu
i karakteristike portfelja deviznih rezervi CBBiH, najpodesniji
reperi za usporedbu PPKS s kretanjem trzisnih prinosa na
drzavne obveznice u EUR su kretanje trzisnih prinosa na
obveznice najviseg rejtinga (AAA) kojima je do dospijeca
preostalo 1 godina (u razdoblju 2008-2010), obveznice
rejtinga AAA kojima je do dospijeca preostalo 2 godine (u
razdoblju 2011-2012) i obveznice svih razina rejtinga kojima
je do dospijeca preostalo 3 godine (u razdoblju 2013-2015).

35 Vazno je napomenuti da su trzisni prinosi na 10-godi$nje obveznice (koje se uzimaju kao najbolji
pokazatelj kretanja na trzistu obveznica) denominirane u najvaznijim svjetskim valutama trenuta¢no
na razinama bliskim povijesnom minimumu.
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Prosjecne vrijednosti trziSnih kamatnih stopa
Godina PPKS ECB-MROR Euribor Tm Euribor 3m EAAA1y EAAA2y EAIlI3y

2008. 4,18 39 4,28 4,63 3,62 3,6 3,78

20009. 1,66 1,28 0,89 1,23 0,91 1,5 2,2

2010. 0,63 1 0,57 0,81 0,59 0,94 1,81

2011. 0,93 1,25 1,18 1,39 0,9 1,24 2,74

2012. 0,53 0,88 0,33 0,57 0,0507 0,2 1,91

2013. 0,48 0,55 0,13 0,22 0,0562 0,18 1,19

2014. 0,43 0,16 0,13 0,21 0,0054 0,0365 0,46

2015. 0,35 0,05 -0,07 -0,02 -0,27 -0,24 0,07

Razdoblje 2008.-2015. 1,26 1,13 0,93 1,13 0,73 0,93 1,77
Omjer 2008./2014. 10 24 33 22 670 99 8
Omjer 2008./2015. 12 78 -61 -232 -13 -15 54

Izvor: Za PPKS: CBBiH, za ostale podatke: ECB - Statistics Data Warehouse, pristupljeno 1.2.2016.

Prosje¢niprinosinajednogodisnjeidvogodisnjeobveznice
denominirane u EUR rejtinga AAA (EUR AAA 1y, EUR AAA
2y) u 2008. godini iznosili su 3,62%, odnosno 3,60%,
a prosjecni prinos na trogodisnje obveznice denominirane
uEURsvihrazinarejtinga (EURAIl 3y) u2008. godiniiznosio
je 3,78%. Pad prinosa u posljednjih osam godina je bio
veoma izrazen, tako da su u 2015. godini prosjeci prinosa
na jednogodisnje i dvogodisnje obveznice denominirane
u EUR rejtinga AAA postali negativni (-0,27% i -0,24%,
respektivno), a prosjecni prinos na trogodisnje obveznice
denominirane u EUR, svih razina rejtinga u 2015. godini
je iznosio 0,07%. Drugim rije¢ima, prosjecni prinos na
trogodisnje obveznice denominirane u EUR, svih razina
rejtinga, u 2008. godini bio je osam puta vedi nego u
2014. godini (kada je iznosio 0,46%), odnosno 54 puta
vedi nego u 2015. godini (kada je iznosio 0,07%), kao sto
je pokazano u tablici 2:3.

Centralna banka Bosne i Hercegovine se tijekom
promatranog i analiziranog razdoblja kontinuirano
prilagodavala izmijenjenim stopama prinosa i kamatnim
stopama na financijskim trzistima instrumenata
denominiranih u EUR*. Zbog toga 3$to su kamatne
stope na kratkoro¢ne depozite denominirane u EUR
postale negativne, sve vise sredstava deviznih rezervi
preusmjeravano je u vrijednosne papire denominirane
u EUR i to vrijednosne papire koji dospijevaju u duzim
vremenskim rokovima i/ili u vrijednosne papire koji

imaju nize razine kreditnog rejtinga. U cilju ostvarenja

36 Zakon o CBBiH je mogu¢nost investiranja u stranu financijsku aktivu denominiranu u valutama
razli¢itim od EUR fakti¢ki sveo na ispod 5% deviznih rezervi.

zadovoljavaju¢e razine kamatnih prihoda, struktura
deviznih rezervi izmijenjena je u pravcu vece izlozenosti
trziSnim rizicima (prije svega kamatnom riziku kroz
investiranje u instrumente duzeg preostalog roka do
dospije¢a) i vece izlozenosti kredithom riziku kroz
investiranje u instrumente nizeg rejtinga).

Proces restrukturiranja deviznih rezervi jos uvijek
traje, pri ¢emu se vodi ra¢una o likvidnosti, sigurnosti
i profitabilnosti CBBiH, a primjenjuje se i aktivniji
pristup upravljanju portfeljom deviznih rezervi, ¢ime se
nastoji kompenzirati niska razina ostvarenih kamatnih
prihoda. Kako dostupne prognoze i oekivanja kretanja
kamatnih stopa i prinosa te kretanja cijene zlata i tecaja
dolara ukazuju da ¢e oporavak u eurozoni biti usporen
i neuravnotezen, ocekuje se da postojeca struktura
portfelja deviznih rezervi u narednim godinama nece
moci generirati znacajno visu razinu godisnjih kamatnih
deviznih prihoda, pa samim tim ni znacajno visu razinu
ukupnih prihoda CBBiH.
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2.4 UPRAVLJANJE GOTOVIM NOVCEM

Na dan 31.12.2015. godine, stanje gotovog novca u optjecaju
(izvan banaka) iznosilo je 3,05 milijardi BAM (slika 2.12), $to je
za 8,51% vise u odnosu na 2014. godinu. Time je nastavljen
trend rasta iz prethodnih godina. Potraznja za gotovinom
od strane banaka je rezultat uvecanih zahtjeva klijenata za
gotovim novcem. Ovo potkrepljuju i podaci o karticnom
poslovanju, koji ukazuju na jos uvijek izrazenu preferenciju
stanovnista ka gotovinskom pla¢anju. Naime, od ukupne
vrijednosti transakcija realiziranih uporabom kartica u
zemlji i inozemstvu u iznosu 7,67 milijardi BAM, putem
ATM aparata podignuto je, u zemlji i inozemstvu, gotovine
u iznosu od 5,71 milijardu BAM ili 74 posto vrijednosti, dok
je na POS aparatima realizirano 1,96 milijardi BAM ili 26
posto vrijednosti. Dodatnu potraznju za gotovinom poticu i
izuzetno niske kamatne stope na depozite, osobito na kratak
rok, sto minimalizira oportunitetni trosak drzanja gotovine.

Izvan CBBiH bilo je 54,34 milijuna nov¢anica BAM i 288,46
milijuna kovanica BAM, ukupne vrijednosti 3,50 milijardi
BAM, 3to je za 9% vise u odnosu na 2014. godinu. U
apoenskoj strukturi novca izvan CBBiH, najzastupljenije
su bile novcanice u apoenima od 100 KM i 50 KM, a kod
kovanica apoen 10 F (slike 2.13i 2.14).

Slika 2.12: Gotovina izvan monetarnih vlasti i banaka
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Izvor: Tablica 38

Slika 2.13: Apoenska struktura novcanica
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Slika 2.14: Apoenska struktura kovanica
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Izvor: CBBiH

U odnosu na 2014. godinu, koli¢ina novcanica izvan CBBiH
je povecana za 3,19 milijuna komada (6,23%), ukupne
vrijednosti 279,04 milijuna BAM (slika 2.15). Koli¢ina kovanica
izvan CBBiH je u istom razdoblju poveéana za 20,37 milijuna
komada (7,6%), ukupne vrijednosti 9,92 milijuna BAM (slika
2.16).



Slika 2.15: Povecanje broja nov¢anica i kovanica po apoenima u odnosu

na 2014.
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Izvor: CBBiH

Opskrba komercijalnih banaka gotovim novcem vrsi se
putem trezora glavnih jedinica i podruznica CBBiH, lociranih
u Sarajevu, Banjoj Luci, Mostaru i Br¢kom, uz striktno
postivanje aranzmana valutnog odbora. Tijekom 2015.
godine komercijalnim bankama je izdano 51,82 milijuna
komada novcanicai 39,26 milijuna komada kovanica, ukupne
vrijednosti 2,67 milijardi BAM (slika 2.16).

Slika 2.16: Izdane novcanice i kovanice po apoenima u 2015.
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U istom razdoblju je iz Odjeljenja trezora CU glavnim
jedinicama i Podruznici Bréko izdano (dotacije) 14,81 milijun
komada novcanicai 17,37 milijuna komada kovanica, ukupne
vrijednosti 753,51 milijun KM. Slika 2.17.ispod pokazuje da je
CBBiH vodila ra¢una o potrazivanjima komercijalnih banaka
za gotovim novcem u odgovarajucoj apoenskoj strukturi.
Posto komercijalne banke vrie i znacajan povrat gotovog
novca u trezore CBBiH, dotacije glavnim jedinicama/
podruznicama CBBiH su, u pravilu, znatno manje.

Slika 2.17: Izlazi gotovog novca (KM) u 2015.
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CBBiH kontinuirano vrsi povlacenje novcanica nepodobnih
za optjecaj, koje se unistavaju sukladno vazeéim propisima.
Povla¢enjem nepodobnih nov¢anica i pustanjem u optjecaj
novcanica nove serije CBBiH odrzava zadovoljavajuéu
kvalitetu novca u optjecaju. U 2015. godini unisteno je 8,65
milijuna komada novcanica i 6.646 kovanica nepodobnih
za optjecaj, ukupne vrijednosti 264,95 milijuna KM. Koli¢ina
unistenih novcanica predstavlja 15,92% od ukupne koli¢ine
novcanica KM izvan CBBiH.
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U 2015. godini, CBBiH je registrirala 1.207 krivotvorenih
novc¢anica konvertibilne marke, $to je za 26,92% vise u
odnosuna2014.godinu, kada jeregistrirana 951 krivotvorina.
Krivotvorenih kovanica konvertibilne marke je registrirano
1.853 komada, $toje za 14,88% vise uodnosuna2014.godinu,
kada je registrirano 1.613 krivotvorenih kovanica KM. Prema
apoenskoj strukturi, najvise krivotvorenih novcanica je bilo
u apoenu od 20 KM (slika 2.18), a krivotvorenih kovanica u
apoenu od 1 KM (slika 2.19).

Slika 2.18: Apoenska struktura krivotvorenih novcanica u 2015.
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Slika 2.19: Apoenska struktura krivotvorenih kovanica u 2015.
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2.5. ODRZAVANJE PLATNIH SUSTAVA

Zakonsku obvezu odrzavanja odgovarajucih platnih i
obracunskih sustava CBBiH je ispunila i u 2015. godini:
platni promet u zemlji se odvijao neometano, kroz
sustave zirokliringa i bruto poravnanja u realnom
vremenu (RTGS); odrzavani su Centralni registar kredita
(CRK) i

(JRTR); a obavljan je i medunarodni kliring plac¢anja s

Jedinstveni registar transakcijskih racuna

inozemstvom.
U 2015. godini je zabiljezen porast broja i vrijednosti

(tablica
vrijednosti

ukupnih
2.1),
unutarbankarskih transakcija. U odnosu na 2014. godnu,

transakcija u plathom prometu

prvenstveno zbog porasta broja i

zabiljezen je pad ukupne vrijednosti medubankarskih
transakcija uprkos porastu broja transakcija, a prvenstveno
je uzrokovan padom vrijednosti transakcija kroz sustav
RTGS-a (tablica 18). S druge strane, broj, a osobito
vrijednost, unutarbankarskih transakcija je znatno
povecan u odnosu na 2014. godinu. Imajudi u vidu jacu
ekonomsku aktivnost nego u 2014. godini, ali i znacajan
porast vrijednosti unutarbankarskih transakcija, smanjenje
vrijednosti medubankarskih transakcija je, vjerojatno,
posljedica jacanja koncentracije klijenata koji vrse plac¢anja
preko RTGS-a u manjem broju banaka u odnosu na ranija
razdoblja. Kao i u ranijim razdobljima, vecina transakcija u
medubankarskom platnom prometu obavlja se u manjem
broju banaka; u preko pet banaka obavljeno je 49,4%
ukupne vrijednosti i 49,2% ukupnog broja transakcija u

platnom prometu u 2015. godini.

Karti¢cno placanje je zabiljezilo znacajan porast u odnosu
na 2014. godinu (tablica 2.5), prvenstveno usljed snaznog
porasta prometa na POS terminalima (engl. Point of sale;
mjesto prodaje). | rezidentni i nerezidenti su, u usporedbi sa
2014. godinom, vise koristili karti¢no placanje roba i usluga
na POS terminalima. Od ukupnog povecanja prometa na
POS terminalima u odnosu na 2014. godinu, 76,53 milijuna
BAM (59,5%) se odnosi na promet karticama izdanim u
BiH. lako je doprinos porastu prometa na POS terminalima
karticama izdatim u inozemstvu u odnosu na prethodnu
godinu manji (52,08 milijuna BAM), bitno je ista¢i da je
plac¢anje roba i usluga u BiH ovom vrstom kartica zabiljezilo
porast od 23,21% u odnosu na 2014. godinu (tablica 2.6).
Znacajan porast u odnosu na 2014. godinu (44,8 milijuna
BAMili 19,27%) zabiljezen je i u slucaju placanja robai usluga
karticama izdanim u BiH na POS terminalima u inozemstvu.
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Slicno je i s povecanjem prometa karticama na ATM  povelanje podizanja gotovine stranim karticama na
uredajima; najve¢im dijelom je povecanje prometa od bankomatima (eng. Automated teller machine, ATM) u
359,8 milijuna BAM u odnosu na 2014. godinu uzrokovano  zemlji (12,86%).

podizanjem gotovine karticama izdanim u BiH (71,12%),

ali se, u odnosu na prethodnu godinu, biljeZi znac¢ajano

Medubankarske | Promjena uodnosuna | Unutarbankarske | Promjenauodnosuna | Ukupno | Promjena u odnosu na
transakcije prethodnu godinu transakcije prethodnu godinu prethodnu godinu

Broj, u milijunima

2013. 35,8 5,8% 58,2 -10,1% 94,0 -4,6%

2014. 37,9 6,0% 59,7 2,6% 97,7 3,9%

2015. 39,1 3,0% 63,2 5,8% 102,3 4,7%

Vrijednost,

u milijardama BAM

2013. 76,60 -6,0% 84,98 -5,5% 161,59 -5,8%

2014. 87,86 14,7% 87,84 3,4% 175,70 8,7%

2015. 85,11 -3,1% 99,69 13,5% 184,80 52%
Izvor: CBBiH

2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
POS, u milijardama BAM 1,71 1,70 2,27 1,83 1,96
Promjena u odnosu na prethodnu godinu 9,3% -0,7% 33,3% -19,3% 7,0%
ATM, u milijardama BAM 4,32 4,63 4,92 535 571
Promjena u odnosu na prethodnu godinu 10,7% 7,2% 6,3% 8,7% 6,7%
Ukupno, u milijardama BAM 6,03 6,33 7,18 718 7,66
Promjena u odnosu na prethodnu godinu 10,3% 4,9% 13,5% -0,1% 6,8%
Izvor: CBBiH
Godina Podizanje gotovine Kupovina roba i usluga na POS Ukupno
Bankomati POS terminali terminalima

Realizirane vrijednosti inozemnih kartica u BiH, u milijunima BAM

2011. 560,6 74,7 186,0 821,2
2012. 674,6 76,7 201,2 952,5
2013. 969,0 85,6 324,4 1.379,0
2014. 807,9 70,9 266,1 1.144,9
2015. 911,9 61,3 327,8 1.300,9

Realizirane vrijednosti u inozemstvu kartica izdanih u BiH, u milijunima BAM

2011. 103,4 1,7 181,2 286,2
2012. 116,1 1,6 216,9 334,6
2013. 124,8 0,0 3121 436,9
2014. 140,5 1,7 2326 374,9
2015. 145,3 8,0 277,5 430,8

Izvor: CBBiH
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Godina Visa Mastercard American BamCard Diners Ostale Ukupno
2011. 1.258.923 506.181 7.390 17.649 902 0 1.791.045
2012. 1.275.925 541.389 7.390 13418 804 95 1.839.021
2013. 1.261.893 607.700 6.098 12.774 676 0 1.889.141
2014. 1.268.252 645.879 6.570 11.200 453 0 1.932.354
2015. 1.253.784 742.265 6.913 10.094 163 0 2.013.219

Izvor: CBBiH

Tradicionalno najzastupljeniji brend kartica u BiH je Visa
(tablica 2.7). Najveci promet biljezi se na debitnim karticama,
pri ¢emu je udio Visa debitnih kartica u ukupnom prometu
na ATM i POS uredajima u 2015. godini iznosio 49,84%.

Porast prometa karticama u 2015. godini djelomi¢no je
posljedica i porasta broja instaliranih ATM i POS terminala.
Od ukupno 24.420 uredaja za karti¢no placanje i podizanje
gotovine, 1.509 su bili bankomati (+5,82% u odnosu na
2014. godinu), 24.421 su POS terminali za trgovinu (+12,6%
u odnosu na 2014. godinu), 1.158 uredaja je POS terminal
za gotovinu (-3,66% u odnosu na 2014. godinu). | dalje je
prisutan trend rasta broja korisnika internet bankarstva ili
neke vrste elektronskog bankarstva, posebno u segmentu
stanovnistvu. U odnosu na 2014. godinu, broj korisnika
e-bankarstva je porastao za preko 100 tisu¢a klijenata
(47,39%) te je u 2015. godni svaka Sesta kartica izdana u BiH
bila koristena, izmedu ostalog, i za usluge e-bankarstva.

CBBiH je doprinosila financijskoj stabilnosti kroz odrzavanje
Centralnog registra kredita (CRK), koji su tijekom 2015.
godine, na dnevnoj osnovi, podacima azurirale 29 poslovnih
banaka, 18 mikrokreditnih organizacija, 15 lizing kompanija
i ostalih institucija. CRK-u se tijekom 2015. godine pristupalo
2,75 milijuna puta (+11,09% u odnosu na 2014. godinu). Broj
pristupnih tocaka registru je znatno smanjen u 2015. godini
(za 22,94% na broj od 1.317), posebno zbog smanjenja
pristupnih tocaka u poslovnim bankama, koje su sa 1.114
pristupnih mjesta i dalje daleko najznacajniji korisnici
informacija pohranjenih u CRK.

U Jedinstvenom registru transakcijskih racuna (JRTR) na kraju
2015. godine bili su pohranjeni podaci 0 634.116 transakcijskih
raCuna, od cega 222.887 aktivnih (+0,24% u odnosu na
2014. godinu), 69.911 blokiranih (+3,09% u odnosu na
2014. godinu) i 341.318 ugasenih racuna. JRTR se pristupalo
sa 1.265 pristupnih tocaka koje je koristilo: 27 banaka, 19
mikrokreditnih organizacija, lizing kompanija i osiguravajucih
kuca te 60 drugih institucija. Organizacijske jedinice CBBiH

u protekloj godini izdale su ukupno 9.878 izvoda (-12,27% u
odnosu na 2014. godinu) iz JRTR i to: Glavna jedinica Sarajevo
7.103; Glavna banka Republike Srpske Centralne banke BiH
870 Glavna jedinica Mostar 1.905.

CBBiH je i u 2015. godini vrsila medunarodni kliring placanja
izmedu BiH i srbijanskih banaka. Kroz sustav klirinskog
nac¢ina obra¢una medunarodnih pla¢anja sa Srbijom
plasirano je ukupno 9.637 naloga (+9,90% u odnosu na
2014. godinu), cija je vrijednost bila 176,28 milijuna eura
(+34,51% u odnosu na 2014. godinu). U sustavu placanja
izmedu dviju drzava sudjelovale su ¢etiri banke iz BiH, od
¢ega dvije pripadaju istoj bankarskoj grupaciji i na njih se
odnosi najveci dio prometa.

2.6 ULOGA FISKALNOG AGENTA

Uloga CBBiH kao fiskalnog agenta BiH po poslovima servisiranja
vanjskog duga BiH proizlazi iz odredaba Zakona o zaduzivanju,
dugu i garancijama BiH, Zakona o CBBiH, Zakona o financiranju
institucija BiH, Zakona o sustavu neizravnog oporezivanja u BiH
i Zakona o uplatama na jedinstveni racun i raspodjeli prihoda.
Centralna banka je prema odredbama Ugovora o servisiranju
vanjskog duga BiH nadlezna za pravodobno osiguranje stranih
valuta za placanje dospjelih obveza; pravodobno i to¢no
izvrenje placanja na temelju naloga/instrukcija Ministarstva;
korespondenciju sa stranim bankama i kreditorima i
izvjestavanje Ministarstva o svim izvrSenim transakcijama.

CBBiH je od 2002. godine fiskalni agent za ¢lanstvo i odnose
BiH s MMF-om. Uloga banke o ovom pitanju regulirana je
2002. godine Pismom namijere vlasti BiH za drugi stand-
by aranZman, Odlukom Vije¢a ministara BiH, Statutom
(engl. Articles of Agreement) MMF-a i Memorandumom o
razumijevanju®, koji je potpisan s Ministarstvom financija i
trezora BiH, entitetskim ministarstvima financija i Upravom
Za neizravno oporezivanje.

37 Prvobitno donesen 2002. godine, a zatim je revidiran 2013. godine.



Usluga koristenja elektronskog bankarstva, omoguéena
deponentima od 2011. godine s ciljem unapredenja
i poboljsanja usluga bankarskog i fiskalnog agenta,
pruzana je i tijekom 2015. godine. Svakodnevno se
poduzimaju aktivnosti na unapredenju poslovanja

u radu s deponentima, automatiziranju procesa,
medusobne komunikacije, a sve u cilju postizanja $to

vece ucinkovitosti u radu.

Sukladno Statutu Svjetske banke, CBBiH je depozitar

za Clanice grupe Svjetske banke: Medunarodnu
banku za obnovu i razvoj (The International Bank for
Reconstruction and Development, IBRD), Udrugu za
medunarodni razvoj (The International Development
Association, IDA) i Multilateralnu agenciju za garanciju
(The Multilateral

Agency, MIGA). Po nalogu navedenih ¢lanica, izvrSavaju

investiranja Investment Guarantee
se financijske transakcije na njihovim depozitnim
racunima u CBBiH.

Sukladno zaklju¢enom Ugovoru o obavljanju poslova
bankarskog i fiskalnog agenta izmedu CBBiH i Uprave za
neizravno oporezivanje BiH (UIO), a na temelju Zakona
o uplatama na jedinstveni racun i raspodjeli prihoda,
tijekom 2015. godine nastavljeno je vodenje jedinstvenog
racuna UlO za prikupljanje prihoda od neizravnih poreza.
Po ovom aranzmanu komercijalne banke su na dnevnoj
osnovi transferirale na ra¢un za evidentiranje, drzanje
i raspodjelu prihoda UIO kod CBBiH sve prikupljene
prihode, a potom su se ti prihodi po nalogu UlO alociralina
vise racuna po razli¢itim namjenama sukladno zakonskoj
regulativi i nalogu UIO. Na temelju Zakona o akcizama, u
2015. godini je nastavljen proces prikupljanja sredstava
uplacenih po osnovi cestarina na ra¢un UlO kod CBBiH te
raspored ovih sredstava po nalogu UIO prema entitetima i
Br¢ko distriktu. Navedene transakcije se takoder obavljaju
svakodnevno.

CBBiH je, sukladno zaklju¢enim ugovorima, nastavila
djelovati i kao bankarski i fiskalni agent entitetskim
agencijama za bankarstvo, entitetskim registrima
vrijednosnih papira i Br¢ko distriktu. Sukladno Ugovoru
zaklju¢enim s Agencijom za osiguranje depozita BiH,
nastavljen je proces evidencije portfelja vrijednosnih
papira ove institucije, kojim prema sporazumu Agencije
za osiguranje depozita s inozemnim portfelj menadzerom,

upravlja portfelj menadzer.
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2.7 PRIKUPLJANJE | KREIRANJE STATISTICKIH
PODATAKA

Kompilacija i objavljivanje statistike iz nadleznosti CBBiH
je u 2015. nastavljena sukladno planiranim rokovima i
primjenjujuci vazec¢e metodologije i prakse iz tri podru¢ja
statistika: statistika
financijskog sektora; statistika platne bilance i statistika

makroekonomskih monetarnog i
vladinih financija i financijskih racuna. Zvani¢ne statistike
CBBiH su integralni dio makroekonomskih statistika koje se
proizvode unutar statistickog sustava u BiH.

Unutar svakog od ovih statistickih podruc¢ja se provodi
niz odvojenih statistickih istrazivanja, koji se stavljaju na
raspolaganje Sirokoj javnosti putem publikacija, web-
stranice i medunarodne distribucije statistickih podataka.
Postujuci obvezu o primjeni odgovaraju¢ih medunarodnih
metodologija i standarda kompilacije, CBBiH je kroz svoje
statisticke aktivnosti u mogucnosti da proizvede kvalitetne
i pravodobne statisticke pokazatelje koji su uporedivi s
podacima iz drugih ekonomija. Korisnici podataka uklju¢uju
mnogobrojne domace vladine institucije, akademsku
zajednicu, poslovnu zajednicu, medunarodne organizacije
i ukupnu javnost u svrhu pracenja ekonomskih kretanja u

zemlji i za planiranje ekonomskih politika.

Prikupljanje izvornih podataka je vrlo sloZzeno i temelji se na
koristenju raspolozivih administrativnih podataka i izravnog
prikupljanja od

izvjeStajnih jedinica i prilagodavanju

raspolozivih  sluzbenih statistickih podataka drugih
statistickih institucija u BiH i inozemstvu. U svrhu poboljsanja
kvalitete, s izvorima podataka se kontinuirano obavljaju
konsultacije i kontrole ulaznih podataka, dok se korisnicima
pruzaju pojasnjenja i izlazi u susret novim zahtjevima.
Kontinuirano se radi na jacanju suradnje u okviru domaceg
statistickog sustava u BiH ali i na medunarodnom planu

(Eurostat, ECB, BIS, zemlje regije).

U svrhu podizanja kvaliteta, proSirivanja statistika i
uskladivanja s medunarodnim statistickim standardima
EV),
poduzete se brojne aktivnosti na implementaciji nekoliko

(prvenstveno metodogijama i standardima u

programa tehnicke pomodi. U oblasti platnobilanéne

statistike uspjeSno je realiziran visekorisni¢ki IPA

2012 projekat vezan za oblast statistike usluga s
inozemstvom, a $to je, pored ostalog, ukljucilo i mjerenja
usluga po zemljama partnerima, dostavu podataka

prema Eurostatu na razini geografske distribucije

GEO6 te izradu i verifikaciju relevantne metodologije.
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Vezano za statistiku vladinih financija, nastavljen je rad na
projektu (financiran od strane SECO) vezan za identifikaciju
izvora i pripremu bilance stanja sektora vlade i javnog
duga, a na temelju ¢ega je uspostavljena i objavljena
statistika bruto vladinog duga (po definiciji Sporazuma iz
Maastrichta) na tromjese¢nom razdoblju od 2000. godine.
Zavrsena je nova T aplikacija (uz pomo¢ njemackog GlZ-a)
za portfelj investicije, koja ¢e omoguciti da se portfelj
investicije s inozemstvom statisticki biljeze i izvjeStavaju
za potrebe platne bilance, ali i kao samostalna statistika,
slijede¢i medunarodne standarde. Suradnja i koordinacija
s bankama i institucijama koje izvjestavaju ili trebaju
izvjestavati nastavlja se kako bi kompilacija u potpunosti
bila zaokruzena. Zapocet je rad na novoj statisti¢koj
oblasti - statistici financijskih racuna, a u sklopu IPA
2012 Twinning programa, a $to ¢e se nastaviti i tijekom
2016. Financijski racuni su integralni dio statistike u EU i
njihovim razvojem ¢e se dobiti potpuni uvid u financijsku
poziciju (obveza i potrazivanja) za sve sektore domace
ekonomije. U okviru monetarne i financijske statistike
MFS, postojeci setovi podataka su dopunjeni s iznosima
novougovorenih kredita i depozita, a $to korisnicima pruza
dodatne informacije vezano za statistiku kamatnih stopa.
U dogovoru s bankama skraceni su i rokovi izvjestavanja,
tako da su sada mjesecni statisticki podaci raspoloZivi 5 —
7 dana ranije nego prije.

CBBiH je takoder bila uklju¢ena, s ostalim statistickim
institucijama, u komponentu vezanu za sektorizaciju
ekonomije (u sklopu IPA 2012 Twinning programa), a
s ciljem preciznog definiranja sektora sukladno ESA
2010. Precizna sektorizacija institucionalnih jedinica
unutar ekonomije je bitan preduvjet za druge statisticke
aktivnosti, a planirano je da sektorizacija bude okoncana

tijekom 2016. godine.

Pored redovite diseminacije podataka, CBBiH je nastavila

da ispunjava posebne statisticke zahtjeve domacih
institucija (Direkcija za ekonomsko planiranje, Agencija za
unapredenje stranih investicija BiH, Direkcija za ekonomske
integracije, Ministarstvo financija i trezora BiH, Ministarstvo
za ekonomske odnose i regionalnu suradnju RS) i stalnu
razmjenu podataka s Agencijom za statistiku BiH. U sklopu
medunarodnih obveza, CBBiH redovito dostavlja obimne
setove podataka, sukladno kalendaru objavljivanja,
medunarodnim institucijama (MMF, Svjetska banka, ECB,
EBRD, UNCTAD, Eurostat, BIS, Statisti¢ki odjel UN-a), a koji
nakon toga bivaju publicirani na njihovim web-stranicama

i u publikacijama.

2.8 PRACENJE SUSTAVNIH RIZIKA U
FINANCIJSKOM SUSTAVU

CBBiH vrsi funkciju pracenja financijske stabilnosti koja

podrazumijeva pravodobno identificiranje ranjivosti u
financijskom sustavu zemlje. Cilj djelovanja CBBiH u ovom
podrucju je dase pobolj$arazumijevanje uzroc¢no-posljedi¢nih
veza izmedu financijskog sustava i makroekonomskog
okruzenja, upozore financijske institucije i drugi sudionici
na trzistu na postojece rizike, pokrene dijalog o rizicima i
poduzmu korektivne mjere kojima ¢e se umanijiti posljedice
materijalizacije rizika. Aktivnosti CBBiH na polju pracenja
stabilnosti financijskog sustava obuhvataju i specijaliziranu
komunikaciju s relevantnim domacéim i medunarodnim
institucijama, kojom se osigurava kontinuitet procesa praéenja
sustavnih rizika i komuniciranje o rizicima po financijsku
stabilnost sa Sirom javnosc¢u. Doprinos ocuvanju financijske
stabilnosti CBBiH daje u okviru ¢lanstva u Stalnom odboru
za financijsku stabilnost BiH, koji, pored guvernera CBBiH
i direktora agencija za bankarstvo ¢ine i ¢lanovi Fiskalnog

vijeca i direktor Agencije za osiguranje depozita.

CBBiHizvjestavasirujavnostorizicima po financijsku stabilnost
kroz redovitu godisnju publikaciju, Izvjes¢e o financijskoj
stabilnosti, koji se od 2007. godine objavljuje na web-stranici
CBBiH. Objavljivanjem Izvjes¢a o financijskoj stabilnosti,
CBBiH javnosti zeli ukazati na posljedice dosadasnjih
makroekonomskih trendova i trendova u financijskom,
prvenstveno bankarskom sektoru na rizike i iskusenja s kojima
ce se financijski sustav suociti u narednim razdobljima.
Kompilacija i objavljivanje seta osnovnih pokazatelja
financijskog zdravlja prema metodologiji MMF-a takoder
je vazan kanal komunikacije CBBiH sa Sirom javnoscu.
Pokazatelji financijskog zdravlja se objavljuju tromjese¢no
na web-stranici CBBiH od polovine 2009. godine, a od rujna
2011. godine i na web-stranici MMF-a.

U 2015. godini CBBiH je nastavila aktivnosti na provodenju
makroekonomskih testova na stres. Testovi na stres se u CBBiH
rade tromjesec¢no i osnovni su alat za kvantifikaciju ucinaka
sustavnih rizika na bankarski sustav. Detaljni rezultati testova na
stres se dijele s agencijama za bankarstvo, kojima se dostavlja i
Izvjedce o rezultatima testova na stres u kojem se na deskriptivan
nacin prezentiraju sustavni rizici i bududéi trendovi. O rezultatima
testova na stres, kroz odgovarajucu formu lzvjes¢a o rezultatima
testova na stres, upoznaje se i Stalni odbor za financijsku
stabilnost. Agregirani rezultati testova na stres s podacima s kraja
godine se objavljuju u Izvjes¢u o financijskoj stabilnosti.



Od ostalih informacija i izvjes¢a koji su u funkciji pracenja
stabilnosti financijskog sustava mogus se izdvojiti informacije
za Stalni odbor za financijsku stabilnost (SOFS) i set internih
standardiziranih ili ad hoc informacija koje se u prvom redu
kreiraju za potrebe CBBiH, ali se mogu podijeliti i s drugim
relevantnim institucijama. Informacijama prema ¢lanicama
SOFS-a prezentira se stanje i postojedi rizici u bankarskom
sektoru BiH te utjecaji sustavnih rizika iz realnog, fiskalnog
i financijskog sektora i medunarodnog okruzenja na
bankarski sektor, ¢ime se osigurava razmjena misljenja i
obuhvatnije sagledavanje veza u ekonomiji. Informacije
internog karaktera sluze kao pokazatelji ranog upozorenja o
nastanku disbalansa ili jacanju rizika u bilo kojem segmentu
ekonomije.

Kontinuirana razmjena informacija, misljenja i iskustava

s drugim relevantnim domaé¢im i medunarodnim

institucijama i nadogradnja postoje¢ih  analiti¢kih
kapaciteta CBBiH na polju financijske stabilnosti kroz
edukaciju i tehni¢ke pomodi

programe osigurava

uskladenost pristupa analiziranja sustavnog rizika s
najboljim praksama i sadasnjim trendovima i pravodobnu

identifikaciju sustavnih rizika.

CBBiH je u 2015. godini nastavila suradnju s ECB-om u
svrhu razmjene informacija i misljenja iz oblasti financijske
stabilnosti koje doprinose boljem razumijevanju sustavnih
rizika u regiji i pozicije BiH u odnosu na druge zemlje. Tijekom
2015. godine CBBiH je sudjelovala u projektu Svjetske banke
pod nazivom ,Financijski sustav Zapadnog Balkana u 2025
Ciji je cilj bio poticanje relevantnih institucija zaduzenih za
donosenije politika i regulaciju financijskog trzista da prosire
horizonte promatranja kako bi bili spremniji za adekvatnu
reakciju u buduénosti u pogledu suocavanja s izazovima i/

ili koristenja prilika.

Potpisivanjem Memoranduma o usvajanju Metodologije
za utvrdivanje liste sustavno vaznih banaka u BiH
izmedu CBBiH i agencija za bankarstvo, u lipnju 2013.
godine, CBBiH je preuzela obvezu azuriranja liste
sustavno vaznih banaka u BiH, na godisnjoj razini. Lista
sustavno vaznih banaka se sacinjava na osnovi podataka
za kraj godine koje agencije za bankarstvo dostavljaju
CBBiH te izvanredno ukoliko se dese bitne promjene u
bankarskom sustavu. ldentifikacijom sustavno vaznih
banaka u zemlji stvorena je mogucnost za koriStenje
razli¢itog pristupa prilikom supervizije ovih institucija
i prilikkom postupanja po Sveobuhvatnom planu
djelovanja u kriznim situacijama.
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U 2015. godini CBBiH je obavljala poslove koordinacije
djelatnosti agencija za bankarstvo, a koji se odnose
na aktivnosti entitetskih agencija za bankarstvo
mikrokreditnih

organizacija i drustava za lizing i informiranje o

vezano za superviziju banaka,

stanju u ovim institucijama. Poslovi koordinacije

ukljucivali su redovite sastanke s predstavnicima
agencija za bankarstvo sukladno Zakonu o CBBiH i
Memorandumu o principima koordinacije bankarske
supervizije, suradnji i razmjeni podataka i informacija,
$to je rezultiralo uspostavljanjem jace koordinacije
i proSirenjem suradnje agencija s organizacijskim
dijelovima CBBiH. Informacije o stanju u bankarskom
sektoru, mikrokreditnim organizacijama i drustvima za
lizing razmjenjivane su tromjese¢no, a na sastancima
koordinacije su se razmatrala pitanja koja se odnose na
regulativu iz oblasti supervizije banaka i o aktivnostima
CBBiH koje mogu doprinijeti kvalitetnijoj superviziji
i analizi bankarskog sektora. Kontinuirana suradnja
ostvarena je i s Agencijom za osiguranje depozita BiH,
Udrugom banaka, Udrugom mikrokreditnog sektora i
Udrugom sektora lizing drustava.

CBBiH je u 2015. godini bila uklju¢ena u proces pracenja
aktivnosti na izradi novih entitetskih zakona o bankama koji
jeradilaradna grupa koju su uspostavile nadlezne institucije,
a tehnicku asistenciju i pomoc¢ za ove aktivnosti osigurali su
predstavnici MMF-a.

2.9 SURADNJA S MEDUNARODNIM
INSTITUCIJAMA | REJTING
AGENCIJAMA

Donosenjem Strateskog plana za razdoblje 2016-2021, u
ambijentu iS¢ekivanja podnosenja aplikacije za ¢lanstvo
u Europskoj uniji, CBBiH je potvrdila jaku opredjeljenost
europskoj perspektivi i jacanju suradnje s EU institucijama
i sredi$njim bankama kako bi se unaprijedilo poslovanje
u svim segmentima rada sukladno opceprihvaéenim
standardima i najboljom praksom sredisnjih banaka

EU. Kroz proaktivan pristup izazovima i zahtjevima
EU pretpristupnog procesa, nastavljene su aktivnosti
tehnickih i

akcentom na

unapredenja  strucnih, institucionalnih

kapaciteta, s posebnim ulaganje u
ljudske resurse i razvoj profesionalnih znanja osoblja,
ukljucuju¢i specijalizirana usavrsavanja ali i usavrsavanje
osoblja iz vjeStina liderstva i pregovaranja. Istodobno,
CBBiH je osigurala neophodnu stabilnost i pozitivan

kontinuitet poslovanja kroz aranZman valutnog odbora.
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Europska komisija (EC), u svim izvjes¢ima i ocjenama,
naglasava podrsku i opredjeljenost monetarnoj politici
valutnog odbora, kao C¢imbeniku stabilnosti u izazovnom
vanjskom i domacem okruzenju.

CBBiH je tijekom 2015. godine nastavila doprinositi
europskom integracijskom procesu BiH kroz pripremu
informacija, podataka i izradu priloga za godisnje izvjesce
Europske komisije o napretku. Pored doprinosa u oblastima
iz podruc¢ja monetarne politike, platne bilance, slobode
kretanja kapitala i financijskog sektora, pripremljeni su
posebni prilozi po novoj metodologiji EC za dvije pilot-
oblasti u okviru Europskih standarda: Financijska kontrola —
Zastita eura od krivotvorenja i Statistika.

Kao jedna od koautorskih institucija, CBBiH je sudjelovala u
izradi Programa ekonomskih reformi BiH i u procesu konsultacija
i dijaloga s EC. U kontekstu nove EU inicijative, koja ukljucuje
i jacanje ekonomskog upravljanja, CBBiH je bila nazo¢na na
sastanku Vijeca za ekonomska i financijska pitanja u okviru
godisnjeg dijaloga o ekonomskim politikama. Cilj je priprema
zemlje za ispunjavanje ekonomskih kriterija za ulazak u EU i
bolja komunikacija i uskladivanje ekonomskih politika i mjera
koje zemlja treba realizirati, ukljucujudi i interakciju monetarne
i fiskalne politike. Buduci da Program ekonomskih reformi
u jednom dokumentu integrira i mjere fiskalne i monetarne
poltike i strukturne mjere u sklopu procesa procjene Programa
ekonomskih reformi odrzani su i sastanci s ECB-om.

Kontinuirana implementacija EU standarda u poslovanju
CBBiH se ostvaruje vlastitim kapacitetima, koristenjem
internih resursa ali i kroz pristup EU IPA fondovima i
kontaktima s Europskom srediSnjom bankom (ECB) i
sredisSnjim bankama eurosustava. Bilateralna i multilateralna
suradnja s drugim sredisnjim bankama, zatim podrska
Vlade Njemacke (Deutsche Gesellschaft fiir Internationale
Zusammenarbeit, GIZ), Vlade Svicarske (BCC-SECO) i izravna
suradnja s ekspertima Instituta u Zenevi i Eurostata, klju¢ne
su za transfer znanja i kreiranje sustavne mreze kontakata.

I u 2015. godini, CBBiH je nastavila uspjeSnu suradnju s
GlZ-om. Pored pomenute aplikacije za bolju obuhvatnost
statistickih podataka, okonc¢ana je realizacija projekta uspostave
jedinstvenog informacijskog sustava za upravljanje ljudskim
potencijalima (eng. Human Resources Management Information
System, HRMIS), koji je zvani¢no pusten u produkciju. HRMIS
sustav je zamijenio postojece MS Access baze i Oracle Workflow
aplikaciju te je prosiren i s dodatnim modulima za upravljanje
ljudskim potencijalima kojima su se automatizirali poslovni

procesi u CBBiH. U sklopu Programa jacanja javnih institucija,
prva faza projekta (,Sustav upravljanja kvalitetom®) je zavriena u
planiranom roku i rezultirala je IzvjeS¢éem o analizi stanja procesa
u CBBiH, koji uklju¢uje niz preporuka za poboljsanje. Druga
faza projekta, ,/mplementacija sustava upravljanja kvalitetom u
skladu sa standardima ISO 9001 i ISO 27001 e biti realizirana
tijekom 2016. godine, a glavni ocekivani rezultati su jasno
identificirani, uskladeni i medusobno povezani procesi institucije,
s jasno definiranim ulogama i odgovornostima. U sklopu GIZ SPI
Programa pocete su i aktivnosti na projektu Sustav elektronskog
upravljanja dokumentima. Ova dva nova sustava upravljanja
kvalitetom poslovanja i upravljanja dokumentima ce se koristiti
na svim lokacijama CBBiH.

Program akademske suradnje sa Institutom za medunarodne
studije (Graduate Institute of International Studies — GIIS) iz
Zeneve realizira se u sklopu Programa bilateralne pomod¢i i
izgradnje kapaciteta sredisnjih banaka na temelju Sporazuma
izmedu Vlade Svicarske i CBBiH. U sklopu ovog visegodi$njeg
programa suradnje od 2014. do 2016. godine, u 2015. godini
u CBBiH su odrZane radionice prema konkretnim zahtjevima i
potrebama Centralne banke za unapredenjem, koje su prosli
oko cetrdeset sluzbenika. CBBiH je sudjelovala na Il redovitoj
godisnjoj konferenciji u okviru Programa bilateralne pomoci
i izgradnje kapaciteta sredisnjih banaka odrzanoj u Zenevi
u listopadu 2015. godine. Pored toga, u istrazivackom dijelu
projekta CBBiH je sudjelovala sa istrazivackim radom, cija
izrada je ukljucivala i pohadanje semestra na GIIS u Zenevi
te je dodatno prijavila jo$ dva istrazivacka rada na kojima su
agnazirana Cetiri sluzbenika CBBiH s temama od znacaja za
srediSnje bankarstvo. Jacanje kapaciteta kroz prijenos znanja
kroz ovaj projekat omogucit ¢e jacanje analiticke funkcije
CBBiH i adekvatno pracenje makroekonomskih trendova i
veza medu segmentima ekonomije.

U organizaciji CBBiH tijekom 2015. godine odrzane su misije
medunarodnih rejting agencija Standard & Poor’s i Moody’s
Investors Services s relevantim medunarodnim i domadim
institucijama u BiH u cilju ocjene suverenog kreditnog rejtinga
BiH. Politicka situacija, proracun, servisiranje vanjskog duga,
odnosi s medunarodnim financijskim institucijama i financijski
sustav, bile su glavne teme za razgovor u ocjenjivanju
kreditnog rejtinga BiH. U rujnu 2015. godine medunarodna
rejting agencija Standard & Poor’s potvrdila je kreditni
rejting Bosni i Hercegovini i to ,B/sa stabilnim izgledima“, a
medunarodna rejting agencija Moody’s Investors Service nije
promijenila kreditni rejting Bosni i Hercegovini, tako da Bosna
i Hercegovina kod ove agencije od srpnja 2012. godine ima
kreditni rejting,,B3/sa stabilnim izgledima”



2.10 PROCES INTERNE REVIZIJE

Funkciju interne revizije u CBBiH obavlja Ured
glavnog internog revizora, organiziran kao samostalni
organizacijski oblik CBBiH. Aktivnosti Ureda u 2015.
bile su usmjerene na izvrdavanje duznosti definiranih
Zakonom o Centralnoj banci, realizaciji poslova i
zadataka utvrdenih Planom poslovanja Centralne banke
za 2015. godinu, Strateskim planom interne revizije za
razdoblje 2014-2017. i godisnjim Planom interne revizije
za 2015. godinu. Regulatorni okvir za obavljanje funkcije
interne revizije predstavljaju: Zakon o Centralnoj banci,
Pravilnik o internoj reviziji u Centralnoj banci, Priru¢nik
o radu interne revizije u Centralnoj banci, Medunarodni
standardi profesionalnog obavljanja interne revizije i

kodeks profesionalne prakse i etike.

Osnovniciljrada Ureda je da svojom aktivno$¢u doprinosi
unapredenju poslovanja Centralne banke, ostvarenju
formuliranih planova i postavljenih strateskih ciljeva,
uspostavljanju u¢inkovitog sustava upravljanja rizicima,
zastitiimovine, osiguranju dosljedne primjene zakonskih
propisa i akata poslovne politike CBBiH. Uvazavajudi
navedene ciljeve, Ured kontinuirano radi na unapredenju
tehnika i
efektivnosti sustava internih kontrola i na uspostavljanju

metoda rada, na procjeni efikasnosti i
odredenih procedura i instrumenata za identifikaciju,
mjerenje, pracenje i kontrolu rizika kojima je CBBiH
izlozena pri obavljanju poslovnih aktivnosti. Procjena
rizika vrsi se prema Metodologiji procjene rizika u CBBiH,
koja definira okvir za identificiranje rizi¢nih procesa i
aktivnosti u CBBiH i uspostavljanje adekvatnih mjera za
aktivno upravljanje rizicima. Revizija se provodi na nacin
i po postupcima definiranim Priru¢nikom o radu interne
revizije koji donosi glavni interni revizor. Kontinuirano se
prati zakonska i medunarodna profesionalna regulativa
za oblast interne revizije i sukladno promjenama vrsi se

usuglasavanje navedenog priru¢nika.

Postupajuci po Planu interne revizije za 2015. godinu
i po nalozima Upravnog vijec¢a, izvriene su revizije
odredenih funkcija, poslovnih procesa i aktivnosti CBBiH,
dajudi prioritet procesima visoke razine rizika, kao s$to su:
upravljanje deviznim rezervama; gotovinom; racunima
rezervi komercijalnih banaka; kupoprodajom domacde
KM valute; funkcionalnost i sigurnost informacijskih
i platnih sustava; ukupna informacijska sigurnost
te funkcioniranje sustava fizicke i tehnicke zastite u

objektima CBBiH. Kroz pisana izvjeséa o izvrsenim
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revizijama, koji se razmatraju na sastancima Revizorskog
komiteta i usvajaju na sjednicama Upravnog vijeca, daje
se revizorsko misljenje u vezi s ocjenom o ucinkovitosti i
funkcionalnosti sustava internih kontrola s prijedlogom
mjera za unapredenje.

Kontinuirano se radi na profesionalnom usavrsavanju
kadrova kroz razne vidove obuka iz oblasti interne
Medunarodnih

profesionalno obavljanje interne revizije, Medunarodnih

revizije, primjene standarda za
racunovodstvenih standarda i Medunarodnih standarda
financijskog izvjestavanja. Edukacija se obavlja preko
profesionalnih medunarodnih asocijacija i institucija,
profesionalnih asocijacija i udruga internih revizora,

raCunovoda i revizora na drzavnoj i regionalnoj razini.

2.11 OSTALO

2.11.1 Upravljanje ljudskim resursima

Najvisi organ CBBiH je Upravno vijece, koje je nadlezno
za utvrdivanje monetarne politike i kontrolu njenog
provodenja, organizaciju i strategiju CBBiH sukladno
ovlastenjima utvrdenim Zakonom. Upravno vijece
¢ine guverner koji predsjedava Vijecem i Cetiri ¢lana
(tablica 2.8). Upravu Centralne banke ¢ine guverner i tri
viceguvernera koje je imenovao guverner uz odobrenje
Upravnog vijeca. Zadatak Uprave je operativno
rukovodenje poslovanjem Centralne banke. Svaki je
viceguverner neposredno odgovoran za rad jednog
sektora Centralne banke (vidjeti organizacijsku shemu

CBBiH).

Na dan 31.12.2015. godine u CBBiH je bilo zaposleno 354
sluzbenika (slika 2.20). Broj zaposlenih je u godinama
CBBiH
dosta brzo jer je rastao i broj funkcija koje je CBBiH

neposredno nakon uspostavljanja rastao
preuzela. Umjeren rast zaposlenih u razdoblju 2002-
2010. omogucio je razvoj temeljnih funkcija CBBiH kroz
strateski odabir profila kadrova koji su bili neophodni
za dalje unapredenje ucinkovitosti poslovanja. U
razdoblju 2011-2015. godine broj uposlenih je gotovo
nepromijenjen, $to je djelomi¢no i posljedica politike
racionalnog koristenja raspolozivih resursa. Slika takoder
sugerira da se vremenom korigirala i inicijalna spolna
neujednacenost u strukturi zaposlenih. Od ukupnog
broja sluzbenika na kraju 2015. godine, 54,24% bile su
zene, a 45,76% muskarci, a prosjecna starost sluzbenika

bila je 45 godina.
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do 10.08.2015. godine:

od 11.08.2015. godine:

dr. Kemal Kozari¢, predsjedatelj

dr. Senad Softi¢, predsjedatelj

dr. Fikret Caugevi¢, ¢lan

mr. Ankica Kolobari¢, ¢lan

Upravno vije¢e CBBiH

dr. Milenko Krajisnik, ¢lan

dr. Kemal Kozari¢, ¢lan

dr. Zeljko Sain, ¢lan

mr. Trivo Marinkovi¢, ¢lan

dr. Vasilj Zarkovi¢, ¢lan

dr. Ljubisa Vladusig¢, ¢lan

do 10.08.2015. godine:

od 11.08.2015. godine:

dr. Kemal Kozari¢, guverner

dr. Senad Softi¢, guverner

Uprava CBBiH

mr. Ernadina Bajrovi¢, viceguverner

dr. Radomir Bozi¢, viceguverner

mr. Ankica Kolobari¢, viceguverner

mr. Edis Kovacevi¢, glavni interni revizor

Angela Medi¢, zamj. gl. internog revizora

Ured glavnog internog revizora

Jasmina Novalija, zamj. gl. internog revizora

Krstinja ToSovi¢, zamj. gl. internog revizora

do 31.08.2015. godine:

od 01.09.2015. godine:

dr. Mila Gadzi¢, ¢lan

dr. Mila Gadzi¢, ¢lan

Revizorski komitet

Gordana Kovi¢, ¢lan

dr. Sead Kreso, ¢lan

dr. Sead Kreso, ¢lan

Radomir Repija, ¢lan

Izvor: CBBiH
Slika 2.20: Ukupan broj zaposlenih u CBBiH
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‘ Prosje¢na godisnja stopa rasta broja zaposlenih
u posljednjih 5 godina

Izvor: CBBiH

Napomena: Prosje¢na godisnja stopa rasta broja zaposlenih za 2010. je za period
od osnivanja.

Od ukupnog broja sluzbenika, 75,42% bili su s visokom
stru¢nom spremom, a od toga osam doktora nauka i 51
magistar. Intenzivna edukacija sluzbenika u vidu seminara
(znacajnim dijelom seminari u CBBiH), konferencija i
predavanja nastavljena je i u 2015. godini. Tijekom 2015.
godine na ferijalnu praksu primljeno je 50 studenta

s ekonomskih fakulteta iz cijele BiH. Studenti su na taj
nacin ispunili svoje obveze ali i stekli znanje i uvid u rad ove
institucije, Sto ¢e modi iskoristiti u daljem obrazovanju.

2.11.2 Komuniciranje s javnosti i drustveno

odgovorno poslovanje

CBBiH je tijekom 2015. godine okoncala realizaciju projekta
edukacije javnosti, zapocetu u 2014. godini. Naime, natpisi u
medijima u 2014. godini su pokazali da vedina stanovnistva i
dalje nije dovoljno informirana o tome Sta su temeljni zadaci
i ciljevi CBBiH, ¢ime se stvara pogre3na slika u javnosti, $to
moze imati ozbiljan utjecaj na reputaciju ove institucije.
Pokrenute su aktivnosti na intenziviranju edukacije opce i
stru¢ne javnosti u proaktivnom smislu te je sukladno tome
uraden Plan strateskog komuniciranja i edukacije javnosti.
Projekat edukacije je realiziran kroz 11 printanih medija i
portala, iz oba bh. entiteta, pokrivajuci sve razine populacije.
U okviru projekta, koji je trajao godinu dana, objavljeno
je 155 tekstova i devet specijalnih priloga, u kojima su
obradene temeljne funkcije i zadaci CBBiH. Kroz tekstove se
nastojalo $to jednostavnije javnosti pribliziti uloga CBBiH.
Informiranju javnosti doprinijeli su i ostali oblici plasiranja
informacija o radu CBBiH, koje su, osim tiskanih, objavljivali i
elektronski mediji.



U CBBiH je tradicionalno obiljezen 31. listopad,
Svjetski dan Stednje. Uprili¢cen je zabavno-edukativni
sat za osnovce kojima je, kroz igru i prezentaciju
o Stednji, pruzena edukacija o svijetu financija. | u
2015. godini smo promovirali politiku otvorenih vrata,
pogotovo kad je rije¢ o financijskoj edukaciji mladog
stanovnistva te su tako banku posjetili u¢enici srednje

Skole iz Maglaja.
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U 2015. godini pokrenuta je i aktivnost redizajna web-
stranice CBBiH, s namjerom da se modernizira web-stranica i
uskladi s trenuta¢no vaze¢im tehnologijama, $to je sukladno
upravljanju reputacijom institucije.

Centralna banka je nastavila s praksom stipendiranja djece
svojih preminulih sluzbenika a takoder u 2015. godini je
organizirana redovita akcija dobrovoljnog davanja krvi.






3. FINANCIJSKA IZVJESCA
| 1ZVJESCE NEOVISNOG
VANJSKOG REVIZORA
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Odgovornost Uprave i Upravnog vije¢a za pripremu i odobravanje godisnjih financijskih
izvjesca

Uprava je duzna za svaku financijsku godinu pripremiti financijska izvjeS¢a koja pruzaju istinit i vjeran prikaz
financijskog poloZaja Centralne banke Bosne i Hercegovine (,Banke®), te rezultata njezina poslovanja i novéanog
toka, u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog izvjeséivanja (,MSFI‘) koje je objavio Odbor za
medunarodne ra¢unovodstvene standarde (,OMRS"), te je odgovorna za vodenje odgovarajucih racunovodstvenih
evidencija koje u svakom trenutku omoguéuju pripremanje financijskih izvjeéa. Uprava ima opéu odgovornost za
poduzimanje koraka koji su joj u razumnoj mijeri dostupni kako bi joj omogucili ouvanje imovine Banke, te
sprje¢avanje i otkrivanje prijevara i ostalih nepravilnosti.

Upravno vijece je odgovorno za odabir prikladnih racunovodstvenih politika koje su u skladu sa vaZzecim zakonskim
zahtjevima, a Uprava je odgovorna za njihovu dosljednu primjenu, dono$enje razumnih i razboritih pretpostavki i
procjena, te pripremanje financijskih izvje$¢a po nacelu trajnosti poslovanja.

Uprava je duzna podnijeti na odobravanje Upravnom vijecu godisnja financijska izvjes¢a, a Upravno vijece odobrava
godisnja financijska izvje$c¢a te in podnosi Parlamentarnoj skupstini Bosne i Hercegovine.

Financijska izvje$c¢a prikazana na stranicama od 3 do 48 odobrena su od strane Upravnog vije¢a 31. oZujka 2016.
godine, i u skladu s tim u nastavku potpisana u ime Banke:

1%
dr Sentdd Softic
Guverner
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- Deloitte d.0.0.
eloitte Jadransia b
71000 Sarajevo
Bosna i Hercegovina

Tel: +387 (0)33 277 560
Fax: +387 (0)33 277 561
www.deloitte.com/ba

lzvjeSce neovisnog revizora

Upravnom vijeéu Centralne banke Bosne i Hercegovine

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvje$¢a Centralne banke Bosne i Hercegovine (“Banka”) koji se sastoje
od bilance stanja na dan 31. prosinca 2015. godine, te racuna dobiti i gubitka, izvje§¢a o sveobuhvatnoj dobiti,
izvieS¢a o promjenama u kapitalu i izvje$¢a o novéanim tijekovima za godinu koja je tada zavrsila, kao i sazetka
znacajnih racunovodstvenih politika i ostalih biljeski.

Odgovomost Uprave za financijska izvjesca

Uprava je odgovorna za pripremanje i fer prezentiranje priloZzenih financijskih izvje$éa sukladno Medunarodnim
standardima financijskog izvje$¢ivanja, kao i za one interne kontrole koje Uprava smatra neophodnim za
pripremanje financijskih izvjeSca koji ne sadrze materijalno zna&ajne pogreske, bilo zbog prevare ili pogresaka.

Odgovomost Revizora

Nasa je odgovornost izraziti neovisno mislienje o priloZzenim financijskim izvje§¢ima na temelju nade revizije.
Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim standardima revizije. Navedeni standardi zahtijevaju da reviziju
planiramo i obavimo kako bismo se u razumnoj mjeri uvjerili da financijska izvje§¢a ne sadrfe materijalno
znacajne pogreske.

Revizija ukljucuje primjenu postupaka kojima se prikupljaju revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima
objavljenim u financijskim izvje$¢ima. Odabir postupaka ovisi o prosudbi revizora, ukljuéujuéi i procjenu rizika
materijalno znacajnog pogres$nog prikaza financijskih izviedéa, bilo kao posliedica prevare ili pogreske. U
procjenjivanju rizika, revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje te objektivno
prezentiranje financijskih izvje$¢a, kako bi odredio revizijske postupke primjerene datim okolnostima, a ne kako bi
izrazio mislienje o ucinkovitosti internih kontrola u Banci. Revizija takoder ukljuuje i ocjenjivanje primjerenosti
primijenjenih racunovodstvenih politika te znacajnih procjena Uprave, kao i prikaza financijskih izvieéa u cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnova za izrazavanje naseg
misljenja.
Misljenje
Po nagem migljenju, financijska izvie§ca prikazuju objektivno i fer, u svim materijalno znacajnim stavkama,
financijski poloZaj Centralne banke Bosne i Hercegovine na dan 31. prosinca 2015. godine, te rezultate njenog

poslovanja i nov€ane tijekove za godinu koja je tada zavrsila, sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvieScivanja.

c

%) ~
-m_____\ I
/ i Y e
Sead Bahtanoyi¢, direktor i oy 47380000 Sahina Softi¢, partner i ovlasteni revizor
A Deloitte d.o.o.

Sarajevo, 31. oZujak 2016.

L
Deloitte revizija d.o.
Ljubljana, 31. oZujak 2016.

Deloitte se odnosi na Deloitie Touche Tohmatsu Limited, pravno lice osnovano u skladu sa zakonom
Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije i Sjeverne Irske (izvarno “UK private company limited by
guarantee”), i mreZu njegovih clanova, od kojih je svaki zaseban i samostalan pravni subjekt.

Molimo posjetite www.deloitte.com/ba/about za detaljni opis pravne strukture Deloitte Touche
Tohmatsu Limited i njegovih firmi Elanica.
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RACUN DOBITI | GUBITKA

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

U tisuéama KM Biljeska 2015. 2014.
Prihod od kamata 18 28.475 32.386
Rashod od kamata 18 - (2.086)
Efekti negativnih kamatnih stopa od kamatonosne financijske 18
imovine (1.098) (5)

NETO PRIHOD OD KAMATA 27.377 30.295
Prihod od provizija i naknada 19 9.188 9.160
Rashod od provizija i naknada 19 (619) (848)

NETO PRIHOD OD PROVIZIJA | NAKNADA 8.569 8.312

Neto realizirani dobici od prodaje financijske imovine

raspoloZive za prodaju 6 24.266 28.732
Neto dobici od tecajnih razlika 20 858 534
Ostali prihodi 21 815 959
OPERATIVNI PRIHODI 61.885 68.832
Tro8kovi osoblja 22 (20.433) (19.975)
Administrativni i ostali operativni troskovi 23 (7.824) (11.259)
Amortizacija 10 (2.250) (2.187)
OPERATIVNI TROSKOVI (30.507) (33.421)
NETO DOBIT ZA GODINU 31.378 35.411

BilijeSke na stranicama od 68 do 107 Cine sastavni dio ovih financijskih izvje$¢éa.



1ZVJESCE O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca

U tisuéama KM Biljeska

NETO DOBIT ZA GODINU

Ostala sveobuhvatna dobit

Stavke koje se mogu naknadno prenositi u racun dobiti i
gubitka

Monetarno zlato
Neto promjena u pravi¢noj vrijednosti monetarnog zlata 36.,7

Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Neto promjena u pravi¢noj vrijednosti financijske imovine
raspolozive za prodaju 6
Pravi¢na vrijednost realiziranih dobitaka od financijske
imovine raspolozive za prodaju preneSenih u racun dobiti
i gubitka 6

Ukupno ostali sveobuhvatni (gubitak) / dobit

UKUPNO SVEOBUHVATNA DOBIT ZA GODINU

BiljeSke na stranicama od 68 do 107 Cine sastavni dio ovih financijskih izvje$¢éa.
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2015. 2014.
31.378 35.411
(435) 18.606
(435) 18.606
20.837 114.659
(24.266) (28.732)
(3.429) 85.927
(3.864) (104.533)
27.514 139.944
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BILANCA STANJA

na dan

U tisuéama KM

AKTIVA

Strana valuta u gotovini
Depoziti kod inozemnih banaka

Specijalna prava vucenja u Medunarodnom monetarnom

fondu

Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Monetarno zlato

Ulaganja koja se drze do dospije¢a

Ostala aktiva

Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina
Ostala ulaganja

UKUPNO AKTIVA

OBVEZE, KAPITAL | REZERVE

Gotov novac u optjecaju

Depoziti banaka

Depoziti Vlade i ostalih deponenata
Rezerviranja za obveze i troSkove
Ostale obveze

Ukupno obveze

Pocetni kapital

Generalne rezerve (zadrzana dobit)

Ostale rezerve

Rezerve pravic¢ne vrijednosti — monetarno zlato
Rezerve pravi¢ne vrijednosti — financijska
raspoloziva za prodaju

Ukupno kapital i rezerve

UKUPNO OBVEZE, KAPITAL | REZERVE

BiljeSke na stranicama od 68 do 107 Cine sastavni dio ovih financijskih izvjeS¢a.

Biljeska

25

To0wo~NOo

12
13
14

16

imovina

17

31. prosinca

31. prosinca

2015. 2014.
128.520 71.811
1.003.635 2.181.732
3.778 5.203
6.145.872 4.955.537
182.315 182.750
1.142.191 428.560
3.955 5.517
44.828 46.190
27.813 27.813
8.682.907 7.905.113
3.499.468 3.210.508
4.063.537 3.751.149
501.594 331.436
1.452 1.294
23.127 25.684
8.089.178 7.320.071
25.000 25.000
532.267 519.716
31.300 31.300
(61.145) (60.710)
66.307 69.736
593.729 585.042
8.682.907 7.905.113
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IZVJESCE O NOVCANIM TOKOVIMA
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

U tisuéama KM

NOVCANI TOKOVI OD OPERATIVNIH AKTIVNOSTI

Dobit za godinu
Uskladenja:
Amortizacija
Neto realizirani dobici od prodaje financijske imovine
raspolozive za prodaju
Prihodi od donacija
Rezerviranja za obveze i troSkove
Gubitak od otudenja nekretnina i opreme
TroSkovi manjka gotovog novca
Prihodi od dividendi priznani u racunu dobiti i gubitka
Prihodi od kamate na ulaganja koja se drZze do dospijeca i
financijsku imovinu raspolozivu za prodaju priznani u racunu
dobiti i gubitka
Rashodi od kamate priznani u racunu dobiti u gubitka
Neto nov€ani tokovi od operativnih aktivnosti prije
promjena na poslovnoj imovini i obvezama

Promjene na poslovnoj imovini i obvezama
Smanjenje ostale aktive

Povecanje gotovog novca u optjecaju
Povecanje depozita

(Smanjenje) / povecéanje ostalih obveza
Isplata otpremnina

Placena kamata

Neto novac od operativnih aktivnosti

NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

Kupovine nekretnina, opreme i nematerijalne imovine

Prilivi od prodaje financijske imovine raspolozive za prodaju
Povecanje financijske imovine raspolozive za prodaju

Naplaéena glavnica i kamata od ulaganja koja sedrze do dospije¢a
Kupovine ulaganja koja se drze do dospije¢a

Primljena dividenda

Neto novac od investicijskih aktivhosti

NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
Raspodjela dobiti u drzavni proracun

Neto novac od financijskih aktivnosti

Neto (smanjenje) novca i nov€anih ekvivalenata

Novac i nov€ani ekvivalenti na dan 1. sijecnja

Novac i nov€ani ekvivalenti na dan 31. prosinca

BiljeSke na stranicama od 68 do 107 €ine sastavni dio ovih financijskih izvjeS¢a.
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Biljeska 2015. 2014.
31.378 35.411
2.250 2.187
(24.266) (28.732)
(122) (76)

341 314

2 20

- 600

(586) (504)
(28.344) (29.954)

- 2.086

(19.347) (18.648)
1.632 2.502
288.960 300.650
482.546 333.583
(15) 839

(183) (11)

- (2.425)

753.593 616.490
(890) (4.859)
4.975.016 6.697.122
(6.123.737)  (7.023.196)
14.444 2.709
(720.508) (323.859)
586 504
(1.855.089) (651.579)
(21.247) (18.052)
(21.247) (18.052)
(1.122.743) (53.141)
2.258.928 2.312.069
25 1.136.185 2.258.928
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1. OSNOVNE INFORMACIJE

Centralna banka Bosne i Hercegovine ("Banka”) osnovana je u skladu sa Zakonom o Centralnoj banci Bosne i
Hercegovine, koji je usvojila Parlamentarna skupstina Bosne i Hercegovine (,BiH*) 20. lipnja 1997. godine, suglasno
Opc¢em okvirnom sporazumu za mir u Bosni i Hercegovini.

Centralna banka Bosne i Hercegovine je pocela sa radom 11. kolovoza 1997. godine.
Osnovni ciljevi i zadaci Centralne banke Bosne i Hercegovine jesu:

- da definira, usvoji i kontrolira provodenje monetarne politike BiH putem izdavanja domace valute
(konvertibilne marke ili “KM”) uz puno pokri¢e u slobodno konvertibilnim deviznim sredstvima;

- dadrzii upravlja sluzbenim deviznim rezervama Banke na siguran i profitabilan nacin;

- da sprovodi monetarnu politiku u skladu sa Zakonom o Centralnoj banci BiH;

- dauspostavi i odrzava odgovarajuce platne i obracunske sustave;

- da koordinira djelatnosti agencija za bankarstvo nadleznih za izdavanje bankarskih licenci i superviziju
banaka;

- da prima depozite od drzavnih i javnih institucija BiH i depozite od komercijalnih banaka;

- da izdaje propise i smjernice za ostvarivanje djelatnosti Banke, u skladu sa Zakonom o Centralnoj banci
BiH;

- da ucestvuje u radu medunarodnih organizacija koje rade na ucvrSéivanju financijske i ekonomske
stabilnosti zemlje;

- da zastupa BiH u medunarodnim organizacijama o pitanjima monetarne politike.

Najvisi organ Banke je Upravno vije¢e koje je nadlezno za utvrdivanje monetarne politike i kontrolu njenog
provodenja, organizaciju i strategiju Banke, u skladu sa Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine.

Upravu Banke Cine guverner i viceguverneri, koje imenuje guverner uz odobrenje Upravnog vije¢a. Uprava operativno
rukovodi poslovanjem Banke.

U skladu sa Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine guverner, uz odobrenje Upravnog vije¢a, imenuje
glavnog internog revizora i tri zamjenika.

Banka posluje preko Centralnog ureda, tri glavne jedinice sa sjediStem u Sarajevu, Mostaru i Banjoj Luci i dvije
podruznice Br¢ko distrikt i Pale, koja je pod nadlezno$¢u Glavne banke Republike Srpske Centralne banke Bosne i
Hercegovine Banja Luka.

Tijekom 2014. i 2015. godine, uklju€ujuéi i razdoblje do datuma izdavanja ovog izvjesca, ¢lanove Upravnog vijeca,
Uprave, Ureda glavnog internog revizora i Revizijskog komiteta Cine:

Upravno vijece Uprava

dr. Senad Softi¢ predsjedavajuci (od 11. kolovoza 2015.) dr. Senad Softi¢ guverner (od 11. kolovoza 2015.)
mr. Ankica Kolobari¢  ¢lan (od 11. kolovoza 2015.) dr. Kemal Kozari¢ guverner (do 10. kolovoza 2015.)
dr. Kemal Kozari¢ ¢lan (od 11. kolovoza 2015.) mr. Ernadina Bajrovi¢ viceguverner

mr. Trivo Marinkovi¢  ¢lan (od 11. kolovoza 2015.) dr. Radomir Bozié¢ viceguverner (do 16. veljace 2016.)
dr. Ljubisa Vladusi¢ ¢lan (od 11. kolovoza 2015.) mr. Ankica Kolobari¢ viceguverner

dr. Kemal Kozari¢ predsjedavajuci (do 10. kolovoza 2015.)

dr. Fikret Causevié ¢lan (do 10. kolovoza 2015.)

dr. Milenko Kraji$nik ¢lan (do 10. kolovoza 2015.)

dr. Zeliko Sain &lan (do 10. kolovoza 2015.)

dr. Vasilj Zarkovié¢ ¢lan (do 10. kolovoza 2015.)
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1. OSNOVNE INFORMACIJE (NASTAVAK)

Ured glavnog internog revizora Revizijski komitet

mr. Edis Kovacevi¢ glavni interni revizor dr. Mila Gadzi¢ ¢lan

Jasmina Novalija zamijenik glavnog internog revizora dr. Sead Kreso ¢lan

Angela Medi¢ zamjenik glavnog internog revizora Radomir Repija ¢lan (od 01. rujna 2015.)
Krstinja ToSovic¢ zamjenik glavnog internog revizora Gordana Kovi¢ ¢lan (do 31. kolovoza 2015.)
2, OSNOVA ZA PRIPREMU

21. Izjava o uskladenosti

Financijska izvjeS¢a Banke pripremljena su u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog izvjescivanja,
objavljenim od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde.

2.2, Osnova mjerenja

Financijska izvje$c¢a su pripremljena na osnovi povijesnog troSka izuzev kod ponovnog mjerenja vrijednosti odredenih
financijskih instrumenata i monetarnog zlata koji su iskazani po pravi¢noj vrijednosti.

Povijesni troSak je opcéenito formiran na osnovi pravi¢ne vrijednosti dane naknade u zamjenu za imovinu.

Pravi¢na vrijednost je cijena koja bi bila ostvarena prodajom ili plaéena za prijenos neke obveze u urednoj transakciji
medu trziSnim u€esnicima na datum mjerenja, neovisno o tome da li je ona vidljiva neposredno ili procijenjena nekom
drugom metodom vrednovanja. Prilikom procijenjivanja pravi¢ne vrijednosti imovine ili obveze, Banka uzima u obzir
karakteristike imovine ili obveze koju bi trziSni sudionici uzeli u obzir prilikom procijenjivanja njihove cijene na datum
mjerenja.

Prilikom mjerenja i/ili objavljivanja u ovim financijskim izvje8¢ima, pravi¢na vrijednost je utvrdena na prethodno
navedenim osnovama, izuzev kod mjerenja koja imaju odredene sli¢nosti sa pravicnom vrijednosti, ali nisu pravi¢na
vrijednost, kao $to je slu€aj sa neto prodajnom vrijedno$¢u u MRS-u 2 ili uporabnom vrijedno$¢u kod MRS-a 36.

Pored toga, za potrebe financijskog izvjeSc¢ivanja, mjerenje pravicne vrijednostije kategorizirano je na Razinu 1, 2 ili 3
u ovisnosti o stupnju dostupnosti ulaznih podataka za mjerenje pravi¢ne vrijednosti kao i znacaja koji ulazni podaci
imaju na mjerenje pravicne vrijednosti u cjelini, kako slijedi:

e Ulazni podaci Razine 1 su (neuskladene) cijene koje kotiraju na aktivnim trZistima za identi€nu imovinu ili
obvezu koje su Banci dostupne na datum mjerenja.

e Ulazni podaci Razine 2 su ulazni podaci, osim kod kotiranih cijena ukljuéenih u Razinu 1, koji su dostupni za
predmetnu imovinu, odnosno obvezu, bilo neposredno ili posredno.

¢ Ulazni podaci Razine 3 su ulazni podaci o predmetnoj imovini, odnosno obvezi koji nisu dostupni.
2.3. Koristenje procjena i pretpostavki

Priprema financijskih izvjeS¢éa u skladu sa MSFI zahtijeva od Uprave koriStenje procjena i pretpostavki koje utjeCu na
iskazane iznose imovine i obveza, kao i objavljivanje iznosa potencijalne imovine i obveza na izvjestajni datum te
odgovarajuce iskazane iznose prihoda i rashoda za izvjeStajno razdoblje. Stvarni iznosi mogu se razlikovati od ovih
procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se razmatraju. Izmjene racunovodstvenih procjena priznaju se u
razdoblju u kojem je procjena izmijenjena ukoliko izmjena utjeCe samo na to razdoblje ili i u razdoblju izmjene i u
buducim razdobljima, ako izmjena utjece i na tekuce i na buduca razdoblja.

Informacije o iznosima gdje postoje znacajne nesigurnosti njihove procjene i kljuéne pretpostavke prilikom koriStenja
raCunovodstvenih politika koje imaju najveéi utjecaj na iznose priznane u financijskim izvie§¢ima Banke su objavljene
u Biljesci 3.17.
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2, OSNOVA ZA PRIPREMU (NASTAVAK)
2.4. Funkcionalna i izvjestajna valuta

Financijska izvjeS¢a Banke prikazana su u drzavnoj valuti Bosne i Hercegovine koju predstavlja konvertibilna marka
(KM). Sve financijske informacije su zaokruzene na najblizu tisu¢u (ukoliko nije drukcije navedeno).

Sluzbeni te¢aj KM prema euru (EUR) odreden je Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine u iznosu 1,95583
KM =1 EUR. Prema Zakonu, Banka je duzZna da bez restrikcija kupuje i prodaje KM za EUR, unutar teritorija Bosne i
Hercegovine, po definiranom tecaju.

Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine je definirano operativno pravilo "valutni odbor” za izdavanje KM,
prema kojem se KM izdaje samo uz kupovinu konvertibilne devizne valute sa punim pokri¢em u neto stranoj aktivi.

2.5. Standardi, tumacenja i izmjene postojecih standarda na snazi u teku¢éem razdoblju

Sljede¢i standardi, izmjene postoje¢ih standarda i tumacenja, izdani od strane Odbora za medunarodne

raCunovodstvene standarde, na snazi su za tekuc¢e razdoblje:

e |zmjene MRS 19: “Primanja uposlenika“ — Definirani planovi primanja uposlenika: doprinosi uposlenika (na snazi
za godisnja razdoblja koja poc€inju na ili nakon 1. srpnja 2014.);

e Izmjene razliCitih standarda i tumacenja “Pobolj$anja MSFI-a (ciklus 2010.-2012.)" koja su rezultat projekta
godisnjeg kvalitativhog pobolj$anja MSFI (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 i MRS 38)
prvenstveno kroz otklanjanje nekonzistentnosti i rasc¢iS¢avanje teksta (izmjene su na snazi za godiSnja razdoblja
koja pocinju na ili nakon 1. srpnja 2014.);

e |zmjene razli¢itih standarda i tumacenja “PoboljSanja MSFI-a (ciklus 2011.-2013.)" koja su rezultat projekta
godisnjeg kvalitativnog poboljSanja MSFI (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 13 i MRS 40) prvenstveno kroz otklanjanje

nekonzistentnosti i ras¢iS¢avanje teksta (izmjene su na snazi za godi$nja razdoblja koji po€inju na ili nakon 1.
srpnja 2014.).

Usvajanje spomenutih standarda, izmjena postoje¢ih standarda i tumacenja nije vodilo nikakvoj promijeni
raCunovodstvenih politika Banke.

2.6. Standardi i tumacenja koji su objavljeni, a jos nisu u uporabi

Na dan izdavanja ovih financijskih izvjeS¢a, sljedeci standardi, izmjene postojecih standarda i tumacenja su objavljeni,

ali nisu jo$ na snazi:

e MSFI 9 (2014): ,Financijski instrumenti" (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na ili nakon 1. sije€nja
2018.);

o MSFI 14: ,RazgraniCavanje zakonskih i propisanih dazbina“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju na
ili nakon 1. sije¢nja 2016.);

e MSFI 15: ,Prihodi iz ugovora s kupcima“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju na ili nakon 1. sije¢nja
2018.);

e MSFI 16: ,Najmovi“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja poc€inju na ili nakon 1. sije¢nja 2019.);

e |zmjene MSFI 10: ,Konsolidirana financijska izvjes¢a” i MRS 28: ,Ulaganja u pridruzena dru$tva i zajednicke

pothvate” — Prodaja ili kompenzacija imovine izmedu investitora i njegovog pridruzenog drustva ili
zajedniCkog pothvata (stupanje na snagu odgodeno na neodredeno razdoblje);
e Izmjene MRS 1: ,Prezentiranje financijskih izvjeS¢a“ — Inicijativa za objavljivanje (na snazi za godis$nja

razdoblja koja pocinju na ili nakon 1. sije¢nja 2016.);

e |zmjene MSFI 11: ,Zajedni¢ki aranZmani” - Racunovodstveni tretman stjecanja udjela u zajednickim
operacijama (na snazi za godiSnja razdoblja koja poc€inju na ili nakon 1. sije€nja 2016.);

e Izmjene MRS 16: “Nekretnine, postrojenja i oprema“ i MRS 38: “Nematerijalna imovina“ — Objasnjenje o
prihvatljivim metodama amortizacije (na snazi za godiSnja razdoblja koja poc€inju na ili nakon 1. sije€nja
2016.);

e lzmjene MRS 16: “Nekretnine, postrojenja i oprema“ i MRS 41: “Poljoprivreda“ — Poljoprivreda: Plodonosne
plantaze (na snazi za godiS$nja razdoblja koja poc€inju na ili nakon 1. sije¢nja 2016.);

e Izmjene MRS 27: “Odvojena financijska izvjes¢a“ — Metoda udjela u odvojenim financijskim izvjeS¢ima (na
snazi za godi$nja razdoblja koja pocinju na ili nakon 1. sijecnja 2016.)
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2.6. Standardi i tumacenja koji su objavijeni, a jos nisu u uporabi (nastavak)

e Izmjene MRS 7: ,lzvjeS¢e o nov€anim tokovima“ — Inicijativa za objavljivanje (na snazi za godiSnja razoblja
koja pocinju na ili nakon 1. sije¢nja 2017.);

e lzmjene MRS 12: ,Porez na dobit“ — Priznavanje odgodene porezne imovine od nerealiziranih gubitaka (na
snazi za godi$nja razdoblja koja pocinju na ili nakon 1. sije€nja 2017.);

e Izmjene MSFI 10: “Konsolidirana financijska izvie§¢éa“, MSFI 12: ,Objavljivanja udjela u drugim subjektima®“ i
MRS 28: “Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima“ — Investicijski subjekti: Primjena
izuzetaka od konsolidiranja (na snazi za godi$nja razdoblja koja pocinju na ili nakon 1. sije¢nja 2016.);

e Izmjene razliCitih standarda i tumacenja “PoboljSanja MSFl-a (ciklus 2012.-2014.)“ koja su rezultat projekta
godisnjeg kvalitativnog poboljSanja MSFI (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i MRS 34) prvenstveno kroz otklanjanje

sijeCnja 2016.)

Banka je izabrala da ne usvoji ove standarde, izmjene i tumacenje prije nego oni stupe na snagu. Banka predvida da
usvajanje ovih standarda, izmjena i tumacenja ne¢e imati materijalan utjecaj na financijska izvjeS¢a Banke u razdoblju
inicijalne primjene, osim za MSFI1 9. Uprava trenutno analizira uticaj MSFI 9 na financijska izvjeS¢a Banke.

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Racunovodstvene politike navedene u nastavku primijenjene su prilikom sastavljanja i prezentiranja ovih financijskih
izvjesca.

3.1. Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u racunu dobiti i gubitka primjenom metode efektivhe kamatne stope.
Efektivna kamatna stopa je stopa koja to¢no diskontira procijenjenabudu¢a nov€ana plac¢anja i primitke kroz o€ekivani
vijek trajanja financijske imovine ili obveze (ili, gdje je primjereno, za kraée razdoblje) do neto knjigovodstvene
vrijednosti financijske imovine ili obveze. Prilikom izraCuna efektivne kamatne stope, Banka procjenjuje buduce
novCane tokove, uzimajuc¢i u obzir sva ugovorna prava odredenog financijskog instrumenta, ne uzimajuci u obzir
buduce kreditne gubitke.

IzraCun efektivne kamatne stope ukljuCuje sve transakcijske troSkove, naknade i provizije koje su ugovorne strane
platile ili primile, a koje su sastavni dio efektivne kamatne stope. Transakcijski troSkovi ukljucuju sve inkrementalne
troSkove koji se mogu izravno pripisati nabavci ili izdavanju financijske imovine ili obveze.

Prihodi i rashodi od kamata prikazani u racunu dobiti i gubitka obuhvataju kamate, izraCunate metodom efektivne
kamatne stope, na financijsku imovinu i financijske obveze koje se mjere po amortiziranom trosku.

3.2. Prihodi i rashodi od provizija i naknada

Prihodi i rashodi od provizija i naknada koji su sastavni dio efektivne kamatne stope na financijsku imovinu ili obvezu
se uklju€uju u mjerenje efektivne kamatne stope.

Ostali prihodi i rashodi od provizija i naknada se uglavhom sastoje od naknada primljenih i plaéenih na domace i
inozemne platne transakcije za financijske instrumente koje Banka izdaje, odnosno prima i priznaju se u racunu dobiti
i gubitka, po izvrdenju odredene usluge.
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3.3. Transakcije u stranim valutama

Transakcije iskazane u stranim valutama preracunavaju se u funkcionalnu valutu po teCaju vazecem na datum
transakcije. Monetarna imovina i obvezeiskazane u stranim valutama preraCunavaju se u funkcionalnu valutu na
datum izvjesc¢ivanja, po te€aju vazeéem na taj datum. Nemonetarna imovina i obveze u stranim valutama mjerene po
povijesnom troSku izrazene su po te€aju vazeéem na datum transakcije i ne preraCunavaju se ponovo na datum
izvjeScivanja.

Tecajne razlike proiza$le iz ponovnog preraCunavanja transakcija, te imovina i obveza denominirane u stranim
valutama, priznaju se u raunu dobiti i gubitka.

3.4. Prihod od dividende

Prihod od dividende na vlasni¢ke vrijednosne papire priznaje se u racunu dobiti i gubitka kada se uspostavi pravo
Banke da prima uplate.

3.5. Financijski instrumenti

Financijska imovina i financijske obveze se priznaju kada Banka postane jedna od ugovornih strana na koju se
primjenjuju ugovorni uvjeti financijskog instrumenta.

Financijska imovina i financijske obveze se pocetno mjere po pravicnoj vrijednosti. Transakcijski troSkovi neposredno
povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijskih obveza se dodaju ili oduzimaju iz pravi¢ne
vrijednosti financijske imovine ili financijskih obveza po potrebi prilikom po€etnog priznavanja. Transakcijski troSkovi
neposredno povezani sa stjecanjem financijske imovine ili financijskin obveza po pravi¢noj vrijednosti kroz dobit ili
gubitak se priznaju neposredno u racunu dobiti i gubitka.

Metoda efektivhe kamatne stope

Metoda efektivne kamatne stope je metoda izraCunavanja amortiziranog troSka financijske imovine ili financijske
obveze (ili grupe financijske imovine ili financijskih obveza) i rasporedivanja prihoda i rashoda od kamata tijekom
odredenog razdoblja. Efektivna kamatna stopa je stopa koja to€no diskontira procijenjena budu¢a nov€ana plac¢anja ili
primitke (ukljuuju¢i sve naknade i stavke placene ili primljene izmedu ugovornih strana koje €ine sastavni dio
efektivne kamatne stope, transakcijske troSkove i ostale premije i diskonte) kroz o€ekivani vijek trajanja financijskog
instrumenta ili, gdje je to moguce, kraceg razdoblja, do neto knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine ili
financijske obveze.

3.5.1. Financijska imovina

Financijska imovina se priznaje i prestaje priznavati na datum transakcije koji predstavlja datum kada je kupovina ili
prodaja financijskog instrumenta izvrSena Banci odnosno od strane Banke i po¢etno se mjeri po pravi¢noj vrijednosti
ukljucujuci transakcijske troSkove, osim za one financijske instrumente koji su klasificirani po pravi¢noj vrijednosti kroz
dobit ili gubitak koji se poetno mjere po pravi¢noj vrijednosti.

Financijska imovina je klasificirana u sljedece kategorije: “po pravicnoj vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka”,

“raspoloziva za prodaju”, “koja se drzi do dospije¢a“ i “krediti i potrazivanja”.

Klasificiranje financijske imovine ovisi o prirodi i svrsi financijske imovine i odredena je u trenutku inicijalnog
priznavanja. Banka trenutno ne posjeduje financijsku imovinu po pravi¢noj vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.
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3.5. Financijski instrumenti (nastavak)
3.5.1. Financijska imovina (nastavak)

Krediti i potrazZivanja

Potrazivanja (koja uklju€uju i depozite kod inozemnih banaka) koja imaju fiksna ili odrediva placanja i ne kotiraju na
aktivnom trziStu su klasificirana kao krediti i potrazivanja.

Krediti i potrazivanja se po¢etno priznavaju po pravicnoj vrijednosti uklju€ujuci i transakcijske troskove.

Nakon pocetnog priznavanja, krediti i potrazivanja se mjere po amortiziranom troSku koriste¢i metodu efektivne
kamatne stope, umanjeno za bilo koja umanjenja vrijednosti. Prihodi od kamata se priznaju koristeci efektivnu
kamatnu stopu, osim kod kratkoro¢nih potraZivanja kod kojih je priznavanje kamate materijalno beznac&ajno.

Ulaganja koja se drze do dospijeca

Duznicki vrijednosni papiri vlada sa fiksnim ili odredivim plaéanjima i fiksnim datumima dospije¢a koje Banka ima
¢vrstu namjeru i sposobnost drzati do dospije¢a se klasificiraju kao ulaganja koja se drze do dospije¢a. Ulaganja koja
se drze do dospije¢a se iskazuju po amortiziranom trosku koristeé¢i metodu efektivhe kamatne stope umanjeno za bilo
koja umanjenja vrijednosti, a prihod se priznaje na bazi efektivhog prinosa.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Vlasnic¢ki i duzni¢ki vrijednosni papiri u posjedu Banke su klasificirani kao raspolozivi za prodaju i iskazani su po
pravi¢noj vrijednosti. PraviCna vrijednost se utvrduje na nacin opisan u BiljeSci 28. Dobici i gubici koji prozlaze iz
promjena u pravicnoj vrijednosti duznickih i vlasni¢kih vrijednosnih papira se priznaju izravno u kapitalu u okviru
rauna rezerve pravicne vrijednosti, sa izuzetkom od gubitaka od umanjenja vrijednosti, kamate izraCunane
primjenom metode efektivhe kamatne stope i dobitaka i gubitaka po osnovi te€ajnih razlika na financijsku imovinu koji
se priznaju izravno u racunu dobiti i gubitka. Prilikom ustupanja ili utvrdivanja umanjenja vrijednosti ulaganja, sav
kumulirani dobitak ili gubitak prethodno priznan na ra¢unu rezerve pravicne vrijednosti u kapitalu se ukljuuje u raunu
dobiti i gubitka za to razoblje.

Dividenda na vlasni¢ke vrijednosne papire raspolozive za prodaju priznaje se uracunu dobiti i gubitka kada se
uspostavi pravo Banke da prima uplate.

Pravi¢na vrijednost financijske imovine raspoloZive za prodaju koja je denominirana u stranoj valuti iskazuje se u toj
stranoj valuti i preraunava po srednjem te€aju na datum izvjeScivanja. Promjene u pravic¢noj vrijednosti po osnovi
te€ajnih razlika proizaslih iz promjene u amortiziranom trosku imovine se priznaju u racunu dobiti i gubtika, a ostale
promjene se priznaju u kapitalu.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na svaki datum izvjeScivanja procjenjuje se postoje li pokazatelji za umanjenje vrijednosti financijske imovine.
Financijska imovina je umanjena kada postoji objektivni dokaz, kao posljedica jednog ili viSe dogadaja nastalih nakon
pocetnog priznavanja financijske imovine, o tome da su procijenjeni buduci nov€ani tokovi ulaganja izmijenjeni.

Objektivni dokaz umanjenja vrijednosti moze ukljucivati:
e znacajne financijske poteskocée druge strane; ili
¢ neplacanje ili kasnjenje u isplati ugovorene kamate ili glavnice; ili

e naznake da ¢e duznik ili izdavatelj u¢i u postupak likvidacije ili ste€aja.

Pojedinacno znacCajna imovina se testira na umanjenje vrijednosti odvojeno. Preostala financijska imovina se
procjenjuje grupno. Pojedinacno znacajna imovina za koju nema objektivnog dokaza o umanjenju vrijednosti se zatim
ukljuCuje u grupno procjenjivanje imovine za umanjenje vrijednosti. Za potrebe grupnog vrednovanja umanjenja
vrijednosti, financijska imovina se grupira na osnovi sli¢nih obiljezja kreditnog rizika.

Za financijsku imovinu koja se vodi po amortiziranom troSku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvene
vrijednosti imovine i njene sadasnje vrijednosti procijenjenih buduénih novcanih tokova diskontiranoj po prvobitnoj
efektivnoj kamatnoj stopi te imovine.
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3.5. Financijski instrumenti (nastavak)
3.5.1. Financijska imovina (nastavak)

Umanjenje vrijednosti financijske imovine (nastavak)

Knjigovodstvena vrijednost financijske imovine umanjuje se za iznos umanjenja putem racuna ispravke vrijednosti.
Kada se potrazivanje smatra nenaplativim, ono se otpisuje u korist racuna ispravke vrijednosti. Naknadne naplate
ranije otpisanih iznosa terete racun ispravke vrijednosti. Promjene u knjigovodstvenoj vrijednosti racuna ispravke
vrijednosti priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Ukoliko u narednom razdoblju, s izuzetkom vlasnic¢kih vrijednosnih papira raspolozivih za prodaju, iznos gubitka od
umanjenja se smaniji i smanjenje se moze povezati sa dogadajem nastalim nakon $to je gubitak od umanjenja
vrijednosti priznan, prethodno priznani gubitak od umanjenja vrijednosti se ukida kroz racun dobiti i gubitka u mjeri u
kojoj knjigovodstvena vrijednost ulaganja na datum ukidanja umanjenja vrijednosti ne prelazi iznos amortizirajuceg
troSka koji bi bio da umanjenja vrijednosti nije bilo.

U slucaju vlasnickih vrijednosnih papira, svako povecanje pravi¢ne vrijednosti nastalo nakon priznavanja gubitaka od
umanjenja se priznaje neposredno u kapitalu.

Prestanak priznavanja financijske imovine

Banka prestaje priznavati financijsku imovinu samo onda kada ugovorna prava na nov€ane primitke od imovine
isteknu ili kada Banka prenese financijsku imovinu i sustinski sve rizike i koristi od vlasniStva imovine na drugi subjekt.

3.5.2. Financijske obveze

Financijske obveze se Klasificiraju bilo kao financijske obveze ,po pravi¢noj vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka“ bilo
kao ,ostale financijske obveze®“. Banka trenutacno nema financijskih obveza u kategoriji ,po pravi¢noj vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka®.

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze, ukljuCujuci gotov novac u optjecaju, depozite od banaka i depozite od Vlade i ostalih
deponenata, pocetno se mjere po pravi¢noj vrijednosti, uvecanoj za transakcijske troSkove.

Ostale financijske obveze se naknadno mjere po amortiziranom troSku koriste¢i metodu efektivhe kamatne stope, a
rashodi od kamate se priznaju na temelju efektivnog prinosa.

Prestanak priznavanja financijskih obveza

Banka prestaje priznavati financijske obveze kada, i samo kada, su Bancine obveze izmirene, otkazane ili su istekle.

3.6. Monetarno zlato

Zlato se inicijalno priznaje po trodku stjecanja, koji predstavlja pravicnu vrijednost placenih naknada ukljuCujudi
troSkove stjecanja vezanih za investiciju. Nakon inicijalnog priznavanja, zlato se naknadno mijeri po pravi¢noj
vrijednosti. Dobici i gubici koji proizlaze iz promjene pravi¢ne vrijednosti, a odnose se na promjene u cijeni zlata te
teCajne razlike zbog preracunavanja americkog dolara u konvertibilnu marku, priznaju se neposredno u rezervi
pravi¢ne vrijednosti u kapitalu i izvjeScivaju kao ostala sveobuhvatna dobit sve dok se zlato ne proda, kada se priznaju
kao realizirani dobici ili gubici u raCunu dobiti i gubitka.

Pravi¢na vrijednost monetarnog zlata iskazana je u ameri¢kim dolarima (USD), primjenjujuéi srednji te€aj na datume
izvjeScivanja objavljen od strane Banke, a mjeri se prema posljednjoj ponudenoj cijeni jedne unce zlata (Oz) preuzetoj
sa Reutersa na datum izvjeSc¢ivanja.

Dobici i gubici po osnovi teajnih razlika od preraCunavanja cijene zlata iz ameri¢kog dolara u konvertibilnu marku
priznaju se kao dio rezervi pravi¢ne vrijednosti neposredno u kapitalu.
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3.7. Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti za potrebe izvjeScivanja o nov€anim tokovima sastoje se od sljedecih bilanénih kategorija:
ziro racuni, gotovina u stranim valutama, devizni depoziti po videnju, depoziti sa preostalim rokom dospijec¢a do ftri
mjeseca i specijalna prava vu¢enja u Medunarodnom monetarnom fondu.

3.8.  Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina

Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina je imovina nabavljena iz vlastitih sredstava Banke i nov&anih i nenov¢anih
donacija.

Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina iskazuju se po povijesnom troSku umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. TroSak nabavke ukljuuje kupovnu cijenu i sve troSkove
koji su neposredno povezani sa dovodenjem imovine u radno stanje za namjeravanu uporabu. Odrzavanje i popravke,
zamjene te poboljSanja manjeg znacaja priznaju se kao rashod kad su nastali. Znac¢ajna poboljSanja i zamjene se
kapitaliziraju.

Vrijednost nekretnina, opreme i nematerijalne imovine periodi¢no se pregleda za umanjenje vrijednosti. U slu¢aju da
je knjigovodstvena vrijednost imovine veéa od njenog procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se otpisuje do
nadoknadivog iznosa.

Imovina u pripremi iskazana je po troSku nabavke uklju€ujuci troSkove fakturirane od tre¢ih osoba. Nakon zavrSetka,
svi akumulirani troSkovi imovine prebacuju se na odgovarajucu kategoriju nekretnina, opreme i nematerijalne imovine,
na koje se naknadno primjenjuju odgovarajuce stope amortizacije.

Amortizacija se obraCunava na svu imovinu osim imovine u pripremi prema linearnoj metodi po propisanoj stopi koja
je utvrdena za postepeno otpisivanje troSka nabavke imovine kroz njen procijenjeni korisni vijek trajanja. Procijenjene
stope amortizacije za 2014. i 2015. godinu su dane kako slijedi:

Softver 20,0%

Druga nematerijalna imovina 20,0%

Zgrade 1,3% do 4,0%
Oprema 11,0% do 20,0%
Namijestaj 10,0% do 12,5%
Vozila 15,5%

Dobici i gubici od otudenja nekretnina i opreme priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

3.9. Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Knjigovodstvena vrijednost Bancine nefinancijske imovine se pregleda na svaki datum izvjeSc¢ivanja u svrhu
ocjenjivanja postoje li naznake umanjenja vrijednosti. Ukoliko postoje, procjenjuje se nadoknadiva vrijednost imovine.
Gubitak od umanjenja vrijednosti se priznaje uvijek kada knjigovodstvena vrijednost imovine ili jedinica koje stvaraju
novac prelazi njenu nadoknadivu vrijednost. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Nadoknadiva vrijednost ostale imovine je veca vrijednost pri usporedivanju njene uporabne vrijednosti u odnosu na
pravi¢nu vrijednost, umanjena za troSkove prodaje. U procjenjivanju uporabne vrijednosti, oCekivani buduéi novcani
tokovi se diskontiraju na sadasnju vrijednost koristeéi diskontnu stopu prije oporezivanja koja odrazava trenutacna
trziSna oCekivanja vremenske vrijednosti novca i rizike specificne za tu imovinu. Za imovinu koja ne generira neovisne
novcane priljeve, nadoknadivi iznos se odreduje za jedinicu koja stvara novac kojoj imovina pripada.

Gubitak od umanjenja se ukida ukoliko je doSlo do promjena u procjenama koriStenim u odredivanju nadoknadivog
iznosa. Gubitak od umanjenja se ukida samo u mijeri u kojoj knjigovodstvena vrijednost imovine ne prelazi
knjigovodstvenu vrijednost koja bi se mogla odrediti, bez amortizacije, da nije bilo prethodno priznanog gubitka od
umanjenja vrijednosti te imovine.
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3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.10. Rezerviranja za obveze i trosSkove

Rezerviranja se priznaju kad Banka, kao posljedicu proslog dogadaja, ima sadasnju zakonsku ili izvedenu obvezu za
koju je vjerojatno da ¢ée biti potreban odljev resursa koji sadrze ekonomske koristi radi podmirenja te obveze i iznos
obveze se moze pouzdano procijeniti. Rezerviranja se utvrduju diskontiranjem oc€ekivanih buducih nov&anih tokova
koriste¢i stopu koja odrazava trenutnu trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specifi¢ne za tu obvezu.

Rezerviranja za obveze i troSkove odrzavaju se na razini koju Uprava Banke smatra dostatnom za pokrivanje nastalih
gubitaka. Uprava odreduje adekvatnost rezerviranja na osnovi uvida u pojedine stavke, tekuce ekonomske uvjete,
karakteristike rizika odredenih kategorija transakcija kao i ostale relevantne faktore.

Rezerviranja se ukidaju samo za one troSkove za koje je rezerviranje izvorno priznano. Ako odljev ekonomskih Kkoristi
za podmirenje obveza viSe nije vjerojatan, rezerviranje se ukida.

3.11.  Donacije

Donacije za imovinu, a koje obuhvacaju i nenov€ane donacije, poetno se priznaju kao odgodeni prihod po pravi¢noj
vrijednosti koji se priznaje kao prihod od donacije na sustavnoj osnovi tijekom razdoblja korisnog vijeka te imovine.
Donacije koje Banka dobije kao kompenzaciju za troSkove priznaju se sustavno u racunu dobiti i gubitka kao prihod
od donacije u istom razdoblju u kojem su priznani i troSkovi.

3.12. Porezi

Prema cClanku 69. Zakona o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine, Banka je oslobodena pla¢anja svih poreza i
doprinosa na njenu imovinu, nekretnine i prihode, kao i operacije i transakcije. Ovo oslobadanje se ne odnosi na
placanje poreza i doprinosa na osobni dohodak i drugih poreza na place.

3.13. Gotov novac u optjecaju

Banka upravlja izdavanjem i povlacenjem domacih novcanica i kovanica. Pripadaju¢a pasiva za izdani gotov novac u
optjecaju je evidentirana u bilanci stanja.

Prilikom povlacenja gotovog novca iz optjecaja, isti se priznaje kao obveza u okviru gotovog novca u optjecaju do
formalnog roka povlaenja iz optjecaja. Iznosi koji nisu povuéeni nakon formalnog roka za povlaenje iz optjecaja
priznaju se kao prihod.

Troskovi koji se odnose na proizvodnju i dizajn nov€anica i kovanica po€etno su priznani kao odgodeni troskovi, te se

postupno amortiziraju kroz ostale operativne troSkove tijekom razdoblja od tri godine.

3.14.  Upravijanje sredstvima za i u ime tre¢ih osoba

Banka vodi odredene racune u stranim valutama vezane uz sporazume izmedu vlada BiH i njenih konstitutivnih
entiteta, te inozemnih vlada i financijskih organizacija, kao i racune u stranim valutama drzavnih institucija i agencija te
komercijalnih banaka za koje Banka djeluje kao agent.
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3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
3.15.  Primanja uposlenih
KratkoroCna primanja uposlenih

U skladu sa domac¢im propisima, a u ime svojih uposlenika, Banka uplaéuje porez na dohodak i doprinose za
mirovinsko, invalidsko, zdravstveno osiguranje i osiguranje od neuposlenosti, na i iz place, koji se obraunavaju po
zakonskim stopama tijekom godine od iznosa bruto place. Banka placa ove poreze i doprinose u Korist institucija
Federacije Bosne i Hercegovine (na federalnom i kantonalnom nivou), Republike Srpske i Bréko distrikta.

Osim toga, naknade za topli obrok, prijevoz i regres isplacuju se u skladu s lokalnim zakonima. Ovi troSkovi se
priznaju u raCunu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su nastali.

Dugoroéna primanja uposlenih

Prema domacim zakonskim propisima, prilikom odlaska u mirovinu uposlenici Banke imaju pravo na otpremninu, a po
ispunjenju zakonskih uvjeta kao $to su starost ili godine provedene u radnom odnosu, koja se u skladu sa internim
aktima Banke dodjeljuje u visini od Sest redovnih mjesecnih pla¢a uposlenika isplaéenih u zadnjih Sest mjeseci.

Takve isplate se tretiraju kao ostala dugoro¢na primanja uposlenih koja godiSnje obracunava ovlasteni aktuar koristeci
metod projicirane kreditne jedinice. Diskontna stopa koja se koristi za obraun obveze kre¢e se u rasponu kamatnih
stopa domacih korporativnih obveznica i viadinih obveznica koje postoje na trzistu.

3.16.  Financijski aranzman BiH sa Medunarodnim monetarnim fondom

Na osnovi financijskih aranzmana sacCinjenih krajem 2002. godine izmedu Bosne i Hercegovine i Medunarodnog
monetarnog fonda (“MMF”), bilanca stanja Banke sadrzi sliedece stavke koje se odnose na clanstvo Bosne i
Hercegovine u MMF-u: drzanje specijalnih prava vucenja ("SDR”), obracunata kamata na drzanje SDR, racun br. 1 i
ra¢un br. 2 MMF-a.

Ostale aktivne i pasivne stavke koje se odnose na MMF, a koje pripadaju ili koje su odgovornost Bosne i Hercegovine,
evidentirane su na posebnom povjerilackom fondu u okviru izvanbilanéne evidencije (vidjeti BiljeSku 29).

3.17. Znacajne racunovodstvene pretpostavke i osnova neizvjesnosti procjene

Kod primjene racunovodstvenih politika Banke, kako je opisano u BiljeSci 3, Uprava je duzna da vrSi procjene, ocjene i
pretpostavke o knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza koji se ne mogu izvesti iz ostalih izvora. Procjene i
povezane pretpostavke se temelje na ranijem iskustvu i ostalim faktorima koji se smatraju relevantnim. Stvarni
rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i pretpostavke se pregledavaju na tekucoj osnovi. Izmjene radunovodstvenih procjena priznaju se u
razdoblju u kojem je procjena izmijenjena ukoliko izmjena utje€¢e samo na to razdoblje ili u razdoblju izmjene i buduéim
razdobljima ukoliko uti€e na tekuce i buduca razdoblja.

Klju€ne pretpostavke i procjene vezane za materijalno znacajne pozicije bilance stanja su prikazane u nastavku.

Pravi¢na vrijednost imovine

Poslovna politika Banke je da objavi informacije o praviénoj vrijednosti imovine ili obveza za koje postoje zvani¢ne
trziSne informacije ili se vrijednost moze izraCunati na osnovi alternativnih tehnika vrednovanja i kada se pravi¢na
vrijednost znatno razlikuje od knjigovodstvene vrijednosti. Po miSljenju rukovodstva Banke, iznosi u financijskim
izvjeS¢ima odrazavaju najvjerodostojniju i najkorisniju procjenu praviCne vrijednosti za potrebe financijskog
izvjeS¢€ivanja u skladu sa MSFI.
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3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
3.17. Znacajne racunovodstvene prosudbe i osnova neizvjesnosti procjene (nastavak)

Amortizacija i primijenjene stope amortizacije

Obra¢un amortizacije i stope amortizacije su zasnovani na procijenjenom ekonomskom korisnom vijeku trajanja
nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine. Jednom godisnje Banka procjenjuje ekonomski korisni vijek

stalne imovine na osnovi trenutnih predvidanja.
4. STRANA VALUTA U GOTOVINI

Stranu valutu u gotovini predstavlja:

., 31. prosinca 31. prosinca
U tisuéama KM 2015. 2014.
Gotovina u trezorima u valutama:

- EUR 128.440 71.737

- CHF 39 36

- USD 21 19

- GBP 20 19
UKUPNO 128.520 71.811
5. DEPOZITI KOD INOZEMNIH BANAKA

Analiza oro¢enih depozita i depozita po videnju kod inozemnih banaka prema valutama, dana je kako slijedi:

U tisuéama KM 31. prosinca

31. prosinca

2015. 2014.
Oroceni depoziti:
- EUR - 1.926.816
- 1.926.816
Depoziti po videnju:
- EUR 1.001.986 252.607
- usD 1.606 709
- Ostale valute 43 1.600
1.003.635 254.916
UKUPNO 1.003.635 2.181.732
Oroceni depoziti kod inozemnih banaka analizirani prema preostaloj ro¢nosti, dani su kako slijedi:
s 31. prosinca 31. prosinca
U tisuéama KM 2015. 2014.
Do mjesec dana - 674.882
Od jednog do dva mjeseca - 606.387
Od dva do tri mjeseca - 645.547

UKUPNO -

1.926.816
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5. DEPOZITI KOD INOZEMNIH BANAKA ( NASTAVAK)

Tijekom 2015. godine kamatne stope na depozite po videnju su se kretale u rasponu od (0,50%) do 0,21% godiSnje
(2014.: od (0,13%) do 0,16% godisnje), kamatne stope na oroCene depozite su se kretale u rasponu od 0,01% do
0,03% godisnje (2014.: od 0,01% do 0,23% godisnje).

Depoziti kod inozemnih banaka uklju€uju negativhu obracunanu kamatu u iznosu od (110) tisu¢éa KM na dan 31.
prosinca 2015. godine (2014.: ukljucivali su obracunanu kamatu u iznosu 94 tisu¢e KM).

Prosjecna stopa efektivnog prinosa na depozite je iznosila (0,08%) (2014.: 0,09%).

Analiza depozita kod inozemnih banaka prema vrsti banke u koju su investirani, dana je kako slijedi:

N 31. prosinca 31. prosinca
U tisuéama KM 2015. 2014.
SredisSnje banke 783.544 526.428
Komercijalne banke 220.091 1.655.304
UKUPNO 1.003.635 2.181.732

Zemljopisna analiza depozita kod inozemnih banaka moze se izvrsiti na sljedeéi nacin:

N 31. prosinca 31. prosinca
U tisuéama KM 2015. 2014.
Njemacka
Oroceni depoziti - -
Depoziti po videnju 630.582 132.586
630.582 132.586
Luksemburg
Oroceni depoziti - 332.495
Depoziti po videnju 293.307 122.066
293.307 454.561
Francuska
Oroceni depoziti - 371.645
Depoziti po videnju 78.215 -
78.215 371.645
Svicarska
Oroceni depoziti - 254.317
Depoziti po videnju 1.531 264
1.531 254.581
Velika Britanija
Oroceni depoziti - 577.080
Depoziti po videnju - -
- 577.080
Nizozemska
Oroceni depoziti - 391.279
Depoziti po videnju - -
- 391.279
Ukupno oroceni depoziti - 1.926.816
Ukupno depoziti po videnju 1.003.635 254.916
UKUPNO

1.003.635 2.181.732
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6. FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

Financijska imovina raspoloziva za prodaju predstavlja kvalitetne duzni¢ke vrijednosne papire sa visokim stupnjem
utrzivosti i likvidnosti, kreditnog rejtinga od AAA do BBB (Fitch). Portfelj se sastoji od kratkoro€nih i dugoro€nih
duzni¢kih vrijednosnih papira sa fiksnom kamatnom stopom, koje izdaju vlade stranih drzava. Financijska imovina
raspoloziva za prodaju denominirana je u EUR.

Struktura financijske imovine raspolozive za prodaju je sljedeca:

s 31. prosinca 31. prosinca
U tisuéama KM 2015. 2014.
Duznicki vrijednosni papiri 6.096.823 4.900.653
Obracunana kamata 49.049 54.884
UKUPNO 6.145.872 4.955.537

Prosje€na stopa efektivhog prinosa na financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju iznosila je 0,76%. (2014.: 1,15%).

Zemljopisna analiza financijske imovine raspolozive za prodaju moze se izvrsiti na sljedeci nacin:

31. prosinca 2015. 31. prosinca 2014.
u tisuéama KM % u tisuéama KM %

Spanjolska 1.701.072 27,68 1.095.926 22,12
Italija 1.363.912 22,18 1.150.425 23,21
Francuska 953.567 15,52 387.507 7,82
Belgija 589.354 9,59 795.832 16,06
Njemacka 531.970 8,66 377.192 7,61
Nizozemska 426.402 6,94 472.726 9,54
Austrija 341.098 5,55 440.070 8,88
Finska 232.366 3,78 235.859 4,76
Slovacka 6.131 0,10 - -

UKUPNO 6.145.872 100,00 4.955.537 100,00

Analiza promjena pravi¢ne vrijednosti financijske imovine raspolozive za prodaju moze se izvrsiti na sljedeéi nacin:

U tisuéama KM

2015. 2014.
Pocetno stanje na dan 1. sije€nja 4.955.537 4.486.402
Kupovine tijekom godine 7.418.276 9.474.894
Prodaje tijekom godine (1.294.539) (2.451.698)
Prihod od kamata priznan tijekom godine (BiljeSka 18) 20.777 28.402
Napla¢ena glavnica i kamata (4.975.016) (6.697.122)
Uskladivanje pravi¢ne vrijednosti 20.837 114.659
Zaklju€no stanje na dan 31. prosinca 6.145.872 4.955.537

Neto realizirani dobici od prodaje financijske imovine raspoloZive za prodaju iznosili su 24.266 tisuéa KM u 2015.
godini (2014.; 28.732 tisu¢e KM).

7. MONETARNO ZLATO

Banka drzi monetarno zlato na radunu u banci u Svicarskoj kreditnog rejtinga AAA (Fitch), a fizi¢ki je locirano u trezoru
u Bank of England. Vrijednost monetarnog zlata na dan 31. prosinca 2015. godine iznosi 182.315 tisu¢a KM, §to
predstavlja 96.000,000 unci zlata po vrijednosti od 1.899 KM po unci (2014.: 182.750 tisu¢a KM, $to je predstavljalo
96.000,000 unci zlata po vrijednosti od 1.904 KM po unci).
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7. MONETARNO ZLATO (NASTAVAK)
Analiza promjena pravi¢ne vrijednosti monetarnog zlata moze se izvrsiti na sljedeci nacin:

U tisuéama KM

2015. 2014.

Pocetno stanje na dan 1. sije€nja 182.750 164.144

Kupovine tijekom godine - -

Uskladivanje pravi¢ne vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (435) 18.606

- Promjene u cijeni zlata (22.418) (4.119)

- Dobici od tecajnih razlika po osnovi konverzije USD / KM 21.983 22.725

Zakljuéno stanje na dan 31. prosinca 182.315 182.750
8. ULAGANJA KOJA SE DRZE DO DOSPIJECA

Sva ulaganja koja se drze do dospijeca imaju kreditni rejting od AAA do BBB (Fitch) i denominirana su u EUR.

Struktura ulaganja koja se drze do dospijeca je sljedeca:

N 31. prosinca 31. prosinca
U tisuéama KM 2015. 2014.
Duznicki vrijednosni papiri 1.134.453 424.794
Obra¢unana kamata 7.738 3.766
UKUPNO 1.142.191 428.560

Prosjecna stopa efektivnog prinosa na ulaganja koja se drze do dospijeca iznosila je 0,96% (2014.:1,11%).

Zemljopisna analiza ulaganja koja se drze do dospije¢a moze se izvrsiti na sljedeci nacin:

31. prosinca 2015. 31. prosinca 2014.

u tisuéama KM % u tisuéama KM %

Francuska 322.089 28,20 170.568 39,80
Italija 226.894 19,86 - -
Belgija 205.831 18,02 112.078 26,15
Finska 181.877 15,92 - -
Austrija 162.938 14,27 102.227 23,86
Nizozemska 42.562 3,73 43.687 10,19
UKUPNO 1.142.191 100,00 428.560 100,00

Analiza promjena u ulaganjima koja se drze do dospije¢a moze se izvrsiti na sljedeci nacin:

U tisuéama KM

2015. 2014.
Pocetno stanje na dan 1. sije€nja 428.560 105.858
Kupovine tijekom godine 720.508 323.859
Prihod od kamata priznan tijekom godine (BiljeSka 18) 7.567 1.552
Naplacena glavnica i kamata (14.444) (2.709)

Zakljuéno stanje na dan 31. prosinca 1.142.191 428.560
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9. OSTALA AKTIVA

Struktura ostale aktive prikazana je u sljedecoj tablici:

I 31. prosinca 31. prosinca
U tisuéama KM 2015. 2014.
Aktivha vremenska razgranicenja 1.080 2.499
Potrazivanja od domacih banaka 943 894
NumizmatiCke zbirke 772 783
Krediti uposlenima 518 683
Ostala razna aktiva 387 475
Ziro raduni 252 182
Avansi 3 1
Potrazivanja od djelatnika po osnovi manjka gotovog novca 600 600
Umanjeno za: Ispravka vrijednosti ostalih potrazivanja (BiljeSka 23) (600) (600)
UKUPNO 3.955 5.517

Na dan 31. prosinca 2015. godine, aktivha vremenska razgrani¢enja ukljuCuju troSkove u iznosu od 740 tisu¢a KM
nastalih po osnovi proizvodnje novCanica i kovanica (31. prosinca 2014.: 2.303 tisu¢e KM nastalih po osnovi
proizvodnje novcanica i kovanica). Kako je objasnjeno u BiljeSci 3.13, ovi troSkovi se pocetno razgraniavaju i
postupno amortiziraju kroz razdoblje od 3 godine.

Ostala aktiva uklju€uje potrazivanje od djelatnika u iznosu od 600 tisu¢a KM koje se odnosi na manjak gotovog novca
na datume izvjeScivanja. Vrijednost ovog potrazivanja je potpuno umanjena (vidjeti BiljeSku 23 - Ostali administrativni i
operativni troSkovi). Ovo potraZivanje se odnosi na pronevjeru od strane djelatnika Centralne banke Bosne i
Hercegovine izvrSenu u trezoru Glavne jedinice Sarajevo, Centralne banke Bosne i Hercegovine. Pronevijera je
otkrivena 8. prosinca 2014. godine

10. NEKRETNINE, OPREMA | NEMATERIJALNA IMOVINA

U tisuéama KM Softver i -
druga Oprema Investicije
nematerijalna Zemljiste i u

imovina izgrade namjesStaj Vozila  Ostalo tijeku UKUPNO
Nabavna vrijednost
Na dan 1. sije¢nja 2014. 13.503  25.457 22.365 1.864 776 15.761 79.726
Nabavke 405 2.452 1.626 - 96 280 4.859
Otpisi (208) - (429) (38) (37) (18) (730)
Transferi - 15.078 527 - 95 (15.700) -
Na dan 31. prosinca 2014. 13.700  42.987 24.089 1.826 930 323 83.855
Nabavke 451 5 311 1 16 106 890
Otpisi - - (830) - (2) - (832)
Transferi 68 - 246 - 1 (315) -
Na dan 31. prosinca 2015. 14.219  42.992 23.816 1.827 945 114 83.914
Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sijeénja 2014. 12.987 2,723 18.387 1.495 596 - 36.188
TroSak amortizacije 266 387 1.353 134 47 - 2.187
Otpisi (208) - (413) (38) (51) - (710)
Na dan 31. prosinca 2014. 13.045 3.110 19.327 1.591 592 - 37.665
TroSak amortizacije 265 506 1.331 90 58 - 2.250
Otpisi - - (828) - (2) - (830)
Na dan 31. prosinca 2015. 13.310 3.616 19.830 1.681 648 - 39.085
Neto knjigovodstvena
vrijednost
Na dan 1. sijeénja 2015. 655 39.877 4.762 235 338 323 46.190

Na dan 31. prosinca 2015. 909 39.376 3.986 146 297 114 44.828
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11. OSTALA ULAGANJA

Struktura ostalih ulaganja je sljedeca:

U tisuéama KM 31. prosinca 31. prosinca
2015. 2013.

Vlasnicki vrijednosni papiri

Dionice Banke za medunarodna poravnanja (BIS) Bazel (BijeSka 17) 27.803 27.803

Dionice SWIFT-a 10 10

UKUPNO 27.813 27.813

Tijekom godine Banka je primila dividende od BIS-a u iznosu od 586 tisu¢a KM (2014: 504 tisu¢e KM) (BiljeSka 21).

12. GOTOV NOVAC U OPTJECAJU

Gotov novac u optjecaju se moze analizirati na sljedeci nacin:

U tisuéama KM 2015. 2014.
Gotov novac stavljen u optjecaj — pocetno stanje 1. sije€nja 3.210.508 2.909.858
Povecanje gotovog novca u optjecaju tijekom godine 288.960 300.650
Gotov novac stavljen u optjecaj — ukupno stanje 31. prosinca 3.499.468 3.210.508

Od valute stavljene u optjecaj u ukupnom iznosu od 3.499.468 tisu¢a KM sa 31. prosincom 2015. godine, 605 tisu¢a
KM stavljeno je u optjecaj izvan Bosne i Hercegovine (2014.: 605 tisu¢a KM od 3.210.508 tisu¢a KM).

31. prosinca 2015. 31. prosinca 2014.

Nominalna Kom Vrijednost Kom Vrijednost

vrijednost ) u tisuéama KM ) u tisuéama KM
Kovanice 0,05 52.262.527 2.613 47.171.008 2.359
Kovanice 0,10 83.943.760 8.394 78.327.610 7.833
Kovanice 0,20 60.740.117 12.148 56.700.122 11.340
Kovanice 0,50 29.558.189 14.779 27.975.084 13.988
Kovanice 1 41.870.560 41.871 39.434.542 39.434
Kovanice 2 11.578.832 23.158 10.603.352 21.207
Kovanice 5 8.509.335 42.547 7.885.767 39.429
Novcanice 10 9.894.614 98.946 9.460.442 94.604
Nov¢anice 20 7.947.931 158.959 7.834.425 156.688
Novcanice 50 16.590.165 829.508 16.307.726 815.386
Nov¢anice 100 17.141.506 1.714.150 15.009.750 1.500.975
Novcanice 200 2.761.975 552.395 2.536.326 507.265
UKUPNO 342.799.511 3.499.468 319.246.154 3.210.508
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13. DEPOZITI BANAKA

Struktura depozita banaka prikazana je u sljedecoj tablici:

U tisuéama KM 31. prosinca 31. prosinca

2015. 2014.
Depoziti domacih komercijalnih banaka 4.063.249 3.747.104
Racuni rezervi organizacijskih dijelova Banke 252 182
Posebni depoziti komercijalnih banaka — blokirana sredstva 36 3.863
UKUPNO 4.063.537 3.751.149

Depoziti domacih komercijalnih banaka sluze za ispunjavanje obveza prema obveznim rezervama, za poravnanje
platnih zaduzenja i za transakcije izmedu komercijalnih banaka i Centralne banke Bosne i Hercegovine. Na dan 31.
prosinca 2015. godine ukupan iznos od 4.063.249 tisu¢a KM predstavlja depozite 27 banaka (2014.: 27 banaka i
jedne banke u statusu likvidacije).

Kamata na depozite domacih komercijalnih banaka je obracunana u skladu sa Zakonom o Centralnoj banci Bosne i
Hercegovine, ali kamatna stopa se nije obracunavala tijekom godine (2014.: kamatna stopa se kretala od 0,00% do
0,17% godiSnje). Promjene u politici obracunavanja kamatnih stopa na depozite domacih komercijalnih banaka
tijekom godine prikazane su u BiljeSci 18.

Depoziti banaka nisu ukljucivali obracunanu kamatu na datume izvjeScivanja.

14. DEPOZITI VLADE | OSTALIH DEPONENATA

Struktura depozita Vlade i ostalih deponenata prikazana je u sljedecoj tablici:

U tisuéama KM 31. prosinca 31. prosinca

2015. 2014.
Depoziti za proracun institucija BiH 344.709 283.402
Depoziti ostalih vlada i vladinih institucija 105.137 9.750
Depoziti javnih institucija 51.743 38.280
Depozitni racun po transakcijama Medunarodnog monetarnog fonda 5 4
UKUPNO 501.594 331.436

Depoziti Vlade i ostalih deponenata su beskamatni, osim depozitnog rac¢una po MMF transakcijama.

15. REZERVIRANJA ZA OBVEZE | TROSKOVE
Rezerviranja za obveze i troSkove se odnose na rezerviranja za otpremnine uposlenim.
Promjene u rezerviranjima za obveze i troSkove prikazane su u sljedecoj tablici:

U tisuéama KM

2015. 2014.
Pocetno stanje na dan 1. sije€nja 1.294 991
Isplacene otpremnine (183) (11)
Neto troSak u racunu dobiti i gubitka (BiljeSka 22) 341 314

Stanje na dan 31. prosinca 1.452 1.294




16. OSTALE OBVEZE
Struktura ostalih obveza dana je u sljedecoj tablici:

U tisuéama KM
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31. prosinca

31. prosinca

2015. 2014.
Obveze po osnovi raspodjele dobiti u drzavni proracun (BiljeSka 24) 18.827 21.247
Obveze prema uposlenima 1.346 1.369
MMF- ovi ra€uni broj 1i 2 1.095 1.026
Dobavljaci 752 1.402
Odlozeni prihod 617 394
Ukalkulirani troSkovi i ostala pasiva 258 184
Depoziti Svjetske banke 232 53
Monetarne obveze - nerezidenti - 9
UKUPNO 23.127 25.684

17. KAPITAL
Struktura kapitala je prikazana u sljedecoj tablici:

U tisuéama KM

31. prosinca

31. prosinca

2015. 2014.
Pocetni kapital 25.000 25.000
Generalne rezerve (zadrzana dobit) 532.267 519.716
Ostale rezerve 31.300 31.300
Rezerve pravi¢ne vrijednosti — financijska imovina raspoloziva za prodaju 66.307 69.736
Rezerve pravi¢ne vrijednosti — monetarno zlato (61.145) (60.710)
UKUPNO 593.729 585.042

Pocetni kapital

Pocetni kapital predstavlja nominalni kapital koji je prema Zakonu o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine uplacen 12.

lipnja 1998. godine.

Generalne rezerve (zadrZana dobit)

Generalne rezerve (zadrzana dobit) €ini akumulirana nedistribuirana dobit Banke od pocetka njenog rada, 11.

kolovoza 1997. godine.
Ostale rezerve

Ostale rezerve se odnose na:

e rezerve od donacija u iznosu od 3.497 tisu¢a KM, i odnose se na novc€ane donacije primljene od Vijec¢a ministara
Bosne i Hercegovine 12. lipnja 1998. godine. Status ovih rezervi je reguliran Odlukom Upravnog vije¢a Centralne
banke Bosne i Hercegovine uz odobrenje PredsjedniStva Bosne i Hercegovine. Pravo raspolaganja rezervama od
donacija je u nadleznosti Upravnog vije¢a Centralne banke Bosne i Hercegovine.

e sredstva primljena u skladu sa Sporazumom o sukcesiji bivSe Jugoslavije u iznosu od 27.803 tisu¢e KM i odnose
se na dionice Banke kod Banke za medunarodna poravnanja (BIS) Bazel (vidjeti BiljeSku 11).

Rezerve pravi¢ne vrijednosti

Rezerve pravi¢ne vrijednosti ¢ine nerealizirani dobici ili gubici koji nastaju kao rezultat obracuna pravi¢ne vrijednosti
financijske imovine raspolozive za prodaju i monetarnog zlata.
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18. PRIHOD | RASHOD OD KAMATA
Za godinu koja je zavrsila

U tisuéama KM 31. prosinca
2015. 2014.
Prihod od kamata ostvaren po osnovi:

- financijske imovine raspolozive za prodaju (BiljeSka 6) 20.777 28.402
- ulaganja koja se drze do dospije¢a (BiljeSka 8) 7.567 1.552
- depozita kod inozemnih banaka 128 1.843
- kaznene kamate primljene od domacih komercijalnih banaka - 584
- ostalo 3 5
28.475 32.386

Rashod od kamata ostvaren po osnovi:
- depozita domacih komercijalnih banaka - (2.086)
- (2.086)
Efekti negativnih kamatnih stopa od kamatonosne financijske imovine (1.098) (5)
Neto prihod od kamata 27.377 30.295

Osnovicu za obradun kamata na depozite komercijalnih banaka ¢ine ukupni depoziti komercijalnih banaka na
raCunima rezervi koji se sastoje od iznosa obveznih rezervi i viSka iznad obveznih rezervi. Osnovicu za obracun
obvezne rezerve komercijalnih banaka cine depoziti i pozajmljena sredstva, osim sredstava pozajmljenih od
nerezidenata i sredstava koja entitetske vlade plasiraju u razvojne projekte.

Stope depozita i pozajmljenih sredstava koji ¢ine osnovicu za obracun obveznih rezervi iznosile su kako slijedi:

(u %)
Kratkoro¢ni depoziti i pozajmljena sredstva 10,00
Dugoroc¢ni depoziti i pozajmljena sredstva 7,00

Do 30. travnja 2015. godine na iznos obveznih rezervi obraunavala se kamatna stopa koja iznosi 70% od stope koja
se utvrduje na osnovi ponderiranog prosjeka kamatnih stopa koje je u istom razdoblju na trZistu ostvarila Banka na
depozite investirane do mjesec dana, a na viSak iznad obveznih rezervi obracunavala se kamatna stopa koja iznosi
90% od stope koja se utvrduje na osnovi ponderiranog prosjeka kamatnih stopa koje je u istom razdoblju na trzistu
ostvarila Banka na depozite investirane do mjesec dana.

Od 1. rujna 2014. godine na navedene stavke nije se obradunavala kamata ukoliko Banka nije investirala sredstva u
depozite do mjesec dana uslijed izostanka moguénosti da na trziStu ostvari pozitivnu kamatnu stopu na ovaj vid
ulaganja ili ukoliko je iz bilo kojeg razloga Banka ostvarila prosje€¢nu negativhu kamatnu stopu na depozite investirane
do mjesec dana.

Od 1. svibnja 2015. godine na iznos obveznih rezervi obraCunava se naknada koja se dobije kao prosjek EONIA-e koji
je u istom razdoblju zabiljezen na trzistu umanjen za 10 bazi¢nih bodova ili minumum nula, u slu¢aju da prosjek
EONIA-e umanjen za 10 bazi¢nih bodova ima negativnu vrijednost, a na viSak iznad obveznih rezervi obraunava se
nulta stopa naknade.

Efekti negativnih kamatnih stopa od kamatonosne financijske imovine su rezultat negativnih kamatnih stopa na
sredstva na tekuéim racunima, koja su neophodna radi odrzavanja likvidnosti, a koje se u skladu s aktualnim trziSnim
uvjetima nisu mogle izbjeci.
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19. PRIHOD | RASHOD OD PROVIZIJA | NAKNADA
Za godinu koja je zavrsila

31. prosinca
U tisuéama KM 2015. 2014.
Prihod od provizija i naknada:

- od domacih komercijalnih banaka 8.692 8.647
- od usluga za Vladu i druge nebankarske komitente 496 513
9.188 9.160

Rashod od provizija i naknada:
- transakcije sa bankama u inozemstvu (619) (848)
(619) (848)
Neto prihod od provizija i naknada 8.569 8.312

20. NETO DOBICI OD TECAJNIH RAZLIKA

Za godinu koja je zavrsila

31. prosinca
U tisuéama KM 2015. 2014.
Prihodi od te€ajnih razlika 1.906 1.024
Tro$kovi od te¢ajnih razlika (1.048) (490)
Neto dobici 858 534

21. OSTALI PRIHODI

Za godinu koja je zavrsila

31. prosinca
U tisuéama KM 2015. 2014,
Prihod od dividende (BiljeSka 11) 586 504
Prihod od donacija 122 76
Ostali prihodi 107 379
UKUPNO 815 959

22. TROSKOVI OSOBLJA

Za godinu koja je zavrsSila
31. prosinca

U tisuéama KM 2015. 2014.
Place 11.375 11.103
Porezi i doprinosi 6.516 6.349
Ostala primanja uposlenih 2.201 2.209
TroSkovi rezerviranja (BiljeSka 15) 341 314
UKUPNO 20.433 19.975

TroSkovi uposlenih uklju€uju 3.775 tisu¢a KM (2014.:3.690 tisuéa KM) obveznih doprinosa za mirovinsko osiguranje
placenih javnim zavodima za mirovinsko osiguranje Bosne i Hercegovine. Doprinosi se racunaju kao postotak bruto
pla¢e. Na dan 31. prosinca 2015. godine Banka je imala 354 uposlena djelatnika (2014.: 356 uposlenih djelatnika).
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23. ADMINISTRATIVNI | OSTALI OPERATIVNI TROSKOVI

U tisuéama KM

Za godinu koja je zavrsila

TroSkovi odrzavanja

TroSkovi proizvodnje i dizajna nov&anica i kovanica
TroSkovi manjka gotovog novca (BiljeSka 9)

Ostali administrativni i operativni troSkovi

UKUPNO

31. prosinca

2015. 2014.
2.340 2773
1.563 3.626
- 600
3.921 4.260
7.824 11.259

24, RASPODJELA DOBITI

Raspodjela neto dobiti Banke vrsi se suglasno Zakonu o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine.

Odredbama citiranog zakona definirani su kriteriji raspodjele Ciste dobiti, po kojima Banka usmjerava 60% tekuce
dobiti na racun institucije zaduzene za proracun Bosne i Hercegovine, ukoliko zadovolji kriterij da iznos poc¢etnog
kapitala i generalnih rezervi (zadrzane dobiti) bude jednak ili ve¢i od 5,00% ukupnog iznosa monetarne pasive.

Ovaj odnos, prije raspodjele dobitiu 2015. godini iznosio je 6,75% (2014.:7,27%). Suglasno odluci Upravnog vije¢a
60% neto dobiti za financijsku 2015. godinu u iznosu od 18.827 tisu¢a KM (2014.: 21.247 tisu¢a KM) rasporedeno je
drzavnom proracunu, a 40%, odnosno iznos od 12.551 tisuée KM usmijeren je u generalne rezerve (zadrzanu dobit)

Banke (2014.: 14.164 tisu¢e KM).
2015.
Prije raspodjele dobiti
Monetarna pasiva (gotov novac u optjecaju i domaci depoziti)
Pocetni kapital i generalne rezerve (zadrzana dobit)
Odnos - po€etni kapital i generalne rezerve (zadrzana dobit) / monetarna pasiva
Raspodjela dobiti
Neto dobit prije raspodjele
Raspodjela dobiti u drzavni proracun
Raspodjela dobiti u generalne rezerve (zadrzanu dobit)

Nakon raspodjele dobiti

Pocetni kapital i generalne rezerve (zadrzana dobit)
Odnos - po€etni kapital i generalne rezerve (zadrzana dobit) / monetarna pasiva

2014.
Prije raspodjele dobiti

Monetarna pasiva (gotov novac u optjecaju i domaci depoziti)

Pocetni kapital i generalne rezerve (zadrzana dobit)

Odnos - pocetni kapital i generalne rezerve (zadrzana dobit) / monetarna pasiva
Raspodjela dobiti

Neto dobit prije raspodjele

Raspodjela dobiti u drzavni proracun
Raspodjela dobiti u generalne rezerve (zadrzanu dobit)

(u tisuéama KM)
8.064.599
544.716

6,75%

(u tisu¢ama KM)
31.378
18.827
12.551

(u tisucama KM)
5567.267
6,91%

(u tisu¢ama KM)
7.293.093
530.552

7,27%

(u tisucama KM)
35.411
21.247
14.164
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24. RASPODJELA DOBITI (NASTAVAK)

Nakon raspodjele dobiti

(u tisucama KM)

Pocetni kapital i generalne rezerve (zadrzana dobit) 544.716
Odnos - pocetni kapital i generalne rezerve (zadrzana dobit) / monetarna pasiva 7,47%
25. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI
Za potrebe IzvjeS¢a o nov€anim tokovima, novac i nov€ani ekvivalenti se sastoje od:
U tisuéama KM
31. prosinca 31. prosinca
2015. 2014.
Devizni depoziti po videnju 1.003.635 254.916
Strana valuta u gotovini 128.520 71.811
Specijalna prava vucenja u Medunarodnom monetarnom fondu 3.778 5.203
Ziro racuni 252 182
Devizni depoziti sa rokom dospijeca do tri mjeseca - 1.926.816
UKUPNO 1.136.185 2.258.928

26. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM OSOBAMA

Banka u okviru svog redovnog poslovanja stupa u transakcije sa povezanim osobama. Imajuci u vidu da je Banka
osnovana aktom Parlamentarne skupstine Bosne i Hercegovine, a da je pocetni kapital uplacen od strane Vije¢a
ministara BiH, transakcije koje se odvijaju u okviru redovnih operacija Banke sa drZzavom i drZzavnim institucijama
predstavljaju transakcije sa povezanim osobama. Pored toga, Banka smatra da ima neposredni odnos povezane
osobe sa Clanovima upravljacke strukture, bliskim ¢lanovima obitelji Clanova upravljacke strukture, i drustvima pod
kontrolom, zajednic¢kom kontrolom ili zna€ajnim utjecajem ¢lanova upravljacke strukture i bliskih ¢lanova njihovih

obitelji.
Transakcije sa drzavom i drzavnim institucijama prikazane su u sljedecim tablicama:

U tisuéama KM

2015. Izlozenost Pasiva Prihodi Rashodi
Drzava - 412.719 - -
Drzavne institucije

Uprava za neizravno oporezivanje

Bosne i Hercegovine - 8.508 - -

Agencija za osiguranje depozita - 18.972 - -
UKUPNO - 440.199 - -
U tisuéama KM
2014. Izlozenost Pasiva Prihodi Rashodi

Drzava - 292.293 - -

Drzavne institucije
Uprava za neizravno oporezivanje

Bosne i Hercegovine - 17.949 -
Agencija za osiguranje depozita - 400 -

UKUPNO - 310.642 -
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26. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM OSOBAMA (NASTAVAK)

Naknade klju¢nim élanovima upravijacke strukture

Ukupne naknade kljuénim ¢&lanovima upravljacke strukture (¢lanovi Uprave i Upravnog vije¢a) u 2015. godini iznosile
su 901 tisuéu KM, od Cega se 568 tisuéa KM odnosilo na place i ostale naknade, a 333 tisu¢e KM na poreze i
doprinose (u 2014. godini ukupan iznos od 1.024 tisu¢e KM odnosio se na place i ostale naknade u iznosu od 653
tisuce KM, a 371 tisu¢a KM na poreze i doprinose).

27. UPRAVLJANJE RIZICIMA
Osnovni financijski rizici kojima je Banka izloZena su sljedeéi:

e Rizik likvidnosti
e Trzisnirizik i
e  Kreditni rizik.

Ova napomena daje informacije o izlozenosti Banke prema svakom od gorenavedenih rizika, kao i ciljeve, politike i
procedure Banke za mjerenje i upravljanje rizicima.

S obzirom da je glavna svrha Banke odrzanje monetarne stabilnosti u Bosni i Hercegovini, okvir financijskog rizika
razlikuje se od okvira komercijalnih banaka. Vecina financijskog rizika koji se javlja u Banci povezan je s upravljanjem
deviznim rezervama i operacijama na financijskom trzistu.

Banka nastoji odrzati efikasan sustav kontrole i upravljanja rizicima kako bi identificirala, djelovala, nadzirala i
upravljala izloZzenostima riziku. Upravljanje rizikom i procjena obujma prihvatljivog rizika je kontinuirani proces i
konstitutivni element poslovne strategije Banke. Instrumentima poslovne politike i kontrolnim mehanizmima preko
razina Upravnog vije¢a Banke, Uprave, Revizijskog komiteta i Investicijskog komiteta Banke osigurava se kompletnost
u upravljanju rizicima. Drzanje deviznih rezervi u konvertibilnoj valuti po rezimu fiksnih tecaja, investiranje u depozite
na kratki rok sa fiksnom kamatnom stopom u inozemne banke sa visokim kreditnim rejtingom i u kvalitetne
vrijednosne papire su temeljni principi upravljanja rizikom likvidnosti, deviznim, kamatnim i kreditnim rizikom.

27.1.  Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja rizik da se Banka suoCi sa poteSko¢ama prilikom izmirenja financijskih obveza koje se
izmiruju isporukom novca ili drugih financijskih sredstava.

Konagna odgovornost kontrole rizika likvidnosti lezi na Upravi koja je kreirala odgovarajuéi okvir za upravljanje
likvidnoSc¢u. Banka upravlja rizikom likvidnosti investirajuc¢i ve¢inom u kratkoro¢ne depozite kod inozemnih banaka i u
vrijednosne papire sa dospijecem do deset godina, te konstantnim nadgledanjem stvarnih i projiciranih buducih
novc¢anih tokova.
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27. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
27.1.  Rizik likvidnosti (nastavak)
Sljedece tablice prikazuju preostala ugovorna dospijeca nederivativnih financijskih obveza Banke. Tablice su izradene

na osnovi nediskontiranih nov€anih tokova financijskih obveza baziranih na najranijem o€ekivanom datumu nastanka
Bancine obveze za njihovo izmirenje. Tablica ukljucuje nov€ane tokove i kamata i glavnica.

Do3 0d3do12 0Od1do Preko 3
U tisuéama KM mjeseca mjeseci 3 godine godine Ukupno

31. prosinca 2015.

Nekamatonosno 6.559.409 18.897 - - 6.578.306
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom 1.508.795 - - - 1.508.795
UKUPNO 8.068.204 18.897 - - 8.087.101

31. prosinca 2014.

Nekamatnosno 3.549.953 22.037 - - 3.571.990
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom 3.747.108 - - - 3.747.108
UKUPNO 7.297.061 22.037 - - 7.319.098

Sljedeca tablica prikazuje preostala ugovorna dospije¢a Banke za njenu nederivativnu financijsku imovinu. Tablice su
izradene na osnovi nediskontiranih nov&anih tokova financijske imovine ukljuuju¢i kamatu koja ¢e biti zaradena na
ovu imovinu izuzev kod imovine kod koje Banka pretpostavlja da ¢e se novcani tokovi odnositi na drugo razdoblje.
Prethodno navedeno iskljuCuje tretman derivata, obzirom da Banka nije bila izloZzena rizicima derivativnih financijskih
instrumenata zakljuno sa datumima 31. prosinca 2015. i 2014. godine.

Do3 0Od3do12 Od1do Preko 3
U tisuéama KM mjeseca mjeseci 3 godine godine Ukupno

31. prosinca 2015.

Nekamatonosno 314.039 - - - 314.039
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom 1.007.413 586 - - 1.007.999
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom 6.180.103 84.409 234.067 1.320.528 7.819.107
UKUPNO 7.501.555 84.995 234.067  1.320.528 9.141.145
31. prosinca 2014.

Nekamatnosno 257.538 - - - 257.538
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom 260.123 504 - - 260.627
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom 6.919.048 80.204 133.970 597.040 7.730.262

UKUPNO 7.436.709 80.708 133.970 597.040 8.248.427
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27. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

27.1.  Rizik likvidnosti (nastavak)

Analiza rocnosti

Roc¢nost imovine i obveza Banke na dan 31. prosinca 2015. i 2014. godine, prikazana je u tablicama u nastavku na
temelju preostalog ugovornog dospijeta od datuma izvjeScivanja, uz izuzetak duznickih vrijednosnih papira
raspolozivih za prodaju koji su razvrstani u skladu sa njihovom sekundarnom likvidno$¢u, u razdoblje dospije¢a do tri

mjeseca i Ciji su odgovarajuci kuponski priljevi razvrstani u odgovarajuce kategorije rocnosti na bazi oCekivanog
nov€anog toka. Gotov novac u optjecaju je rasporeden u razdoblje do tri mjeseca. Od imovine i obveza koji nemaju
ugovoreno dospijece, vlasnicki vrijednosni papiri svrstani su u kategoriju bez odredenog dospijeca.

31. prosinca 2015.
U tisuéama KM

Strana valuta u gotovini

Depoziti kod inozemnih banaka

Specijalna prava vuéenja u Medunarodnom
monetarnom fondu

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Monetarno zlato

Ulaganja koja se drZe do dospije¢a

Ostala aktiva

Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina
Ostala ulaganja

Ukupno aktiva

Gotov novac u optjecaju

Depoziti banaka

Depoziti Vlade i ostalih deponenata
Rezerviranja za obveze i troSkove
Ostale obveze

Pocetni kapital

Generalne rezerve (zadrzana dobit)

Ostale rezerve

Rezerve pravi¢ne vrijednosti — monetarno
zlato

Rezerve pravicne vrijednosti — financijska
imovina raspoloZiva za prodaju

Ukupno kapital i rezerve

Ukupno obveze, kapital i rezerve

NEUSKLADENOST ROCNE STRUKTURE

Od 3 do Bez

Do 3 12 Od1do Preko 3 odredenog
mjeseca mjeseci 3 godine godine  dospijeca Ukupno
128.520 - - - - 128.520
1.003.635 - - - - 1.003.635
3.778 - - - - 3.778
6.177.620 65.344 151.948 186.361 - 6.581.273
182.315 - - - - 182.315
2.445 18.951 81.842 1.134.034 1.237.272
3.242 701 277 133 1.489 5.842
- - - - 44.828 44.828
- - - - 27.813 27.813
7.501.555 84.996  234.067 1.320.528 74.130 9.215.276
3.499.468 - - - - 3.499.468
4.063.537 70 - - - 4.063.607
501.594 - - - - 501.594
31 28 278 1.115 - 1.452
3.606 18.827 - - 694 23.127
- - - - 25.000 25.000
- - - - 532.267 532.267
- - - - 31.300 31.300
(61.145) - - - - (61.145)
66.305 - - - 2 66.307
5.160 - - - 588.569 593.729
8.073.396 18.925 278 1115  589.263 8.682.977
(571.841) 66.071 233.789 1.319.413 (515.133) 532.299
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27. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

27.1.  Rizik likvidnosti (nastavak)

31. prosinca 2014. Od 3 do Bez

Do 3 12 Od 1 do Preko 3 odredenog
U tisuéama KM mjeseca mjeseci 3 godine godine  dospijec¢a Ukupno
Strana valuta u gotovini 71.811 - - - - 71.811
Depoziti kod inozemnih banaka 2.181.806 - - - - 2.181.806
Specijalna prava vucenja u Medunarodnom
monetarnom fondu 5.203 - - - - 5.203
Financijska imovina raspoloziva za prodaju 4.992.120 71.151 115.790 1568.222 - 5.337.283
Monetarno zlato 182.750 - - - - 182.750
Ulaganja koja se drze do dospije¢a - 8.928 17.857 438.556 - 465.341
Ostala aktiva 3.018 629 323 263 3.072 7.305
Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina - - - - 46.190 46.190
Ostala ulaganja - - - - 27.813 27.813
Ukupno aktiva 7.436.708 80.708 133.970 597.041 77.075 8.325.502
Gotov novac u optjecaju 3.210.508 - - - - 3.210.508
Depoziti banaka 3.751.149 790 - - - 3.751.939
Depoziti Vlade i ostalih deponenata 331.436 - - - - 331.436
Rezerviranja za obveze i troSkove 38 146 190 920 - 1.294
Ostale obveze 3.968 21.247 - - 469 25.684
Pocetni kapital - - - - 25.000 25.000
Generalne rezerve (zadrzana dobit) - - - - 519.716 519.716
Ostale rezerve - - - - 31.300 31.300
Rezerve pravi¢ne vrijednosti — monetarno
Zlato (60.710) - - - - (60.710)
Rezerve pravi¢ne vrijednosti — financijska
imovina raspoloziva za prodaju 69.734 - - - 2 69.736
Ukupno kapital i rezerve 9.024 - - - 576.018 585.042
Ukupno obveze, kapital i rezerve 7.306.123 22.183 190 920 576.487 7.905.903

NEUSKLADENOST ROCNE STRUKTURE 130.585 58.525 133.780 596.121  (499.412) 419.599
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27. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

27.2.  Trzisni rizik

Trzisni rizik predstavlja rizik da ¢e promjene cijena na trzistu, kao $to su kamatne stope, cijene kapitala i te€aj stranih
valuta utjecati na prihode Banke ili na vrijednost ulaganja u financijske instrumente. Cilj upravljanja trziSnim rizicima
jeste kontrola i upravljanje rizicima u okviru prihvatljivih parametara, kako bi se optimizirao povrat.

27.2.1. Devizni rizik

Banka je izlozena deviznom riziku kroz transakcije u stranim valutama. Ovo je rizik od promjene vrijednosti financijskih
instrumenata usljed promjena u deviznim te€ajevima. Izlozenost deviznom riziku proizlazi iz aktivnosti vezanih za

depozite i investicije.

Upravljanje i kontrolu deviznog rizika Banka osigurava strogim postivanjem odredaba Zakona o Centralnoj banci
Bosne i Hercegovine i Smjernica Centralne banke o investiranju deviznih rezervi.

Navedenim aktima su tocno definirani limiti drzanja aktive i pasive u svakoj stranoj valuti. Najvec¢i dio nov€ane aktive

drzi se u EUR, a maksimalan iznos koji se moze drzati u drugim konvertibilnim valutama podloZznim promjenama
trziSnog te€aja ne smije prelaziti 50% ukupnog iznosa kapitala i rezervi Banke.

Banka je imala sljede¢u deviznu poziciju na dan 31. prosinca 2015. i 31. prosinca 2014.

31. prosinca 2015. Ostale

strane
U tisuéama KM EUR uUsbD valute KM Ukupno
Strana valuta u gotovini 128.440 21 59 - 128.520
Depoziti kod inozemnih banaka 1.001.986 1.606 43 - 1.003.635
Specijalna prava vuéenja u Medunarodnom
monetarnom fondu - - 3.778 - 3.778
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 6.145.872 - - - 6.145.872
Monetarno zlato - 182.315 - - 182.315
Ulaganja koja se drze do dospije¢a 1.142.191 - - 1.142.191
Ostala aktiva 18 - - 3.937 3.955
Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina - - - 44.828 44.828
Ostala ulaganja 10 - - 27.803 27.813
Ukupno aktiva 8.418.517 183.942 3.880 76.568 8.682.907
Gotov novac u optjecaju - - - 3.499.468 3.499.468
Depoziti banaka - - 4.063.537 4.063.537
Depoziti Vlade i ostalih deponenata - - - 501.594 501.594
Rezerviranja za obveze i troSkove - - - 1.452 1.452
Ostale obveze 517 3 2 22.605 23.127
Pocetni kapital 25.000 - - - 25.000
Generalne rezerve (zadrzana dobit) - - - 532.267 532.267
Ostale rezerve 3.497 - - 27.803 31.300
Rezerve pravi¢ne vrijednosti — monetarno
zlato - - - (61.145) (61.145)
Rezerve pravi¢ne vrijednosti — financijska
imovina raspoloZiva za prodaju 66.307 - - - 66.307
Ukupno kapital i rezerve 94.804 - - 498.925 593.729
Ukupno obveze, kapital i rezerve 95.321 3 2 8.587.581 8.682.907

NETO DEVIZNA POZICIJA 8.323.196 183.939 3.878 (8.511.013) -




27. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

27.2.  Trzisni rizik (nastavak)

27.2.1. Devizni rizik (nastavak)

31. prosinca 2014.
U tisuéama KM

Strana valuta u gotovini

Depoziti kod inozemnih banaka

Specijalna prava vuéenja u Medunarodnom
monetarnom fondu

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Monetarno zlato

Ulaganja koja se drZe do dospijeca

Ostala aktiva

Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina
Ostala ulaganja

Ukupno aktiva

Gotov novac u optjecaju

Depoziti banaka

Depoziti Vlade i ostalih deponenata
Rezerviranja za obveze i troSkove
Ostale obveze

Pocetni kapital

Generalne rezerve (zadrzana dobit)
Ostale rezerve

Rezerve pravi¢ne vrijednosti — monetarno
zlato

Rezerve pravi¢ne vrijednosti — financijska
imovina raspoloZiva za prodaju

Ukupno kapital i rezerve

Ukupno obveze, kapital i rezerve

NETO DEVIZNA POZICIJA
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Ostale

strane
EUR usbD valute KM Ukupno
71.737 19 55 - 71.811
2.179.423 709 1.600 - 2.181.732
- - 5.203 - 5.203
4,955,537 - - - 4.955.537
- 182.750 - - 182.750
428.560 - - - 428.560
15 - - 5.502 5.517
- - - 46.190 46.190
10 - - 27.803 27.813
7.635.282 183.478 6.858 79.495 7.905.113
- - - 3.210.508 3.210.508
- - - 3.751.149 3.751.149
- - - 331.436 331.436
- - - 1.294 1.294
457 3 82 25.142 25.684
25.000 - - - 25.000
- - - 519.716 519.716
3.497 - - 27.803 31.300
- - - (60.710) (60.710)
69.736 - - - 69.736
98.233 - - 486.809 585.042
98.690 3 82 7.806.338 7.905.113
7.536.592 183.475 6.776 (7.726.843) -
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27. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
27.2.  Trzisni rizik (nastavak)

27.2.1.1. Devizni rizik - Analiza osjetljivosti

Banka nije izloZena riziku promjene te€aja EUR zbog aranZmana valutnog odbora ¢ime je konvertibilna marka vezana
za EUR po te€aju 1 EUR : 1,95583 KM.

U analizu osjetljivosti su uklju¢ene monetarne stavke denominirane u stranoj valuti na datum bilance, te je promatrana
promjena njihove vrijednosti na kraju razdoblja izvjeS¢ivanja koje utjeCe na raCun dobiti i gubitka i kapital, uz
pretpostavljene promjene te€aja. Sljedeca tablica prikazuje analizu osnovnih valutnih izlozenosti Banke. Pozitivan
iznos ukazuje na povecanje u racunu dobiti i gubitka, odnosno povecanje kapitala ukoliko KM oslabi, odnosno ojaca u
odnosu na relevantnu valutu.

2015. uUSD CHF GBP SDR Ostale
u tisu¢ama KM +/- 3% +- 2% +-2% +-2% +-2%
Utjecaj promjene te€aja na
racun dobiti i gubitka 49/(49) 1/(1) 1/(1) 76/(76) 0/(0)
2014. uUSD CHF GBP SDR Ostale
u tisu¢ama KM +/- 4% +-1% +- 2% +- 2% +-1%
Utjecaj promjene te€aja na
racun dobiti i gubitka 29/(29) 16/(16) 0/(0) 104/(104) 0/(0)
2015. uUSD CHF GBP SDR Ostale
u tisu¢ama KM +/- 3% +/- 2% +-2% +-2% +-2%
Utjecaj promjene tecaja na
kapital 5.469/(5.469) 0/(0) 0/(0) 0/(0) 0/(0)
2014. uUSsD CHF GBP SDR Ostale
u tisuéama KM +/- 4% +-1% +- 2% +- 2% +-1%

Utjecaj promjene te€aja na
kapital 7.310/(7.310) 0/(0) 0/(0) 0/(0) 0/(0)
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27. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
27.2.  Trzisni rizik (nastavak)

27.2.2. Kamatni rizik

Izlozenost Banke trziSnom riziku promjena u kamatnim stopama je koncentrirana u investicijskom portfelju. Poslovanje
Banke je podlozno riziku promjene kamatnih stopa utoliko $to kamatonosna imovina i obveze dospijevaju ili se kamata
mijenja u razli€itim razdobljima ili u razli€itim iznosima.

Banka je izlozena kamatnom riziku prilikom investiranja deviznih rezervi. Banka upravlja investicijskim portfeliem sa
cillem minimiziranja kamatnog rizika. Investicije nose razliCite kamatne stope, ovisno o razdoblju investiranja, uz
maksimalan rok investiranja od jedne godine za depozite i deset godina za vrijednosne papire.

Sljedeca tablica prikazuje izlozenost Banke kamatnom riziku na kraju godine.

31. prosinca 2015. Od3do Od1do Preko
Do 3 12 3 3
U tisuéama KM mjeseca mjeseci godine godine Beskamatno Ukupno

Strana valuta u gotovini - - - - 128.520 128.520
Depoziti kod inozemnih banaka 1.003.635 - - - -

1.003.635
Specijalna prava vuéenja u Medunarodnom
monetarnom fondu 3.778 - - - - 3.778
Financijska imovina raspoloziva za prodaju 2.748.514  3.348.309 - - 49.049 6.145.872
Monetarno zlato - - - - 182.315 182.315
Ulaganja koja se drze do dospijeca 120.759 1.013.693 - - 7.739 1.142.191
Ostala aktiva 33 101 257 127 3.437 3.955
Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina - - - - 44.828 44.828
Ostala ulaganja - - - - 27.813 27.813
Ukupno aktiva 3.876.719  4.362.103 257 127 443.701 8.682.907
Gotov novac u optjecaju - - - - 3.499.468 3.499.468
Depoziti banaka 1.508.789 - - - 2.554.748  4.063.537
Depoziti Vlade i ostalih deponenata 5 - - - 501.589 501.594
Rezerviranje za obveze i troSkove - - - - 1.452 1.452
Ostale obveze - - - - 23.127 23.127
Pocetni kapital - - - - 25.000 25.000
Generalne rezerve (zadrzana dobit) - - - - 532.267 532.267
Ostale rezerve - - - - 31.300 31.300
Rezerve pravi¢ne vrijednosti — monetarno
Zlato - - - - (61.145) (61.145)
Rezerve pravi€ne vrijednosti — financijska
imovina raspoloZiva za prodaju - - - - 66.307 66.307
Ukupno kapital i rezerve - - - - 593.729 593.729
Ukupno obveze, kapital i rezerve 1.508.794 - - - 7174113 8.682.907

KAMATNA NEUSKLADENOST 2.367.925 4.362.103 257 127 (6.730.412) -
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27. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

27.2.  Trzisni rizik (nastavak)

27.2.2. Kamatni rizik (nastavak)

31. prosinca 2014.
U tisuéama KM

Strana valuta u gotovini

Depoziti kod inozemnih banaka

Specijalna prava vucenja u Medunarodnom
monetarnom fondu

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Monetarno zlato

Ulaganja koja se drze do dospije¢a

Ostala aktiva

Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina
Ostala ulaganja

Ukupno aktiva

Gotov novac u optjecaju

Depoziti banaka

Depoziti Vlade i ostalih deponenata
Rezerviranje za obveze i troSkove
Ostale obveze

Pocetni kapital

Generalne rezerve (zadrzana dobit)
Ostale rezerve

Rezerve pravi¢ne vrijednosti — monetarno
zlato

Rezerve pravi¢ne vrijednosti — financijska
imovina raspoloZiva za prodaju

Ukupno kapital i rezerve

Ukupno obveze, kapital i rezerve

KAMATNA NEUSKLADENOST

Od 1 Preko

Do 3 Od 3 do do 3 3
mjeseca 12 mjeseci godine godine Beskamatno Ukupno
- - - - 71.811 71.811
2.181.638 - - - 94  2.181.732
5.203 - - - - 5.203
1.722.461  3.139.060 39.132 - 54.884  4.955.537
- - - - 182.750 182.750
- 424.793 - - 3.767 428.560
35 107 291 249 4.835 5.517
- - - - 46.190 46.190
- - - - 27.813 27.813
3.909.337  3.563.960  39.423 249 392.143  7.905.113
- - - - 3.210.508  3.210.508
3.747.104 - - - 4.045  3.751.149
4 - - - 331.432 331.436
- - - - 1.294 1.294
- - - - 25.684 25.684
- - - - 25.000 25.000
- - - - 519.716 519.716
- - - - 31.300 31.300
- - - - (60.710) (60.710)
- - - - 69.736 69.736
- - - - 585.042 585.042
3.747.108 - - - 4.158.005  7.905.113
162.229  3.563.960  39.423 249  (3.765.861) -
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27. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
27.2.  Trzisni rizik (nastavak)
27.2.2.1.Kamatni rizik - Analiza osjetljivosti

Analiza osjetljivosti uradena je na osnovi izloZzenosti kamatnim stopama za financijsku imovinu i financijske obveze na
datum bilance i pretpostavljene promjene kamatnih stopa koja se dogada na pocetku financijske godine i zadrzava
kroz izvjestajno razdoblje.

Sliede¢a tablica predstavlja analizu osjetljivosti izloZzenosti Banke promjenama kamatnih stopa osnovnih valuta
temeljenu na analizi osjetljivosti u rasponu od +10/-10 bp (2014.: +10/-10 bp) u ovisnosti o valuti (koje predstavljaju
ocjenu Banke o moguc¢im promjenama kamatnih stopa). Pozitivan iznos pokazuje povecanje u raCunu dobiti i gubitka,
odnosno povecanje kapitala, usljed pretpostavljenog scenarija visih, odnosno nizih kamatnih stopa u odnosu na one
vazece na datume izvjeScivanja.

2015. KM EUR SDR
u tisuéama KM +1/-1bp +5/-5bp +1/-1bp
Utjecaj rizika kamatnih stopa na
racun dobiti i gubitka (151)/151 (8.211)/8.238 0/(0)
2014. KM EUR SDR
u tisuéama KM +10/-Obp +10/-10bp +5/-5bp
Utjecaj rizika kamatnih stopa na
racun dobiti i gubitka (3.747)/0 (11.584)/11.652 3/(3)
2015. KM EUR SDR
u tisuéama KM +1/-1bp +5/-5bp +1/-1bp
Utjecaj rizika kamatnih stopa na
kapital 0/0 (180)/181 0/(0)
2014. KM EUR SDR
u tisuéama KM +10/-0bp +10/-10bp +5/-5bp

Utjecaj rizika kamatnih stopa na
kapital 0/0 (434)/438 0/(0)
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27. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

27.3.  Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik nastanka financijskog gubitka za Banku ukoliko ugovorna strana vezano za financijski
instrument ne ispuni svoje ugovorne obveze i za Banku proizilazi iz ulaganja u depozite u drugim bankama i ulaganja
u vrijednosne papire (devizne rezerve). Upravljanje ovom vrstom rizika ostvaruje se putem odabira ugovornih strana

visokog kreditnog rejtinga, ogranicenjem roka, kontroliranjem obujma i dinamike investiranja. Kreditni rejtinzi se
kontinuirano prate na dnevnoj osnovi.

Za sredstva koja su evidentirana u izvanbilan¢noj evidenciji, Banka nije izloZzena kreditnom riziku, jer sav rizik koji
eventualno moze rezultirati iz osnove plasmana tih sredstava snose ugovorno vlasnici sredstava (vidjeti BiljeSku 29).

27.3.1. Koncentracija kreditnog rizika

Banka je izlozena kreditnom riziku kroz ulaganja u depozite kod inozemnih banaka, financijsku imovinu raspolozivu za
prodaju i ulaganja koja se drze do dospijeca.

Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku prije kolaterala ili drugog zaloZznog sredstva
Sljedeca tablica prikazuje maksimalnu izloZzenost Banke kreditnom riziku:

Maksimalna izlozenost

U tisuéama KM 31. prosinca 31. prosinca
2015. 2014.

Izlozenost bilance stanja

Depoziti kod inozemnih banaka 1.003.635 2.181.732

Financijska imovina raspoloziva za prodaju 6.145.872 4.955.537

Ulaganja koja se drze do dospije¢a 1.142.191 428.560

UKUPNO 8.291.698 7.565.829

Banka ne drzi kolaterale i ostala zalozna sredstva u cilju pokrivanja kreditnog rizika, buduci da Banka investira svoja
sredstva kod partnera sa najvi8im kreditnim rejtingom.

Na dan 31. prosinca 2015. godine Banka nema sredstava koja su dospjela, ili im je umanjena vrijednost.

Koncentracija kreditnog rizika

Ukupni depoziti Banke kod inozemnih banaka sa stanjem na dan 31. prosinca 2015. godine iznose 1.003.635 tisu¢a
KM (2014.: 2.181.732 tisu¢e KM).

Na datume izvjeScivanja nije bilo inozemnih banaka kod kojih pojedinatna koncentracija prelazi iznos ukupnog
kapitala i rezervi Banke.

Najvecéa pojedinacna izloZenost riziku na dan 31. prosinca 2015. godine iznosila je 412.022 tisu¢e KM (2014.: 454.561
tisuca KM).



27. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

27.3.  Kreditni rizik (nastavak)

27.3.1. Koncentracija kreditnog rizika (nastavak)
Koncentracija prema kreditnom rejtingu

Depoziti u inozemnim bankama:

Rejting
banke
AAA
AA-
A
A-
BBB+

UKUPNO

Rejting

AAA
AA+
AA
A+
BBB+
BBB

UKUPNO

31. prosinca 2015.
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31. prosinca 2014.

u tisuéama KM

%

u tisuéama KM

%

Ulaganja koja se drze do dospijeca:

Rejting
AAA
AA+
AA
BBB

UKUPNO

Spanjolska
Italija
Francuska
Njemacka
Belgija
Austrija
Nizozemska
Finska
Luksemburg
Slovacka
Svicarska
Velika Britanija

785.074 78,22 781.010 35,80
- - 391.279 17,93
- - 999.664 45,82
208.751 20,80 9.779 0,45
9.810 0,98 - -
1.003.635 100,00 2.181.732 100,00
Financijska imovina raspoloziva za prodaju:

31. prosinca 2015. 31. prosinca 2014.

u tisuéama KM % u tisuéama KM %

1.190.738 19,37 1.525.847 30,79
341.098 5,55 - -
1.542.920 25,11 1.183.339 23,88
6.131 0,10 - -
1.701.072 27,68 - -
1.363.913 22,19 2.246.351 45,33
6.145.872 100,00 4.955.537 100,00

31. prosinca 2015. 31. prosinca 2014.

u tisuéama KM % u tisuéama KM %
224.439 19,65 145.915 34,05
162.938 14,27 282.645 65,95
527.920 46,22 - -
226.894 19,86 - -

1.142.191 100,00 428.560 100,00
Zemljopisna koncentracija
31. prosinca 2015. 31. prosinca 2014.

u tisuéama KM % u tisuéama KM %
1.701.072 20,51 1.095.926 14,48
1.590.807 19,18 1.150.425 15,21
1.353.871 16,33 929.719 12,29
1.162.553 14,02 509.778 6,74

795.185 9,59 907.910 12,00
504.035 6,08 542.297 717
468.963 5,66 907.693 12,00
414.243 5,00 235.859 3,12
293.307 3,54 454 .561 6,01
6.131 0,07 - -
1.531 0,02 254.581 3,35

- - 577.080 7,63
8.291.698 100,00 7.565.829 100,00

UKUPNO

Zemljopisna koncentracija kreditnog rizika po pojedinoj financijskoj imovini dana je u bilieS8kama 5, 6 i 8 ovih

financijskih izvjes¢a.
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28. MJERENJE PRAVICNE VRIJEDNOSTI (NASTAVAK)

28.2 Praviéna vrijednost Bancine financijske imovine i financijskih obveza koji se ne mjere po praviénoj
vrijednosti na ponavljaju¢oj razini, iz razdoblja u razdoblje (ali za koje se zahtijeva objavljivanje
pravi€ne vrijednosti).

S izuzetkom stavki opisanih u sljedecoj tablici, Uprava smatra da knjigovodstvena vrijednost financijske imovine i
financijskih obveza priznanih u finansijskim izvje$¢imapribliZno odgovara njihovoj pravi¢noj vrijednosti.

U tisuéama KM 31. prosinca 2015. 31. prosinca 2014.
Knjigovodstvena Pravi¢na Knjigovodstvena Praviéna
vrijednost vrijednost vrijednost vrijednost

Financijska imovina

Krediti i potrazZivanja

- depoziti kod inozemnih banaka 1.003.635 1.001.637 2.181.732 2172.716
- ulaganja koja se drZe do dospijeca 1.142.191 1.157.370 428.560 436.576

Financijske obveze
Financijske obveze drzane po amortiziranom troSku:

- depoziti banaka 4.063.537 4.056.286 3.751.149  3.736.368

- depoziti Vlade i ostalih deponenata 501.594 500.699 331.436 330.130

U tisuéama KM Hijerarhija pravi€ne vrijednosti na dan 31. prosinca 2015.
Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno

Financijska imovina
Krediti i potraZivanja

- depoziti kod inozemnih banaka - 1.001.637 - 1.001.637
- ulaganja koja se drZze do dospije¢a - 1.157.370 - 1.157.370
- 2.159.007 - 2.159.007

Financijske obveze
Financijske obveze drZane po amortiziranom troSku:

- depoziti banaka - 4.056.286 - 4.056.286
- depoziti Vlade i ostalih deponenata - 500.699 - 500.699
- 4.556.985 - 4.556.985

U tisuéama KM Hijerarhija praviéne vrijednosti na dan 31. prosinca 2014.
Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno

Financijska imovina
Krediti i potraZivanja

- depoziti kod inozemnih banaka - 2.172.716 - 2172.716
- ulaganja koja se drze do dospije¢a - 436.576 - 436.576
- 2.609.292 - 2.609.292

Financijske obveze
Financijske obveze drzane po amortiziranom troSku:

- depoziti banaka - 3.736.368 - 3.736.368
- depoziti Vlade i ostalih deponenata - 330.130 - 330.130

- 4.066.498 - 4.066.498
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28. MJERENJE PRAVICNE VRIJEDNOSTI (NASTAVAK)

28.2 Praviéna vrijednost Bancine financijske imovine i financijskih obveza koji se ne mjere po pravi€noj
vrijednosti na ponavljaju¢oj razini, iz razdoblja u razdoblje (ali za koje se zahtijeva objavljivanje
pravi€ne vrijednosti) (nastavak)

Pravi¢na vrijednost financijske imovine i financijskih obveza ukljuCena gore u kategorije za Razinu 2 utvrdena je u
skladu s opc¢eprihvaéenim modelima procjenjivanja baziranih na analizi diskontiranog nov€anog toka, sa diskontnom
stopom kao najznacajnijim ulaznim podatkom, a koja odrazava kreditni rizik ugovorne strane. Banka koristi diskontnu
stopu koja predstavlja ponderirani prosjek kamatnih stopa na depozite pravnih osoba, za cijelo bankarsko trziSte u
BiH.

29. IZVANBILANCNE STAVKE
Banka vodi odredene racune u stranim valutama vezane uz sporazume izmedu vlada Bosne i Hercegovine i
inozemnih vlada i financijskih organizacija. Kako ovi racuni nisu niti aktiva niti pasiva Centralne banke Bosne i

Hercegovine, oni nisu ukljueni u bilancu stanja Banke.

Takoder, izvanbilanCne stavke sadrZze devizne raCune drzavnih institucija i agencija, kao i komercijalnih banaka, za
koje Banka djeluje kao agent.

Izvanbilan¢ne stavke se sastoje od:

U tisuéama KM 31. prosinca  31. prosinca

2015. 2014.

Vrijednosni papiri i sredstva tre¢ih osoba koja se drze kod inozemnih banaka 308.646 371.680
Depoziti USAID-a 2.256 1.947
Depoziti nerezidenata 2.256 1.947
Depoziti Vije¢a ministara BiH 18.661 73.364
Depoziti VijeCa ministara BiH na osnovi sukcesije 35 389

Depoziti Vijeca ministara BiH — servisiranje vanjskog duga BiH 6.414 6.080

Depoziti Vije¢a ministara BiH — proracun institucija BiH 6.422 37.289

Ostali depoziti Vijeca ministara BiH 5.790 29.606

Depoziti ostalih rezidenata 6.069 3.295
Depoziti — mirovine iz Njemacke - 1

Depozitni racuni banaka 6.069 3.294

Depoziti rezidenata 24.730 76.659
Investicije vezane za vrijednosne papire - Agencija za osiguranje depozita 281.660 293.074
Investicije rezidenata vezane za vrijednosne papire 281.660 293.074
Obveze za vrijednosne papire i sredstva tre¢ih osoba 308.646 371.680

Depoziti USAID-a

Na osnovi Ugovora o financijskoj pomoci izmedu Bosne i Hercegovine i Sjedinjenih Americkih Drzava za financiranje
rekonstrukcije, otvoreni su posebni kamatonosni racuni pri Bank of America. Banka za navedene racune ne
obraGunava kamate i provizije.
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29. IZVANBILANCNE STAVKE (NASTAVAK)

Investicije rezidenata vezane za vrijednosne papire

Banka je omogucila Agenciji za osiguranje depozita Bosne i Hercegovine da investira u vrijednosne papire otvarajuci
raCune (Cash i Custodian Account) koji glase na Banku i Agenciju za osiguranje depozita Bosne i Hercegovine. Sve
transakcije na ovim raCunima odvijaju se izmedu Agencije za osiguranje depozita Bosne i Hercegovine i asset
managera. Banka za navedene racune ne obracunava kamate i provizije.

Clanstvo Bosne i Hercegovine u MMF-u

Kao depozitar za ¢lanstvo Bosne i Hercegovine u MMF-u, Centralna banka Bosne i Hercegovine drzi MMF-ove
racune broj 1 i 2 i osigurava usluge Cuvanja vrijednosnih papira BiH koji se izdaju za pokri¢e Clanstva u MMF-u i za
reotkup obveza. Banka drzi SDR kao dio svoje funkcije upravljanja deviznim rezervama. Banka djeluje kao fiskalni
agent u ime BiH u njenim odnosima sa MMF-om, ali nije odgovorna za sredstva i obveze vezane uz ¢lanstvo.

Konsolidirana pozicija koja sljedi prikazuje sazetak pozicija Bosne i Hercegovine kod MMF-a:
Konsolidirana pozicija ¢lanstva Bosne i Hercegovine u MMF-u

na dan 31. prosinca 2015. godine
U tisu¢éama KM

Aktiva

Kvota 420.964

Drzanje SDR 3.778

Ukupno aktiva 424.742

Pasiva

MMF-ov racun br. 1 1.058
MMEF-ov racun br. 2 37
Vrijednosni papiri 1.456.417
Racuni plativih troSkova 1.843
Alokacija SDR 400.516
Obradunata kamata na alokaciju SDR 34
Ukupno pasiva 1.859.905

Neto €lanska pozicija kod MMF-a

Obveze BiH prema MMF-u koje uglavnom nastaju iz reotkupa i prilagodavanja

vrijednosti valute 1.435.163
Neto ¢lanska pozicija 1.435.163

1.859.905 1.859.905 |
Ukupno konsolidirana pozicija — aktiva i pasiva 1.859.905 1.859.905
MMEF-ov racun br. 1 (1.058) (1.058)
MMEF-ov radun br. 2 (37) (37)
Ukupno bruto pozicija BiH u MMF-u — aktiva i pasiva 1.858.810 1.858.810

Drzanje SDR, obra¢unata kamata na drzanje SDR, MMF-ov racun br. 1 i MMF-ov racun br. 2 odrazavaju racune koji
se drze u bilanci stanja Banke.

Za potrebe Konsolidirane pozicije Bosne i Hercegovine u MMF-u, bruto pozicija BiH uvec¢ana je za MMF-ove racune
broj1i 2.
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29. IZVANBILANCNE STAVKE(NASTAVAK)

Konsolidirana pozicija ¢lanstva Bosne i Hercegovine u MMF-u

na dan 31. prosinca 2014. godine

U tisuéama KM

Aktiva
Kvota 394.668
Drzanje SDR 5.203
Ukupno aktiva 399.871
Pasiva
MMPF-ov racun br. 1 992
MMF-ov racun br. 2 35
Vrijednosni papiri 1.455.226
Racuni plativih troSkova 1.917
Alokacija SDR 375.497
Obracunata kamata na alokaciju SDR 31
Ukupno pasiva 1.833.698
Neto élanska pozicija kod MMF-a
Obveze BiH prema MMF-u koje uglavhom nastaju iz reotkupa i prilagodavanja
vrijednosti valute 1.433.827
Neto ¢lanska pozicija 1.433.827

1.833.698 1.833.698 |
Ukupno konsolidirana pozicija — aktiva i pasiva 1.833.698 1.833.698
MMF-ov racun br. 1 (992) (992)
MMF-ov racun br. 2 (35) (35)
Ukupno bruto pozicija BiH u MMF-u — aktiva i pasiva 1.832.671 1.832.671

30. ARANZMAN VALUTNOG ODBORA

Zakon o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine zahtijeva da ukupan iznos njene monetarne pasive nikada ne bude

veci od njenih neto deviznih rezervi.
Detalji postivanja tog pravila su sljedeci:
U tisuéama KM
Strana aktiva
Pasiva prema nerezidentima
Neto devizne rezerve (strana aktiva minus pasiva prema nerezidentima)
Monetarna pasiva

Neto strana aktiva (neto devizne rezerve minus monetarna pasiva)

31. prosinca 31. prosinca
2015. 2014.
8.606.311 7.825.593
1.327 1.088
8.604.984 7.824.505
8.064.599 7.293.093
540.385 531.412

Monetarnu pasivu Banke po Zakonu o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine €ine gotov novac u optjecaju i domaci

depoziti banaka i drugih rezidenata.
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31. DOMACI PLATNI SUSTAV | SUSTAV ZA PORAVNANJE

U skladu sa Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine, Banka je odgovorna za uspostavljanje i odrzavanje
domaceg platnog sustava i sustava za poravnanje. Od sije€nja 2001. godine, Banka je uspostavila dva sustava
poravnanja u cilju osiguranja ucinkovitog poravnanja domacih medubankarskih platnih transakcija: sustav bruto
poravnanja u realnom vremenu (,BPRV*) i Zirokliring (,ZK").

Kreditni rizik

BPRYV sustav omogucava sudionicima tj. Banci i licenciranim komercijalnim bankama da vrSe pojedinacna i trenutna
poravnanja platnih naloga odobravajuéi i zaduzujuci racun za poravnanje u domacoj valuti otvoren kod Centralne
banke. Kroz ZK sustav Banka osigurava kliring usluge koje proisti¢u po osnovi izvréavanja platnih naloga po principu
multilateralnog kliringa.

Svaki sudionik platnih sustava je duzan da prije poravnanja platnih naloga ima osigurana sredstva na raCunu za
poravnanje otvorenom kod Banke i mora zadovoljavati odredene tehnicke zahtjeve.

U skladu sa ulogom Banke kako je definirano Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine, Banka ne smije na
bilo koji nacin kreditirati sudionike BPRV i ZK sustava s ciljem osiguravanja likvidnosti u sustavu na bilo koji nacin.

Operativni rizik

U ciliju minimiziranja operativnog rizika unutar domaceg platnog sustava i sustava za poravnanje, izdana su
Operativna pravila za BPRV i ZK sustave koja odreduju minimalne standarde sigurnosti za funkcioniranje sustava.

Vazedi sigurnosni ciljevi, politike i procedure imaju svrhu da osiguraju sigurnosne mjere i karakteristike. Kompjuterski
sustavi i mreze funkcioniraju u skladu sa uspostavljenim ciljevima i politikama. Sigurnosni ciljevi i politike se periodi¢no
pregledavaju. Od svakog pojedinog sudionika se takoder zahtijeva da posjeduje odredene sigurnosne mjere i kontrole
za izvrSavanja plac¢anja.

Banka je definirala sljedec¢e procedure za poravnanja u slu€aju nepredvidenih situacija:

e Planovi i mjere za nepredvidene situacije: u sluaju prekida u redovnom funkcioniranju platnog sustava i
sustava za poravnanje ili nekog drugog nepredvidenog dogadaja, Banka je definirala mjere za nepredvidene
situacije kako bi osigurala kontinuitet u funkcioniranju pouzdanih, ispravnih i zakonitih platnih transakcija u
platnom sustavu i sustavu za poravnanje.

e Rezervna lokacija: Banka je osim primarne lokacije za platne sustave (BPRV, ZK i SWIFT), na kojoj postoje
redudantni sustavi (u sluCaju pada jednog, prelazi se na drugi sustav na primarnoj lokaciji), uspostavila i
funkcionalan DR (Disaster Recovery) sustav na lokaciji Glavne banke Republike Srpske Centralne banke Bosne i
Hercegovine Banja Luka.

Rukovodstvo Banke smatra da sustav posjeduje dovoljan kapacitet za odrzavanje pouzdanog operativnog rada Cije
funkcioniranje nikada do sada nije bilo ugrozeno od njegove implementacije.
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Mjesecni ekonomski pregled

Kratka informacija o posljednjim trendovima u makroekonomskom okruzenju koja
se od svibnja 2013. godine objavljuje na web stranici CBBiH. Publikacija je do tada
bila interna.

Bilten

Kvartalna publikacija, obuhvaca podatke monetarne i financijske statistike, podatke
o platnim transakcijama, podatke realnog sektora i podatke platne bilance Bosne i
Hercegovine.

Godidnje izvjesce

Publikacija sadrZi izvjeS¢e o poslovanju CBBiH tijekom godine i financijsko izvjesce,
koji CBBiH dostavlja Predsjednistvu BiH i Parlamentarnoj skupstini Bosne i Herce-
govine.

Izvjesce o financijskoj stabilnosti

Godisnja publikacija sadrzi ocjenu rizika koji proizlaze iz makroekonomskog
okruzenja i trendova u financijskom sustavu, te procjenu otpornosti sustava na
identificirane rizike.

Specijalne teme istrazivanja

Povremena publikacija koja se objavljuje na web stranici CBBiH.

WEB STRANICA

www.cbbh.ba

e-mail:

contact@cbbh.ba

pr@cbbh.ba

TWITTER @CBBiH

Otvorenost i transparentnost djelovanja CBBiH smatra iznimno vaznim za vjerodos-
tojnost, javnu odgovornost i povjerenje koje uziva medu stanovnistvom i drugim
institucijama u BiH kao i u medunarodnim institucijama. Na osnovu Pravilnika o
radu CBBiH, CBBiH ima obvezu informirati javnost o svom radu davanjem pravovre-
menih informacija, objavljivanjem izvjesca, izdavanjem sluzbenih publikacija,
odrzavanjem konferencija za tisak.

Web stranica CBBiH postoji od 1998. godine. Sadrzi osnovne podatke o CBBiH,
Zakon o CBBiH, prezentira novcanice i kovanice Bosne i Hercegovine, te nu-
mizmati¢ka izdanja CBBiH; na stranici se takoder moze nadi veliki broj publikacija i
statistickih podataka (godisnja izvjes¢a, mjesecna bilanéna stanja, kvartalni bilteni,
izvjesce o financijskoj stabilnosti, platna bilanca BiH, platni promet...), te popis svih
komercijalnih banaka u BiH.

Publikacije i statisticki podatci se objavljuju u opéeprihva¢enim formatima DOC,
XLS i PDF. Na stranici se takoder objavljuje te¢ajna lista koja se mijenja jednom
dnevno, te ostale relevantne novosti i priopéenja za javnost.

Materijal se objavljuje na bosanskom, hrvatskom, srpskom i engleskom jeziku.

U 2013. godini CBBiH je, s ciljem povecanja otvorenosti i transparentnosti, te do-
sezanja Sto Sirih drustvenih slojeva, pokrenula sluzbeni profil na drustvenoj mrezi
Twitter.

Preko tog profila objavljuju se podatci koji se inace objavljuju na web stranici ban-
ke www.cbbh.ba, kao i dodatne informacije i podatci za koji su procijenjeni kao
vazni.

Nacin komuniciranja je prilagoden ciljanoj javnosti.
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5. STATISTICKE
TABLICE
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‘A Glavni ekonomski pokazatelji

2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

Nominalni BDP BiH, (u milijunima KM) " tekuce cijene 25.504 24.780 25.346 26.210 26.193 26.743 27.304 28.148
Godisniji rast realnog BDP-a (u%) " 55 -29 0,8 0,9 -0,9 24 11 2,8
Stopa rasta potro3ackih cijena u BiH 2 u postocima
Prosje¢na godisnja stopa rasta CPI 74 -0,4 2,1 3,7 2,1 -0,1 -0,9 -1,0
Godisnja stopa rasta CPI za prosinac 38 0,0 3,1 3,1 18 -1,2 -0,4 -1,2

u postocimae BDP-a

Prorac¢un opce vlade ¥

Prihodi 42,8 41,7 42,9 43,3 43,8 42,7 43,8

Rashodi ¥ 44,9 46,1 453 44,6 45,8 44,8 45,8

Saldo -2,1 -4,3 -2,4 -1,2 -2,0 -2,2 -2,0
Novac i kredit u postocima BDP-a
Novac u Sirem smislu (M2) 48,8 513 53,8 55,0 56,9 60,2 63,2 66,2
Krediti nevladinim sektorima 54,4 53,8 54,1 54,5 56,2 56,6 56,3 55,9

Platna bilanca

Bruto devizne rezerve

U milijunima KM 6.296 6.212 6.458 6.424 6.509 7.068 7.826 8.606
U milijunima USD 4.710 4416 4.372 4.569 4.274 4.797 5.309 4.883
U mjesecima uvoza robe i usluga 50 6,2 6,0 53 53 59 6,1 6,8

Bilanca tekuceg ra¢una

U milijunima KM -3.515 -1.588 -1.531 -2.483 -2.266 -1.417 -2.036 -1.589
U milijunima USD -2.630 -1.129 -1.037 -1.766 -1.488 -962 -1.381 -901
U postocima BDP-a -13,8 -6,4 -6,0 9,5 -8,7 -5,3 -7.5 -5,6

Bilanca robne razmjene

U milijunima KM -10.472 -7.632 -7.426 -8.080 -8.002 -7.316 -8.103 -7.451
U milijunima USD -7.834 -5.425 -5.028 -5.747 -5.255 -4.965 -5.497 -4.227
U postocima BDP-a -41,1 -30,8 -29.3 -30,8 -30,5 -27/4 -29,7 -26,5

Vanjski dug sektora vlade*

U milijunima KM 4.240 5.236 6.291 6.663 7.212 7.563 8.442 8.691
U milijunima USD 3.056 3.839 4.272 4.408 4.861 5.330 5.249 4.855
U postocima BDP-a 16,6 21,1 24,8 254 27,5 283 309 309

Servisiranje vanjskog duga sektora vlade ¥

U milijunima KM 230 246 301 340 413 685 761 581
U milijunima USD 172 175 204 242 271 465 516 330
U postocima izvoza robe i usluga 34 4,0 4,0 4,0 49 7,6 82 59

1) Izvor: Agencija za statistiku BiH, “Bruto domad¢i proizvod za BiH 2014, Proizvodni pristup “prvi rezultati’, juli 2015 iTB 01 “Bruto domaci proizvod prema proizvodnom, dohodovnom i rashodnom
pristupu_2005-2014. godina, 2015.

2) Izvor: Agencija za statistiku BiH

3) Izvor: GFS, Centralna banka BiH

4) Rashodi uklju¢uju i neto nabavku stalnih sredstava.

5) Izvor: Ministarstvo finansija i trezora BiH

*Podaci revidirani od 2009. godine u skladu s primljenim izvjestajem od Ministarstva finansija i trezora BiH od 18.03.2016. i uklju¢uju kredit JP Putevi RS i direktan dug Br¢ko Distrikta.
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Bruto domacdi proizvod Bosne i Hercegovine

T02 (tekuce cijene)

2008. 20009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015*%.
Nominalni BDP, (u milijunima KM) 25.504 24.780 25.346 26.210 26.193 26.743 27.304 28.148
Nominalni BDP (u milijunima USD) 19.080 17.614 17.162 18.640 17.202 18.148 18.524 15.970
BDP po stanovniku BiH (u KM) 6.638 6.448 6.595 6.825 6.828 6.979 7.135 7.355
BDP po stanovniku BiH (u USD) 4.966 4.584 4.466 4.854 4.484 4.736 4.840 4.173
Godisnji rast realnog BDP (u %) 55 -2,9 08 0,9 -0,9 2,4 1.05 2,77
Broj stanovnika (u tisu¢ama)” 3.842 3.843 3.843 3.840 3.836 3.832 3.827 3.827
Prosje¢ni godisnji te¢aj BAM/USD 1,336600 1,406800 1,476900 1,406117 1,522700 1,473557 1,474019 1,762605

lzvor:

Izvor: Agencija za statistiku BiH, “Bruto domaci proizvod za BiH 2014, Proizvodni pristup “prvi rezultati’, srpanj 2015 iTB 01 “Bruto domaci proizvod prema proizvodnom, dohodovnom i rashodnom
pristupu_2005-2014. godina, 2015. Podatak o prosje¢nom godisnjem tecaju BAM/USD izvor je CBBiH.

1) Broj stanovnika za 2014. godinu je procijenjen na nacin da je broj za 2013. godinu korigovan za prirodni prirastaj za prvih deset mjeseci 2014. godine. Izvor: Agencija za statistiku BiH, Saopcenje
“Demografija’, prosinac 2014.

* BDP je procjena CBBiH, koja se koristi kao preliminarni podatak, do objavljivanja zvani¢nog BDP-a od strane Agencije za statistiku BiH.
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BVEM Indeks industrijske proizvodnje

Mjesec / isti mjesec prethodne godine Razdoblje / isto razdoblje prethodne godine
Godina Mjesec FBiH RS BiH FBiH RS BiH
2006. 12. 106,7 128,5 110,4 119,1
2007. 12. 98,4 102,0 e 108,6 101,4 106,6
2008. 12. 109,4 199,6 . 107,9 116,8 107,3
2009. 12. 90,1 121,0 95,5 88,4 119,0 96,7
2010. 12. 112,7 1141 108,7 104,2 105,0 101,6
2011. 12. 93,6 93,9 100,4 102,5 104,7 105,6
2012. 12. 99,6 98,5 95,2 95,7 95,8 94,8
2013. 12. 107,7 104,7 107,0 107,4 104,1 106,4
2014. 12. 97,9 99,8 98,7 100,1 100,6 100,2
2015. 12. 101,7 99,5 101,7 102,2 103,0
2015. 01. 99,3 99,0 99,0 99,3 99,0 99,0
02. 95,8 108,6 99,7 97,5 103,8 99,3
03. 99,4 105,1 101,6 98,2 104,3 100,1
04. 101,9 100,8 102,0 99,1 103,3 100,6
05. 109,0 109,7 109,9 101,0 104,6 102,4
06. 102,0 106,3 104,3 101,1 105,0 102,7
07. 102,0 101,6 102,4 101,3 104,4 102,6
08. 105,6 11,1 108,0 101,8 105,2 103,3
09. 102,3 96,3 101,1 101,9 104,1 103,0
10. 103,8 99,0 103,3 102,1 103,5 103,0
11. 104,2 102,3 104,8 102,3 103,4 103,2
12. 101,7 99,5 101,7 102,2 103,0 103,1

Izvor:
Agencija za statistiku BiH, Federalni zavod za statistiku FBiH i Republicki zavod za statistiku RS.
Biljeska: Indeks industrijske proizvodnje za razdoblje / isto razdoblje prethodne godine u prosincu predstavlja godisnji indeks u odnosu na prethodnu godinu.
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RI/Z M Indeks potrosackih cijena za BiH (CPI)

Godina Mjesec Mjesec/prethod ,ni mje;ec Mjesec/isti mje§ec Razdoblje/isto razdok?lje
tekuce godine prethodne godine prethodne godine
2006. 12. . 104,6 106,1
2007. 12. 104,9 101,5
2008. 12. e 103,8 107,4
2009. 12. e 100,0 99,6
2010. 12. 103,1 102,1
2011. 12. 103,1 103,7
2012. 12. 101,8 102,1
2013. 12. . 98,8 99,9
2014. 12. 99,6 99,1
2015. 12. e 98,8 99,0
2015. 01. 99,7 99,1 99,1
02. 100,2 99,3 99,2
03. 100,5 99,8 99,4
04. 99,5 99,6 99.4
05. 100,0 99,6 99,5
06. 99,7 99,5 99,4
07. 99.1 98,9 99,4
08. 100,0 98,9 99,3
09. 99,9 98,2 99,2
10. 100,4 98,2 99,1
11. 99,8 98,1 99,0
12. 99,9 98,8 99,0
lzvor:
:ﬁ;’;ﬂa za statistiku BiH od 2006, a do 2006. Federalni zavod za statistiku FBiH i Republi¢ki zavod za statistiku RS.

Do 2006. prikazan je indeks cijena na malo na nivou BiH i izra¢unat je kao ponderisani prosjek mjese¢nih indeksa cijena entiteta, gdje ponder predstavlja uc¢e$ce entiteta u BDP-u (vidi napomenu T01).
Za 2006. i dalje prikazan je indeks potro3ackih cijena.
Indeks cijena za period/isto razdoblje prethodne godine u decembru predstavlja godisnji indeks u odnosu na prethodnu godinu.
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Prosjecne bruto i neto place i mirovine

05 (uKM)
Bruto place Neto place Mirovine

Godina = Mjesec FBiH RS Brcko BiH FBiH RS Brcko BiH FBiH RS Brcko
2006. 12. 887 793 1.048 869 603 521 674 586 238 215 208
2007. 12. 974 875 1.088 935 662 585 684 645 284 230 243
2008. 12. 1.105 1.132 1.139 1.113 751 755 730 752 340 309 310
2009. 12. 1.204 1.204 1.194 1.204 792 788 769 790 346 335 326
2010. 12. 1.223 1.199 1.234 1.217 804 784 797 798 341 321 316
2011. 12. 1.248 1.326 1.262 1.271 819 809 800 816 349 321 319
2012. 12. 1.266 1.349 1.271 1.290 830 818 819 826 351 312 311
2013. 12. 1.275 1.333 1.266 1.291 835 808 817 827 348 318 310
2014. 12. 1.272 1.334 1.265 1.183 833 825 814 830 367 333 323
2015. 12. 1.269 1.339 1.275 1.289 830 831 821 830 368 343 327
2015. 01. 1.275 1.309 1.277 1.284 834 812 824 828 367 343 327
02. 1.244 1.344 1.255 1.271 815 834 811 820 373 343 329

03. 1.274 1.340 1.258 1.293 834 831 807 832 372 343 330

04. 1.272 1.346 1.275 1.294 833 835 822 833 370 343 328

05. 1.266 1.341 1.277 1.288 829 832 821 830 369 343 328

06. 1.269 1.360 1.264 1.295 831 843 816 834 368 342 327

07. 1.284 1.343 1.262 1.301 840 834 813 838 368 342 328

08. 1.257 1.345 1.271 1.283 823 834 819 826 367 342 327

09. 1.261 1.345 1.284 1.286 826 834 826 828 367 343 327

10. 1.263 1.326 1.297 1.282 827 824 831 826 367 343 327

11. 1.264 1.328 1.289 1.283 827 824 823 826 366 342 326

12. 1.295 1.340 1.294 1.309 846 834 836 842 366 342 326

Izvor:

Agencija za statistiku BiH, Federalni zavod za statistiku FBiH, Republicki zavod za statistiku RS i Statisticki biro Brcko distrikta.
Biljeska:

Od 1. 1.2006. u bruto i neto place na nivou BiH ukljucene su i place Brcko distrikta.
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Monetarni agregati

T06 (na kraju razdoblja, u milijunima KM)
2 8= 2c F = 324 S 25 o
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2006. 12. 2.154,2 2.891,9 10,5 1.978,3 2.761,4 1.365,4 691,3 3.105,4 5.056,6 4.739,8 5.162,0 9901,8
2007. 12. 2.439,7 3.7771 12,2 2.185.3 3.546,6 1.726,5 833,8 3.661,1 6.229,0 5.731,9 6.221,3 11.953.2
2008. 12. 2.552,4 3.144,2 74 2.302,4 3.388,8 1.776,2 1.107,2 3.864,7 5.704,0 5.691,2 6.748,1 124393
2009. 12. 2.267,7 3.3751 6,0 2.009,5 3.536,3 1.844,3 1.078,0 4.241,0 5.648,9 5.545,8 7.163,3 127091
2010. 12. 2.497,5 3.393,5 8,7 2.210,8 3.689,2 1.991,0 1.209,8 4.526,4 5.899,7 5.900,0 7.727,2 13.627,1
2011. 12. 2.645,1 3.192,8 1.1 2.366,4 3.819,0 2.285,7 1.100,1 4.846,1 5.848,9 6.185,5 8.231,9 144174
2012. 12. 2.747,5 3.040,6 13,5 24143 3.728,4 2.672,7 1.052,9 5.041,4 5.801,7 6.142,7 8.767,0 14.909,7
2013. 12. 2.909,9 34753 159 25423 4.153,3 3.006,3 1.189,3 5.202,4 6.401,0 6.695,6 9.398,0 16.093,6
2014. 12. 3.210,5 3.751,1 383 2.814,0 4.496,4 33773 1.301,2 5.280,0 6.999,9 7.310,4 9.958,5 17.2689
2015. 12. 3.499,5 4.063,5 51,7 3.055,3 5.125,6 3.562,6 1.360,4 5.543,3 7.614,7 8.180,9 10.466,3 18.647,2
2015. 01. 3.200,8 3.634,5 10,5 2.820,9 4.404,7 3.372,2 1.326,7 5.307,4 6.845,8 7.225,5 10.006,2 17.231,7
02. 3.217,9 3.598,7 19,0 2.834,3 4.419,5 3.411,0 1.279,4 5.3571 6.835,5 7.253,8 10.047,5 173013
03. 3.228,1 3.572,6 7,6 2.827,4 4.422,5 3.395,5 1.293,3 5.380,6 6.808,3 7.249,8 10.069,4 173193
04. 3.270,7 3.694,6 4,1 2.885,6 4.487,5 3.397,7 1.343,5 5.401,1 6.969,4 73731 10.142,3 175154
05. 3.274,8 3.793,2 34 2.893,6 4.619,2 3.409,4 1.353,4 5.431,6 7.071,4 7.512,8 10.194,5 17.707,3
06. 3.310,8 3.642,4 4,2 2.874,0 4.557,8 3.445,6 1.385,5 5.469,9 6.957,4 7.431,7 10.301,0 177328
07. 34553 3.740,4 15,8 3.025,1 4.648,1 3.418,1 1.340,7 5.526,6 7.211,4 7.673,2 10.285,4 17.9586
08. 3.498,3 3.915,8 16,5 3.033,6 4.803,6 3.481,3 1.348,0 5.539,6 7.430,6 7.837,2 10.368,9 18.206,1
09. 3.496,4 3.737,8 28,7 3.019,9 4.851,4 3.506,5 1.401,7 5.516,4 7.262,9 7.871,3 10.424,7 182959
10. 3.449.3 3.998,4 356 3.005,2 4.956,0 3.525,9 1.391,5 5.549,7 74833 7.961,2 10.467,1 184283
11. 3.434,5 4.129,1 40,9 2.966,0 5.017,7 3.517,9 1.414,5 5.552,6 7.604,4 7.983,8 10.484,9 18468,7
12. 3.499,5 4.063,5 51,7 3.055,3 5.125,6 3.562,6 1.360,4 5.543,3 7.614,7 8.180,9 10.466,3 18.647,2

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku, 2000), od sije¢anj 2006. godine.
Vidi biljesku na strani 155

Biljeska:

Gotovina izvan monetarnih vlasti je preuzeta iz Bilance stanja CBBiH i predstavlja gotov novac izvan sredisnje banke (monetarnih vlasti). Depoziti komercijalnih banaka predstavljaju sredstva komercijalnih
banaka na ra¢unima kod CBBiH. Prenosivi depoziti drugih domacih sektora kod monetarnih vlasti predstavljaju depozite drugih domacih sektora (osim depozita sredisnje vlade). Sredisnja vlada predstavlja
institucije BiH, vlade entiteta, entitetske Fondove socijalne sigurnosti/zastite i Br¢ko distrikta. Fondovi socijalne sigurnosti/zastite na entitetskoj razini (iz Federacije BiH: Fond MIO, Fond zdravstva Federacije
BiH, Fond za zaposljavanje Federacije BiH, a iz Republike Srpske: Fond penzijsko-invalidskog osiguranja RS, Fond zdravstva RS, Fond za zaposljavanje RS i Fond za djeciju zastitu RS) klasificirani su na razini
sredisnje vlade. Gotovina izvan banaka je preuzeta iz Bilance stanja CBBiH (tablica 10) i predstavlja gotov novac u optjecaju izvan sredi$nje banke (monetarnih vlasti) i gotov novac izvan poslovnih banaka.
Prenosivi ili transferabilni depoziti u domacoj valuti su preuzeti iz Monetarnog pregleda (tablica 09) i predstavljaju depozite nesredisnje vlade (depozite kantona i opcina), depozite javnih i privatnih
poduzeda, ostalih financijskih institucija i depozite ostalih domadih sektora (stanovnistva, neprofitnih institucija i ostalih neklasificiranih sektora). Ostali depoziti u domacoj valuti, prenosivi i ostali depoziti u
inozemnoj valuti su preuzeti iz Monetarnog pregleda (tablica 09), i predstavljaju depozite nesredisnje vlade (depozite kantona i op¢ina), depozite javnih i privatnih poduzeda, ostalih financijskih institucija
i depozite ostalih domacih sektora (stanovnistva, neprofitnih institucija i ostalih neklasificiranih sektora). Rezervni novac (primarni novac ili monetarna baza) je u cijelosti preuzet iz Bilance stanja CBBiH
(tablica 10), a ¢ine ga gotov novac izvan monetarnih vlasti, depoziti komercijalnih banaka i depoziti ostalih domacih sektora (osim sredisnje viade) kod monetarnih vlasti. Prema nacionalnoj definiciji,
novcanu masu ¢ine svi prenosivi i ostali depoziti domacih nebankarskih i nevladinih sektora, kao i sektora lokalne viade u domacoj i inozemnoj valuti. Depoziti entitetskih fondova socijalne sigurnosti/
zastite prikljuceni su sredisnjoj vladi na entitetskoj razini i time iskljuc¢eni iz Nov¢ane mase ili Monetarnih agregata. Monetarni agregat M1 ¢ine gotovina izvan banaka i prenosivi depoziti u domacoj valuti
svih domacih sektora (osim depozita sredisnje vlade). Monetarni agregat QM je definiran kao istoimena pozicija u Monetarnom pregledu (tablica 09) i obuhvaca ostale depozite u domacoj valuti, prenosive
i ostale depozite u inozemnoj valuti svih domacih sektora (osim depozita sredisnje vlade). Nov¢anu masu M2 ¢ine monetarni agregati, novac M1 i kvazi-novac QM.
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Monetarni pregled

T07 (na kraju razdoblja, u milijunima KM)
AKTIVA
Neto strana aktiva Potrazivanja od domacih sektora
T o o] E ko] 3 o] T <=
E s =% =% =55 =% s . | =t
£ 8 S 3 g = 5§50 S8 S5£Zs §S
8 < £ g £8% 55 85%5 8%:£8 Bwfz 5E% 2
U] = ) ) a s < a x a c.® acaa a o¢E £ a o a >
1 2 3 4 5=3+4 6 7 8 9 10 11 12=6+..+11 13 =5+12
2006. 12. 7.8357 -3.696,4 4.139,3 -971,9 62,3 2483 4.086,1 89,4 4.450,8 7.965,0 12.104,3
2007. 12. 10.285,0 -4.818,5 5.466,5 -2.378,4 96,1 2713 5.315,7 159,6 5.793,5 9.257,9 14.724,4
2008. 12. 9.429,7 -6.000,0 3.429,7 -1.655,8 148,3 256,4 6.751,6 169,2 6.804,5 124741 15.903,8
2009. 12. 94309 -5.386,9 4.043,9 -1.294,6 195,6 268,2 6.682,5 103,0 6.411,3 12.365,8 16.409,8
2010. 12. 93008 -4.397,0 4.903,8 -996,9 270,8 351,3 6.965,5 80,2 6.424,3 13.095,3 17.999,1
2011. 12. 9.1759 -3.779,7 5.396,2 -440,3 323,1 360,2 7.166,9 94,0 6.770,1 14.274,0 19.670,2
2012. 12. 9.044,2 -3.559,7 54844 -182,6 386,3 390,9 74731 73,7 6.8744 15.015,8 20.500,2
2013. 12. 9.733,5 -3.330,9 6.402,6 -19,1 422,5 451,6 7.556,4 67,4 7.133,6 15.612,5 22.015,1
2014. 12. 10.479,7 -2.961,1 7.518,6 71,0 509,1 443,6 7.452,0 61,3 7.502,5 16.039,4 23.557,9
2015. 12. 11.105,1 -2.614,6 8.490,5 1334 536,0 400,0 7.478,9 74,6 7.875,3 16.498,2 24.988,7
2015. 01. 102116 -2.731,6 7.479,9 199,3 521,8 429,5 7.258,3 70,8 7.514,6 15.994,4 23.474,3
02. 10.2355 -2.703,4 7.532,1 1724 517,5 422,2 7.294,9 63,7 7.536,7 16.007,4 23.539,5
03. 10.021,4 -2.544,5 7.477,0 219,2 534,7 426,2 7.306,5 64,2 7.596,0 16.146,8 23.623,8
04. 10.0980 -2.5243 7.573,7 209,7 529,8 4271 7.388,9 64,7 7.663,1 16.283,3 23.857,0
05. 102052 -25144 7.690,8 277,6 5253 4282 7.339,6 709 7.732,3 16.373,9 24.064,8
06. 10.126,5 -2.585,5 7.541,0 245,0 519,6 425,6 7.389,8 80,6 7.790,4 16.450,9 23.991,9
07. 10.530,1 -2.568,6 7.961,5 95,4 534,9 419,5 73184 72,3 7.815,8 16.256,2 24.217,7
08. 10.699,1 -2.507,4 8.191,7 1331 529,2 419,0 7.319,7 68,0 7.8254 16.294,5 24.486,1
09. 10.707,0  -2.496,1 8.210,9 150,1 544,3 415,1 7.362,1 66,3 7.844,5 16.382,5 24.593,3
10. 10.926,5 -2.512,7 8.413,8 52,8 536,9 412,0 7.398,2 57,0 7.895,2 16.352,1 24.765,9
11. 109551 -2.444,2 8.510,9 26,5 531,6 4111 74391 59,5 7.895,7 16.363,5 24.874,4
12. 11.1051 -2.614,6 8.490,5 1334 536,0 400,0 7.478,9 74,6 7.875,3 16.498,2 24.988,7

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku 2000), od sije¢nja 2006. godine.
Vidi biljesku na strani 155

Biljeska:

Monetarni pregled prikazuje konsolidirane podatke Bilance stanja CBBiH - monetarnih vlasti (tablica 8) i Konsolidirane bilance komercijalnih banaka BiH (tablica 9). Neto inozemna aktiva predstavlja
razliku izmedu zbroja stranih aktiva CBBiH - monetarnih vlasti i komercijalnih banaka BiH i zbroja inozemnih pasiva CBBiH - monetarnih vlasti i komercijalnih banaka BiH. Potrazivanja od domacih sektora
predstavljaju potrazivanja komercijalnih banaka od svih domacih sektora, uz napomenu da su potrazivanja od sredisnje vlade iskazana u neto iznosu, tj. umanjena za depozite sredisnje vlade kod CBBiH
i\kod komercijalnih banaka BiH. Sredisnja\vlada predstavlja institucije BiH, vlade entiteta, entitetske fondove socijalne sigurnosti i Brcko\distrikta. Prema novoj metodologiji, fondovi socijalne sigurnosti/
zastite se klasificiraju na razinu\sredisnje vlade kao entitetski izvanproracunski fondovi, $to se izravno odrazava na podatke o\neto potrazivanjima od sredisnje vlade u Monetarnom pregledu.
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To7 Monetarni pregled

(na kraju razdoblja, u milijunima KM)

PASIVA

Novcana masa (M2)

Novac (M1) Kvazi-novac (QM)
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1 2 3 4 5=3+4 6 7 8 9=6+7+8 10=5+9 11 12=6+.4+11 13=5+12 14 15=10+..+14
2006. 12. 19783 2.761,4 4.739,8 691,3 13654 3.1054 5.162,0 9.901,8 0,0 114,0 1.897,3 191,2 12.104,3
2007. 12. 2.185,3 3.546,6 57319 8338 1.726,5 3.661,1 6.221,3 11.953,2 5.2 106,1 2.355,0 304,9 14.724,4
2008. 12. 23024 3.3888 56912 11072 1.776,2 3.864,7 6.748,1 124393 17,9 264,3 2.770,9 411,4 15.903,8
2009. 12. 2.009,5 3.536,3 55458 1.078,0 1.8443 42410 7.163,3 127091 13,6 446,7 2.821,8 418,5 16.409,8
20170. 12. 2.210,8 3.689,2 59000 1.209,8 1.991,0 45264 7.727,2  13.627,1 9,1 595,1 3.042,3 7254 17.999,1
2011. 12. 23664 3.819,0 6.185,5 1.100,1 22857 4.846,1 82319 144174 0,0 675,3 3.592,8 984,7 19.670,2
2012. 12. 24143 3.7284 6.142,7 1.0529 2672,7 5.0414 8.767,0 14.909,7 0,0 712,4 3.767,1 1.111,1 20.500,2
2013. 12. 25423 4.1533 6.6956 1.189,3 3.0063 5.2024 9.398,0 16.093,6 0,0 707,9 3.815,2 1.398,4 22.015,1
2014. 12. 28140 4.496,4 73104 1.301,2 33773 52800 9.958,5 17.268,9 0,0 681,0 3.993,5 1.614,5 23.557,9
2015. 12. 3.0553 5.1256 8.180,9 1.3604 3.562,6 5.5433 10.466,3 18.647,2 8,0 599,2 4.180,1 1.554,2 24.988,7
2015. 01. 28209 4.404,7 7.225,5 1.326,7 33722 53074 10.006,2 17.231,7 0,0 647,5 4.140,4 1.454,7 23.474,3

02. 28343 44195 72538 12794 34110 53571 10.047,5 17.301,3 0,0 647,5 4.150,7 1.440,0 23.539,5
03. 28274 44225 72498 1.2933 33955 53806 10.0694 17.3193 0,0 637,9 4.203,2 1.463,5 23.623,8
04. 28856 4.4875 73731 13435 3.397,7 54011 10.142,3 17.515,4 0,0 636,1 4.240,1 1.465,4 23.857,0
05. 28936 4.619,2 75128 1.353,4 34094 54316 10.194,5 17.707,3 0,0 629,0 4.266,4 1.462,1 24.064,8
06. 28740 45578 74317 13855 34456 5.4699 10.301,0 17.732,8 0,0 642,6 4.191,3 1.425,2 23.991,9
07. 3.0251 4.648,1 7.673,2 1.340,7 34181 55266 10.2854 17.958,6 0,0 640,0 4.226,6 1.3924 24.217,7
08. 3.0336 4.803,6 78372 13480 34813 55396 10.368,9 18.206,1 3,0 632,3 4.234,5 1.410,3 24.486,1
09. 3.0199 438514 7.871,3 1.401,7 35065 55164 10.424,7 18.295,9 3,0 623,9 4.274,7 1.395,7 24.593,3
10. 3.0052 4.956,0 79612 13915 3.5259 55497 10.467,1 18.4283 3,0 623,7 4.321,5 1.389,4 24.765,9
11. 2966,0 5.017,7 7.983,8 14145 35179 55526 10.484,9 18.468,7 8,0 617,7 4.352,3 1.427,7 24.874,4
12. 3.0553 5.125,6 8.180,9 13604 3.562,6 55433 10.466,3 18.647,2 8,0 599,2 4.180,1 1.554,2 24.988,7

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku, 2000), od sije¢nja 2006. godine.
Vidi biljesku na strani 155

Biljeska:

Novac M1 ¢ine gotovina izvan banaka i prenosivi depoziti u domacoj valuti svih domacih sektora (osim depozita sredisnje vlade). Kvazi-novac QM obuhvata ostale depozite u domacoj valuti, prenosive
i ostale depozite u inozemnoj valuti svih domacih sektora (osim depozita sredisnje vlade). Nov¢anu masu M2 ¢ine monetarni agregati, novac M1 i kvazi-novac QM. Ostalu pasivu ¢ine vrijednosni papiri,
krediti, dionice i drugi kapital i ostale stavke (neto). Prema novoj metodologiji, kao posebni financijski instrumenti na strani pasive se iskazuju krediti (uz koje se dodaje obra¢unata kamata), kao i dionice
i drugi kapital. Ostale stavke (neto) su nelocirane (nerasporedene) stavke pasive umanjene za nelocirane (nerasporedene) stavke aktive. U ostale stavke (neto) su takode ukljuceni i ograniceni depoziti,
protustavke fondova i vladini fondovi za kreditiranje.
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1 2 3 4 5=3+4 6 7 8 9 10 1 12=7+...+11
2006. 12. 54795 23 5.481,8 2.154,2 5.056,6 1,0 126,1 301,0 29 5.481,8
2007. 12. 6.726,3 22 6.728,5 24397 6.229,0 09 74,8 3864 374 6.728,5
2008. 12. 6.323,6 2,1 6.325,6 25524 5.704,0 1,0 234 499,3 97,9 6.325,6
2009. 12. 6.239,9 19 6.241,8 2.267,7 5.648,9 09 56,7 502,5 33,0 6.241,8
2010. 12. 6.485,5 1,8 6.487,3 2.497,5 5.899,7 1,4 69,8 533,9 -17,5 6.487,3
2011. 12. 6.4514 16 6.453,0 2.645,1 5.848,9 11 66,2 547,6 -10,8 6.453,0
2012. 12. 6.536,4 1,6 6.538,0 27475 5.801,7 1,2 1853 5757 -25,9 6.538,0
2013. 12. 7.096,2 1,7 7.097,8 2.909,9 6.401,0 1,0 258,2 466,3 -28,7 7.097,8
2014. 12. 7.8534 16 7.855,1 3.2105 6.999,9 1M 2932 585,0 24,2 7.855,1
2015. 12. 8.634,1 1,5 8.635,7 3.499,5 7.614,7 13 449,9 593,7 -24,0 8.635,7
2015. o1. 7.822,9 13 7.824,2 3.200,8 6.845,8 11 3614 640,6 -24,7 7.824,2
02. 7.870,9 1,4 7.872,3 3217,9 6.835,5 1,9 4264 633,6 -25,1 7.8723
03. 7.824,6 1,5 7.826,1 3.228,1 6.808,3 1,6 401,0 639,9 24,7 7.826,1
04. 7.965,3 14 7.966,7 3.270,7 6.969,4 13 4212 621,9 -47,1 7.966,7
05. 8.079,0 1,4 8.080,3 3.274,8 7.071,4 1,4 4383 614,5 -45,2 8.080,3
06. 7.940,2 1,5 7.941,7 33108 6.957,4 1,2 4472 580,7 -44,9 7.941,7
07. 8.236,7 1,4 8.238,1 3.455,3 72114 2,1 468,5 600,5 -44,5 8.238,1
08. 8.430,7 1,4 8.432,1 3.498,3 7.430,6 2,1 4584 585,3 -44,2 8.432,1
09. 8.303,8 15 8.305,3 3.496,4 7.262,9 18 479,7 604,7 -43,7 8.305,3
10. 8.510,6 13 8.511,9 34493 74833 22 4404 629,9 -43,9 8511,9
11. 8.655,9 1,4 8.657,3 34345 7.604,4 18 455, 6394 -43,5 8.657,3
12. 8.634,1 1,5 8.635,7 3.499,5 7.614,7 13 449,9 593,7 -24,0 8.635,7

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku, 2000), od sije¢nja 2006. godine.

Biljeska:

Inozemna aktiva CBBiH - monetarnih vlasti obuhvaca zlato, devize u blagajni CBBiH, devizne depozite kod inozemnih banaka, raspolaganje SDR, inozemni vrijednosni papiri i ostalo. Rezervni novac
(primarni novac ili monetarna baza) ¢ine gotov novac izvan monetarnih vlasti, depoziti komercijalnih banaka i depoziti ostalih domacih sektora (osim sredisnje vlade) kod monetarnih vlasti. Gotovina
izvan banaka predstavlja gotov novac u optjecaju izvan Centralne banke (monetarnih vlasti) i gotov novac izvan komercijalnih banaka. Inozemna pasiva CBBiH obuhvaca kratkoro¢ne obveze prema
nerezidentima, depozite nerezidenata i ostale kratkoro¢ne obveze prema nerezidentima i obveze prema MMF-u (racuni 1 i 2). Depoziti sredisnje vlade kod CBBiH predstavljaju prenosive i ostale depozite
institucija BiH, vlada entiteta, entitetskih fondova socijalne sigurnosti i Brcko distrikta u domacoj valuti. Dionice i drugi kapital obuhvacaju dionicki kapital, rezultat tekuce godine, opce i posebne rezerve i
prilagodavanje/ponovno utvrdivanje vrijednosti. Ostale stavke (neto) su nelocirane (nerasporedene) stavke pasive umanjene za nelocirane (nerasporedene) stavke aktive.
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109 (na kraju razdoblja, u milijunima KM)
AKTIVA
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 =3+...49
2006. 12. 3.063,6 2.356,1 69,8 2483 4.086,1 89,4 44489 14.362,2
2007. 12. 4.022,9 3.558,6 127,5 2713 53157 159,6 5.791,7 19.247,3
2008. 12. 3.393,3 3.106,1 265,5 256,4 6.751,6 169,2 6.802,8 20.744,9
2009. 12. 3.632,0 3.190,3 355,5 268,2 6.682,5 103,0 6.409,8 20.641,1
2010. 12. 3.679,8 2.814,2 4654 351,3 6.965,5 80,2 6.423,0 20.779,3
2011. 12. 3.469,7 2.724,5 904,7 360,2 7.166,9 94,0 6.768,9 21.488,9
2012. 12. 3.3704 2.507,8 1.236,2 390,9 7.473,1 73,7 6.873,3 21.925,4
2013. 12. 3.843,7 26373 13794 4516 7.556,4 67,4 7.131,8 23.067,7
2014. 12. 41150 2.626,3 1.854,5 4436 7.452,0 61,3 7.501,7 24.054,3
2015. 12. 45117 2471,0 21333 400,0 7.478,9 74,6 7.874,7 24,9442
2015. o1. 4.016,0 2.388,7 1.869,7 4295 7.2583 70,8 7.513,9 23.546,9
02. 3.983,1 2.364,6 1.846,5 4222 7.294,9 63,7 7.536,0 23.510,8
03. 3.975,8 2.196,8 1.924,5 4262 7.306,5 64,2 7.595,3 23.489,3
04. 4.081,8 2132,7 1.944,4 427,1 7.388,9 64,7 7.662,4 23.702,0
05. 41755 2.126,3 1.963,0 4282 7.339,6 70,9 7.731,6 23.835,1
06. 4.080,5 2.187,0 1.934,3 4256 7.389,8 80,6 7.789,7 23.887,5
07. 41714 22934 1.964,0 4195 73184 72,3 7.815.2 24.054,1
08. 4.382,1 2.268,3 1.949,0 419,0 7.319,7 68,0 7.824,8 24.230,8
09. 42165 2.403,1 1.979,9 415,1 7.362,1 66,3 7.843,9 24.287,0
10. 44443 24159 2.009,0 412,0 7.398,2 57,0 7.894,7 24.630,9
1. 4.599,4 2.299,2 2.037,3 411,1 7.439,1 59,5 7.895,1 24.740,6
12. 45117 2.471,0 21333 400,0 7.478,9 74,6 7.874,7 24,9442

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku, 2000), od sije¢nja 2006. godine.
Vidi biljesku na strani 155

Biljeska:

Konsolidirana bilanca komercijalnih banaka obuhvaca Konsolidirane bilance komercijalnih banaka Glavne jedinice Sarajevo, Glavne jedinice Mostar, Glavne banke Republike Srpske, Bréko distrikta (od
srpnja 2001. do studenog 2002), NBRS (do prosinca 1998) i NBBiH (do studenog 2002). Konsolidirana su medusobna potraZivanja i obveze izmedu komercijalnih banaka. Rezerve banaka sastoje se od
gotovine u blagajnama banaka i depozita banaka kod CBBiH. Inozemna aktiva komercijalnih banaka obuhvaca: devize u blagajnama, prenosive i ostale depozite u inozemnoj valuti kod nerezidenata,
kredite nerezidentima, vrijednosni papiri nerezidenata u inozemnoj valuti i ostala potrazivanja od nerezidenata. PotraZivanja od generalne vlade obuhvacaju potrazivanja od svih razina vlada: sredisnje
vlade (institucije BiH, vlade entiteta, entitetskih fondova socijalne sigurnosti i Br¢ko distrikta) i nesredisnje vlade (vlada kantona i opcinskih vlada). Potrazivanja od ostalih domacih sektora obuhvacaju:
potrazivanja od nefinancijskih javnih poduzeca, nefinancijskih privatnih poduzeca, ostalih financijskih institucija i ostalih domacih sektora (stanovnitva, neprofitnih institucija i ostalih neklasificiranih
sektora). Bilanca stanja komercijalnih banaka Federacije BiH sadrzi pored aktivne podbilance i podatke pasivne podbilance. Pasivna podbilanca sadrzi obveze po inozemnim kreditima i staroj deviznoj
tednji gradana do 31. ozujka 1992. Ove obveze ¢e preuzeti Ministarstvo financija Federacije BiH u procesu privatizacije u skladu s entitetskim Zakonom o pocetnoj bilanci poduzeca i banaka i Zakonom
o privatizaciji.
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09 (na kraju razdoblja, u milijunima KM)
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13=3+..+12
2006. 12. 8533 27510 6913 13654 3.105,4 0,0 114,0 3.695,4 1.596,3 190,2 14.362,2
2007. 12. 23350  3.5344 833,8 1.726,5 3.661,1 52 106,1 4817,5 1.968,6 259,1 19.247,3
2008. 12. 17497 33814 1.107,2 1.776,2 3.864,7 17,9 264,3 5.999,0 22716 312,9 20.744,9
2009. 12. 13979 35303 1.078,0 1.844,3 4.241,0 13,6 446,7 5.386,1 23194 383,9 20.641,1
2010. 12. 11217 36805 1.209,8 1.991,0 45264 9,1 595,1 4.395,7 25084 7417 20.779,3
2011. 12. 9557  3.807,9 1.100,1 2.285,7 4.846,1 0,0 6753 3.7786 3.045,1 994,3 21.488,9
2012. 12. 8472 37148 1.052,9 2.672,7 5.041,4 0,0 7124 3.558,6 3.191,3 1.134,1 21.925,4
2013. 12. 7178 41374 1.189,3 3.006,3 5.202,4 0,0 707,9 33299 3.3489 1.427,8 23.067,7
2014. 12. 981,3 44582 1.301,2 33773 5.280,0 0,0 681,0 2.960,0 3.408,5 1.606,8 24.054,3
2015. 12. 1.014,1 5.073,9 1.360,4 3.562,6 5.543,3 8,0 5992 26133 3.586,4 1.583,1 24.944,2
2015. o1. 7872 43942 1.326,7 33722 5.307,4 0,0 647,5 2.730,5 3.499,7 1.481,5 23.546,9

02. 7303 44006 1.279,4 3.411,0 5357,1 0,0 647,5 2.701,4 35171 1.466,4 235108
03. 7697 44148 12933 33955 5.380,6 0,0 637,9 2.542,9 3.563,3 1.491,3 234893
04. 7838 44834 1.343,5 3397,7 5.401,1 0,0 636,1 2.523,0 3.618,2 1.515,1 23.702,0
05. 7219 46158 13534 3.409,4 5.431,6 0,0 629,0 2.513,0 3.652,0 1.508,9 23.835,1
06. 7227 45536 1.385,5 3.445,6 5.469,9 0,0 642,6 2.584,3 36105 1.472,6 23.887,5
07. 8653  4.6324 1.340,7 3.418,1 5.526,6 0,0 640,0 2.566,5 3.626,1 1.438,5 24.054,1
08. 8284 47871 1.348,0 3.481,3 5.539,6 3,0 6323 2.505,3 3.649,2 1.456,8 242308
09. 8059 48227 1.401,7 3.506,5 5.516,4 30 623,9 2.494,3 3.670,1 14424 24.287,0
10. 9789 49204 1.391,5 3.525,9 5.549,7 30 623,7 2.510,5 3.691,6 1.435,8 24.630,9
1. 10240 49769 1.414,5 3.517,9 5.552,6 8,0 617,7 24423 37129 14738 24.740,6
12. 1.014,1 5.0739 1.360,4 3.562,6 5.543,3 8,0 599,2 26133 3.586,4 1.583,1 24.944,2

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku, 2000), od sije¢anja 2006. godine.
Vidi biljesku na strani 155

Biljeska:

Depoziti sredisnje vlade ukljucuju prenosive i ostale depozite u domacoj i stranoj valuti institucija BiH, vlada entiteta, entitetskih fondova socijalne sigurnosti i Bréko distrikta. Prenosivi i ostali depoziti
drugih domacih sektora u domacoj i stranoj valuti predstavljaju obveze banaka prema nesredi3njoj vladi (kantona i op¢ina), nefinancijskim javnim poduzeéima, nefinancijskim privatnim poduzecima,
ostalim financijskim institucijama i ostalim domacim sektorima (stanovnistvu, neprofitnim institucijama i ostalim neklasificiranim sektorima). Strana pasiva komercijalnih banaka obuhvaca obveze banaka
prema nerezidentima po osnovi prenosivih i ostalih depozita, kredita, vrijednosnih papira, trgovinskih kredita i avansa i ostalih racuna dugovanja. Prema novoj metodologiji, krediti na strani pasive su
prikazani kao poseban financijski instrument, uz koje se dodaje obracunata kamata. Dionice i drugi kapital obuhvacaju dionicki kapital, zadrzani prihod, rezultat tekuce godine, opce i posebne rezerve

i prilagodavanje/ponovno utvrdivanje vrijednosti. Ostale stavke (neto) su nelocirane (nerasporedene) stavke pasive umanjene za nelocirane (nerasporedene) stavke aktive. Ostale stavke (neto) takoder
obuhvacaju i ograni¢ene depozite.
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T10a Kamatne stope na kredite stanovnistvu

(u postocima, na godiSnjoj razini)

Stanovnistvo

Revolving krediti,
prekoracenja i kreditne kartice

Kamatne stope na kredite u KM Kamatne stope na kredite u KM s valutnom klauzulom ezt e e T
produzeni kredit)
Kamatne
Y. - . - Y - . - . L Kamatne stope na Stqpe na
Potrosacki krediti Ostali krediti Potrosacki krediti Stambeni krediti Ostali krediti . kredite u KM
kredite u KM SO
klauzulom
%) %) %) %) %) %) %) %) 2 E e Se
s 3 Blz gz Bie ooz BRg ooz 8% cz o9 T, 83¥ oz %, 0§ ESE B
T 5 683 93 5535 ¢35 553 3 553 e3 £f $f cBg €3 ff £ IoE 2
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18
Ponderisani mjesecni prosjeci
2012. 12. 8.058 7.159 8.686 8.030 8.193 6.626 8.288 7.425 6.990 8.969 8.905 8.149 13.123 13.825 13.742
2013. 12. 7.738 7.664 7.018 7.248 8.542 6.360 7.497 7.375 6.056 8.429 8.412 8.599 12.442 14.622 13.907
2014. 12. 7.499 7.728 7.151 7.090 5.689 8.182 6.138 6.819 6.522 6.172 8.290 7.570 7.693 11.516 14.652 13.858
2015. 01. 7.338 6.825 7.664 6.784 7.038 7.706 5.907 6.362 5.987 5.984 8.688 7.494 7.980 12.196 14.655 13.826
02. 7.808 6.220 7477 6.844 7.368 7.349 6.075 6.741 6.447 5.846 8.012 7.259 8.002 12.500 14.800 13.799
03. 7.361 5.040 7.383 6.754 7.618 7.883 5.956 6.428 6.353 5.950 7.961 7.038 7.980 12.293 14.828 13.759
04. 7.745 7.077 6.766 7.476 7.686 5.795 6.268 5570 5712 7813 7.077 7.607 12.307 14.824 13.698
05. 7.984 5.398 7.049 6.717 7.846 7.296 5.945 6.281 5.657 5767 7.827 7.061 7.806 12.356 14.816 13.655
06. 7.484 5510 6.869 6.768 7.849 5.743 6.883 5.956 5.654 8.183 6.996 7.700 12.351 14.773 13.531
07. 7.837 5.724 7.113 6.797 7.260 5717 7.251 5.926 6.110 8.195 7.139 7.534 12.392 14.761 13.422
08. 7.613 6.963 6.686 6.915 5.812 6.757 6.257 5.489 7.962 7.350 7.851 12.323 14.682 13.300
09. 7.279 5.306 7.157 6.862 7.024 5.739 6.884 6.171 5.769 7.923 7.198 7.800 12.326 14.677 13.187
10. 6.839 7.218 6.886 7.647 5.740 6.198 5611 5.805 7.766 7.285 7.934 12.067 14.670 13.038
11. 6.700 7.246 6.814 8.635 7.819 5.799 6.390 6.268 5774 7.717 7.336 7.900 12.443 14.722 12.883
12. 7.797 4.790 7.236 6.819 6.919 5.609 6.163 6.081 5.822 7.616 7.163 7.436 12.367 14.706 12.740
I1znosi kredita (novi poslovi) u tisu¢ama KM
2012. 12. 1,650 95 13,330 2,196 355 12,884 663 2,562 3,705 89,858 13,413 3,306 611,936 160,052 53,001
2013. 12. 473 . 62268 5,512 390 422 11,481 763 2,493 2,900 105523 17,232 7,034 538077 114,753 49,438
2014. 12. 200 507 47,019 10,525 89 1,043 13,696 385 1,067 4,948 92,582 23,137 8,174 477,047 104,227 47,031
2015. 01. 123 147 21,604 6,410 23 130 8,494 616 1,012 3,648 77,838 17,248 5,754 538,570 103,743 46,237
02. 118 146 17,403 11,031 13 283 9,124 626 1,142 4,162 101,028 23,438 11,926 530,463 101,784 45,014
03. 103 192 21,645 11,621 18 375 12,205 774 1,654 3,610 109,813 35,084 30,941 534,392 100,663 44,567
04. 137 22,018 11,982 18 261 14,088 728 2,513 4,261 118,692 38,284 36,438 523,652 99,933 46,034
05. 119 198 17,664 11,245 25 68 11,312 811 1,325 2,858 103,758 31,767 28,816 537,189 100,637 48,912
06. 128 296 20,994 12,703 75 12,800 1,255 2,297 4,471 102,192 33,890 30,425 537,681 105,159 50,722
07. 108 332 21,669 9,330 178 10,829 973 1,202 3,039 103,867 28,919 21,155 534,556 104,817 52,549
08. 87 17,009 7,311 37 9,879 622 1,133 2,785 86,873 21,740 10,207 537,056 104,646 54,103
09. 121 349 38,753 22,310 73 10,827 365 1,895 3,693 86,055 15,632 13,605 543,281 104,880 54,731
10. 99 41,569 24,447 106 9,867 635 1,732 4,942 113171 14,423 14,725 547,736 104,008 55,509
11. 151 32,238 17,665 58 253 9,163 283 933 2,716 106,895 10,757 10,397 541,760 102,494 55,431
12. 51 292 34,379 18,377 118 10,486 432 990 4,021 112,780 14,553 15,293 530,393 100,377 56,325

Revidirana serija podataka o kamatnim stopama za period sijecanj 2012. - studeni 2015. godine primjenom novih pravila validacije i editovanja za otkrivanja i korigovanje nekonzistetnosti i znacajnih odstupanja
u seriji podataka.

Napomena:

Kamatne stope u tabeli za revolving kredite i kreditne kartice se odnose na postojece poslove (preostala stanja).

IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope

... nedovoljan broj podataka za objavljivanje

U sklopu kamatnih stopa na revolving kredite i kreditne kartice prikupljaju se i podaci o kreditnim karticama s kreditnom pogodnosti. S obzirom da kreditne kartice s kreditnom podogodnosti podrazumijevaju
beskamatnu odgodu placanja (0% ks), iste se i ne publikuju.

Nema podataka za kamatne stope na kredite u stranoj valuti po kreditnim karticama i prekoracenjima stanovnistvu.
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Kamatne stope na kredite nefinancijskim poduzec¢ima

T10b . s .
(u postocima, na godiSnjoj razini)

Nefinancijska poduzeca

Kamatne stope na kredite u KM Kamatne stope na kredite u KM s valutnom klauzulom
doiznosa od pr'eko 025 . i . . preko 0,25 mil EUR . i Revolving krediti i
0,25 mil EUR mil EUR do |zr"|osa 1 doiznosa od 0,25 mil EUR do 1 mil EUR |erosa 1 ikt
1TmilEUR  mil EUR mil EUR
2o% e | E-® 2o | 2<% ox | 3% S-% o 3 s-2 g5 g>5¢
2 8% 8¢ Sgi =g Sgi 84 5 2gE 84§ 28& g g5t
© Q [ [} — © U .— @ U .— @ U .— O - [Te) U .— @ - un (o) [=3t o} CT ® =
5 % £S5 g££ Exs EEE Egs g5 gy Ezs g£  gv Ezs EL EELS
8 & 88 &% &8s 885 §%8 &8 s 588 &£s EE 885 s gsesé
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Ponderisani mjesecni prosjeci

2012. 12. 8,245 8,005 6,691 6,670 7,689 8,727 7,765 7,998 6,414 7914 7,000 7,029 6,509
2013. 12. 8,011 7,526 6,460 7,223 7,834 8,231 8,016 6,731 6,707 7,867 6,417 6,838 6,517

2014. 12. 7,071 7,097 5,798 6,090 6,668 7,572 6,997 6,175 6,479 5,444 4,875 6,355 6,311

2015. 01. 7123 6,736 5,632 6,408 7,382 7,351 7,451 6,660 6,738 6,929 5,769 6,256 6,301
02. 7,006 6,704 5,824 7,571 7,519 7,761 6,201 6,566 7,235 5,456 6,288 6,250

03. 7,126 6,476 5,387 7,539 7,354 7,227 6,217 6,150 6,976 6,433 6,134 6,242

04. 6,955 7,041 5,442 5,808 7,706 7,499 6,817 6,122 5,365 6,390 5,996 6,076 6,196

05. 7,149 6,668 5,840 5,015 7,315 7,242 6,909 6,189 5,603 5519 6,599 6,093 6,177

06. 7,234 6,522 5,145 4,536 7,522 6,935 5,552 5,845 5,515 6,733 5,001 5,973 6,097

07. 6,602 6,275 5,836 4,941 7,342 6,890 6,094 5,695 5,732 6,553 6,195 5,927 6,050

08. 6,667 6,502 4,819 4,542 7,575 6,403 6,357 6,148 6,347 6,637 4,811 5,806 6,049

09. 6,367 6,210 5,395 4,073 7,855 6,495 6,188 5,789 5,025 6,651 5,681 5,804 5,962

10. 6,664 6,262 5,091 4,663 7,621 6,145 5,795 5,679 5,200 6,076 6,382 5,685 5,984

11. 6,556 6,117 4,624 4,035 7,369 5,976 5,695 6,856 5,841 5,858 5722 5,701 5,951

12. 6,608 6,409 4,988 5,626 7,755 5816 6,189 5,812 5,902 6,260 5,953 5519 5,955

Iznosi kredita (novi poslovi) u tisu¢ama KM

2012. 12. 59.827 3.218 78.180 69.492 31.020 12.444 6.103 25.115 11.663 5.238 68.638 1.804.800 598.167

2013. 12. 58.148 2.808 61.373 59.503 36.938 14.643 5331 47.739 3.490 11.397 63.237 1.712.557 593.756

2014, 12. 57.589 3.428 59.350 45.951 51.005 11.580 4.490 51.621 13.600 10.177 138.835 1.562.823 574.250

2015. 01. 27.729 1319 22386 9.873 17.455 6.438 1.937 19.599 4.279 7.521 54.720 1.595.970 553.251

02. 37.130 1.524 38.423 18.817 6.017 2.782 21916 4632 5334 113.077 1.574.721 544.177

03. 43.806 4611 44.842 23.645 9.793 5.080 23.447 6.700 11.198 29.203 1.629.380 529.324

04. 38.635 5.461 38.129 22.224 22.235 11.505 3.863 38.038 6.980 3.230 49.120 1.676.983 532.786

05. 31.345 6.738 48.257 10.396 23171 8.422 5.906 19.386 5.602 3.983 14.530 1.633.875 537.594

06. 35.761 9.824 57.870 48.800 28.040 10.590 6.409 40.809 9.745 6.380 31.432 1.639.665 531.471

07. 34.844 11.626 50.870 17.638 23.274 10.195 4.794 27.145 9.148 6.356 24.057 1.604.150 533.988

08. 32615 7.465 52.965 22.897 18.629 7.288 4.887 21938 5.474 9.497 95.872 1.574.929 517.448

09. 32.460 7.560 38.868 20.723 17.126 7.624 4.165 14.529 7.493 4.470 22.705 1.648.853 524.450

10. 34.855 7.449 35.704 12.750 22.693 9.787 7.169 39.919 7.769 8.797 79.425 1.670.496 523.925

11. 32.778 11.412 43.302 39.957 21.143 7.549 6.766 17.256 9.684 13.402 32474 1.657.153 529.481

12. 50.117 14.157 56.173 42.450 23.978 13.003 6.571 30.490 19.323 14.047 35.546 1.667.461 534.778

Biljeska:
Revidirana serija podataka o kamatnim stopama za razdoblje sije¢anj 2012. - studeni 2015. godine primjenom novih pravila validacije i editiranja za otkrivanja i korigiranje nekonzistetnosti i znacajnih
odstupanja u seriji podataka.

* Kamatne stope u tablici za revolving kredite i kreditne kartice se odnose na postojece poslove (preostala stanja).

IPFKS - inicijalno razdoblje fiksne kamatne stope

... nedovoljan broj podataka za objavljivanje

U sklopu kamatnih stopa na revolving kredite i kreditne kartice prikupljaju se i podaci o kreditnim karticama s kreditnom pogodnosti. S obzirom da kreditne kartice s kreditnom podogodnosti
podrazumijevaju beskamatnu odgodu plac¢anja (0% ks), iste se i ne publiciraju.

Nema podataka za kamatne stope na kredite u stranoj valuti po kreditnim karticama i prekoracenjima nefinancijskim poduze¢ima.
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Kamatne stope na depozite stanovnistva i nefinancijskih poduzeca

T10c . A
(u postocima, na godisnjoj razini)
Stanovnistvo Nefinancijska poduzeca
. . . - - . Depoziti
Depoziti u KM i depoziti - Depoziti u Depoziti u KM i - .
Depoziti u EUR R . Depoziti u EUR u stranoj
s valutnom klauzulom stranoj valuti s valutnom klauzulom valuti
s dogovorenim s dogovorenim s dogovorenim s dogovorenim
dospijecem dospije¢em dospije¢em dospijecem
[ [
£ 3 £ 3 5 g 3 g 3 3
he} c © = =, = = - = =
o 7} s} ] c S S ] S (] (7}
° ] © ° o © = o] =) @ ° =) w © ©
~ £ S~ o~ £ S~ | € S ~ c S~ ~ c >~ S~
1} o o o'c L o ° oc L e = 1} ) S o c ] ) S oc o c
£ © <] Qg £ © ] o9 O .S c o] ] Q9 c S ] Qo Qg
ko] = o)) = 0 S — o — O > 9 = O S = > — O 5 = o)) — 0 - 0
© <] — ~ S 5 o — ~ = S S g < o — ~ " 5 o — ~ S S b S
£ 3B ° o ) o 2 o ) ° 02 85 B8 o o o g2 > o o 32 328
o = — Aqg % Qv — ﬁ % QW T a fe%ir} — = = o w — = = Qo Qv
o o] o g v o5 o Y 14 5 O 5 o [ [ 5 o v [ 5 5
(U] a © Q Q o= ©° Q Q o= ©w O o= © Q Q o= © Q Q o= o=
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
Ponderisani mjesecni prosjeci
2012, 12, 2,079 3,163 4,407 0,140 2,384 3,298 3,993 0342 1,953 0,092 3,467 4,540 4,063 0,176 1,456 4,026 0,136 0,098
2013. 01. 1,973 3,189 3,754 0,116 2,068 3,127 3,927 0,240 1,232 0,075 1,686 3,862 3,933 0,219 2458 3,517 0,144 0,157
2014, 12, 1,263 2,764 2,973 0,089 1,431 2,901 3,170 0,181 0,916 0,064 0,760 2,867 3,369 0,203 1,890 . 2319 0,132 0,094
2015. 01. 1,237 2,813 3,059 0,095 1,234 2,643 3,222 0,161 0,998 0,060 1,929 2,448 2,118 0,195 0,201 3,405 3,174 0,130 0,079
02. 1,201 2,637 2,701 0,093 1,272 2,645 3,222 0,159 1,103 0,059 0,967 2,830 3,250 0,189 w3299 3,39 0,139 0,109
03. 1,329 2,679 2,673 0,095 1,273 2,585 2,888 0,158 1,596 0,059 1,051 2,646 2,909 0,183 . 2,806 4,184 0,144 0,078
04. 1,074 2,417 2,803 0,093 1,191 2,452 2,864 0,154 1,827 0,059 1,611 3,046 3,051 0,174 . 1,669 0,146 0,066
05. 1,104 2,447 2,508 0,093 1,270 2,436 2,871 0,153 0,976 0,059 1,325 2,501 2,902 0,189 . 2,526 3,436 0,153 0,064
06. 1,551 2423 2,590 0,085 1,227 2,482 2916 0,153 0,707 0,060 1,376 2,466 2,381 0,149 . 3,194 0,137 0,052
07. 1,231 2,398 2,445 0,078 1,265 2,450 3,236 0,146 1,353 0,061 1,076 2,200 2918 0,144 1,622 3,077 0,141 0,050
08. 1,123 2453 2,562 0,084 1361 2363 2807 0,147 1,147 0061 1279 2017 2571 0,132 0475 1,662 0,103 0,056
09. 1,143 2,390 2,552 0,078 1,296 2,350 2,711 0,144 1,371 0,061 0,904 2,129 2,725 0,133 w2249 2,055 0,133 0,056
10. 1,074 2,273 2,269 0,091 1,244 2,237 2,780 0,137 1,412 0,061 0,839 2,563 2,973 0,132 . 1,183 0,119 0,038
11. 0,941 2,235 2,229 0,091 1,245 2,258 2,895 0,130 1,163 0,061 1,155 2,317 1,930 0,125 w 1,369 0,124 0,058
12. 1,062 2,164 2,358 0,091 1,236 2,128 2,684 0,129 0,966 0,061 0,930 1,428 1,937 0,122 0,609 2,469 0,097 0,057
Iznosi depozita (novi poslovi) u tisu¢ama KM
2012. 12, 22786 32900 32.655 1.691.057 30.445 77.512 40.687 689.308 11.233 217349 45600 53.329 3973 1.536.916 17.408 1.248 .. 319.103 44,031
2013. 01. 19.637 34381 21.954 1923736 29.340 74.954 57798 731.719 5744 235804 20.855 22272 5378 1.889.799 6.398 40.153 .. 427.605 42477
2014. 12. 24762 33.097 19.050 2115947 28079 72251 48611 787.586 4240 213.851 26218 15491 4029 1920631 1277 . 1381 494367  63.957
2015. 01. 17.819 41.023 25542 2199345 27414 59308 57.796 801.087 7340 222.699 20.231 12.415 3.054 1.775.818 1.192 15322 4774 480.429 79.053
02. 14715 32256 17313 2.251.524 20.192 56.506 42256 812332 7.685 215481 4.673 18.087 3.942 1.737.531 . 29393 2915 446.844 50.743
03. 14559 29513 16493 2305668 23.791 53.135 32718 813.181 5212 224581 8844 13.502 3364 1.734.150 .. 20501 11914 455.422 52.586
04. 12829 31.097 21240 2339556 19.500 56.464 39904 839412 7510 226589 7.620 12406 13.723 1.770.909 . 26936 .. 483.128 51.274
05. 13469 24400 18.687 2331.046 20.666 49.671 45475 838.033 3.701 225387 14.876 10.130 1312  1.789.994 .. 10.073 4.965 489.282 66.000
06. 13.523 26425 25642 2339456 18,613 56.934 45.185 849.159 4.136 231.612 8524 19.684 15.048 1.728.823 .. 20.238 .. 515.168 65.345
07. 15395 26546 16870 2377491 21784 58023 71.661 885073 10.719 227850 6.783 8.606 8991 1.824.731 3876 8.161 .. 464.964 68.175
08. 18210 22509 16309 2.399.825 23.805 68987 53.786 887.028 7333 222.085 7.268 7674 11193 1.901.245 9.193 5.139 .. 485481 57.461
09. 14140 27.036 15.792 2420323 20560 56.750 44.482 901.120 7.125 225584 9.538 8.231 10.847 1.919.449 .. 10534 8901 490618 60.540
10. 14.695 28487 25.007 2426308 21.888 53451 65.119 897.487 8621 235722 9407 10.040 8.870  2.003.365 .. 20.246 .. 456.678 102.072
11, 13.934 27434 19.015 2450554 18.071 54.111 45511 907354 4587 232458 9.555 6.896 24.850 2.037.976 . 2061 .. 484.068 67.156
12, 15246 29802 27.103 2540711 22363 57.842 54.185 921532 7.180 233.901 16.591 61505 8.118 2.029.544 3.118 10.252 .. 475393 63.119

Biljeska:
Revidirana serija podataka o kamatnim stopama za period sije¢anj 2012. - studeni 2015. godine primjenom novih pravila validacije i editovanja za otkrivanja i korigovanje nekonzistetnosti i znacajnih odstupanja
u seriji podataka.

* Kamatne stope na depozite po videnju i iznosi tih depozita se odnose na postojece poslove (preostala stanja).
Kamatne stope na depozite s dogovorenim dospijecem i iznosi tih depozita se odnose na nove poslove.
Depoziti u stranoj valuti obuhvacaju sve strane valute osim EUR
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Ukupni depoziti i krediti komercijalnih banaka

(na kraju razdoblja, u milijunima KMt)

DEPOZITI KREDITI
Godina Mjesec Prenosivi depoziti Ostali depoziti Ukupni depoziti Kratkorocni krediti Dugorocni krediti Ukupni krediti
1 2 3 4 5(3+4) 6 7 8(6+7)
2006. 12 4.004,4 4.758,1 8.762,5 2.057,0 6.755,6 8.812,6
2007. 12 5.105,8 6.980,7 12.086,5 2.541,4 8.954,2 11.495,5
2008. 12 4.904,3 6.970,0 11.874,4 3.427,5 10.708,6 14.136,1
2009. 12. 5.214,4 6.877,0 12.091,4 3.391,5 10.293,3 13.684,8
2010. 12, 5.556,9 6.972,4 12.529,3 3.614,8 10.530,3 14.145,1
2011. 12 5.518,1 7.474,1 12.992,2 3.972,1 10.929,9 14.901,9
2012. 12 5.306,9 8.018,8 13.325,8 4.271,2 11.271,3 15.542,5
2013. 12. 57719 8.477,3 14.249,2 4.318,6 11.707,7 16.026,4
2014. 12 6.292,8 9.082,5 15.375,2 4.170,2 12.303,3 16.473,5
2015. 12 7.038,7 9.492,1 16.530,8 4.192,7 12.674,1 16.866,8
2015. 01. 6.191,2 8.973,7 15.164,8 4.068,9 12.2254 16.294,2
02. 6.160,7 8.991,3 15.152,0 4.117,0 12.217,1 16.334,0
03. 6.181,4 9.045,7 15.2271 4.169,3 12.271,0 16.440,3
04. 6.292,7 9.089,6 15.382,3 4.252,5 12.336,4 16.588,9
05. 6.384,3 9.119,3 15.503,5 4.222,5 12.387,6 16.610,1
06. 6.363,9 9.186,1 15.550,0 4.231,6 12.490,7 16.722,3
07. 6.510,4 9.244,5 15.754,9 4.162,1 12.506,2 16.668,2
08. 6.629,2 9.326,5 15.955,6 4.151,0 12.488,9 16.639,9
09. 6.693,9 9.333,1 16.027,1 4.215,2 125114 16.726,6
10. 6.898,3 9.441,8 16.340,1 4.2384 12.555,7 16.794,1
11. 7.017,2 9.443,2 16.460,4 42218 12.626,8 16.848,6
12 7.038,7 9.492,1 16.530,8 4.192,7 12.674,1 16.866,8

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku, 2000), od sije¢nja 2006. godine.
Vidi napomenu na strani 155

Napomena:
Ukupni depoziti predstavljaju obaveze komercijalnih banaka BiH prema svim domacim institucionalnim sektorima u domacoj i stranoj valuti. Ukupni krediti predstavljaju potrazivanja komercijalnih banaka
BiH od svih institucionalnih sektora, u domacoj i stranoj valuti.
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T12 Sektorska struktura prenosivih depozita kod komercijalnih banaka

(na kraju razdoblja, u milijunima KM)

DEPOZITI DOMACIH INSTITUCIONALNIH SEKTORA

© ©
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= c
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14=3+...+13
2006 12 44,2 393,7 3486 1698 1243 156,0 6976  1.067,2 139,6 853,3 10,1 4.004,4
2007. 12 457 544,5 3810 2420 1475 186,2 7403 13210 176,2 1311,7 926 5.105,8
2008. 12, 523 255,2 2717 2040 1082 137,5 7818 13289 161,3 1.558,8 447 49043
2000. 12 4,4 4160 3527 1879 1486 146,5 8522  1.280,0 1731 1.601,4 14,5 52144
2010. 12 58,8 458,1 2910 1946 1497 144,2 7238 14443 1724 1.904,0 16,1 5.556,9
2011, 12 422 413,1 2909 1900 1548 176,9 6885 14478 182,1 1.917,2 14,7 55181
2012, 12 94,0 3392 231,1 1952 1059 161,5 5175 14434 186,5 20153 17,0 5.306,9
2013. 12 653 3008 2281 1724 790 2097 6152 16674 194,4 22268 128 5.771,9
2014 12 60,0 412,1 2614 1769 614 1715 4708  1.954,4 247,9 2.462,7 13,7 6.292,8
2015. 01 1022 468,3 3120 2093 339 1987 4988 21048 245,0 2.841,6 24,2 7.0387
2015, 01 75,7 3617 2623 1785 329 172,7 5231  1.816,0 251,0 25033 14,0 6.191,2

02. 119,0 3359 2652 1827 25,9 1791 5004  1.740,1 250,0 25515 10,7 6.160,7
03. 109,0 3378 2692 1794 264 159,8 5327 17034 252,0 2.602,6 9,0 6.181,4
04. 107,6 3258 2587 1852 324 167,6 5319 17645 248,4 2656,8 138 6.292,7
05. 101,8 279,1 2605 1839 34,1 2538 5321  1.860,6 2473 26206 105 6.384,3
06. 100,2 2887 2566 1893 359 1786 5243  1.8828 2421 2.640,9 246 6.363,9
07. 120,7 3827 2575 1957 339 1833 5163  1.874,0 257,9 26614 27,1 6.510,4
08. 1148 3430 2718 210, 362 176,4 4845 20236 255,7 2.687,6 253 6.629,2
09. 120,1 3134 2943 2222 360 | 2203 5166  1.980,1 263,1 2.694,6 33,1 6.693,9
10. 126,6 218 2978 2267 380 2430 5234 20219 257,5 27133 28,3 6.898,3
11. 1214 4512 2013 2295 533 2432 5268 20703 256,2 27487 255 7.017,2
12. 102,2 468,3 3120 2093 339 198,7 4988 21048 245,0 2.841,6 242 7.038,7

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku, 2000), od sije¢nja 2006. godine.
Vidi biljesku na strani 155

Biljeska:
Prenosivi depoziti su raspolozZivi na zahtjev bez naknada i ograni¢enja, mogu se izravno uporabiti za placanja tre¢im licima, posebni stedni racuni s kojih je dozvoljen prenos sredstava na prenosive depozite.
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Sektorska struktura ostalih depozita kod komercijalnih banaka

T3 (na kraju razdoblja, u milijunima KM)
DEPOZITI DOMACIH INSTITUCIONALNIH SEKTORA
. < g % g
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14=3+...+13
2006. 12 27 2223 356 33,0 424 1683 405,0 516,0 509  3.2469 15,1 47581
2007. 12 1,8 14574 56,4 474 1240 2175 537,8 5954 508  3.8542 189 6.980,7
2008. 12 160 12117 21,3 501 1015 3340 7585 7437 78,1 3.647,0 82 6.970,0
2009. 12 47 7253 20,9 48,8 617 4788 7535 606,0 1005 40620 1438 6.877,0
2010. 12 225 3832 16,8 4,2 492 4388 825,0 504,5 91,2 45804 196 6.972,4
2011, 12 62,8 237,8 24,0 30,0 4,7 5675 8163 4715 79,1 5.134,1 92 7.474,1
2012, 12 31,7 242,0 21,4 276 31,0 5983 7789 537,8 87,1 5639,9 23,0 80188
2013, 12, 62,7 170,8 21,0 26,6 350 6514 724,0 531,1 1003 6137, 17,1 84773
2014 12 1271 266,0 36,8 36,0 320 6740 669,6 5293 156 65793 16,6 2.082,5
2015.  O1. 129,7 224,7 25,0 36,3 31,9 6930 6887 501,9 1207 7.0232 17,0 9.492,1
2015, O1. 64,8 1949 36,5 31,5 344 6839 6323 507,9 1166 66546 16,1 8.973,7

02. 138 177,5 36,4 336 31,9 6825 6793 500,2 157 67043 16,1 8.991,3
03. 57,3 183,2 386 35,1 292 6558 665,0 494,7 1090 67615 16,3 9.045,7
04. 71,5 187,7 388 37,0 31,6 6692 6792 481,0 1095 67685 157 9.089,6
05. 71,2 178,4 38,9 36,8 287 6751 676,7 489,0 1062 68043 14,1 9.119,3
06. 68,5 1734 40,0 36,5 287 6809 696,9 494,0 107 68431 133 9.186,1
07. 73,3 197,2 37,6 36,5 293 6860 660,7 500,1 1098 68989 15,1 9.244,5
08. 76,8 1996 37,5 36,4 292 6941 706,9 499,2 129 69174 163 93265
09. 74,1 205,6 37,6 36,2 305 7059 693,6 499,6 1084 69252 16,7 9.333,1
10. 114,7 2203 37,1 36,6 312 6931 717,9 490,7 165 69658 17,8 94418
1. 1128 2283 39,6 35,2 316 6939 683,8 493,6 155 69930 158 9.443,2
12, 1297 2247 25,0 36,3 31,9 6930 6887 501,9 1207 7.0232 17,0 9.492,1

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku, 2000), od sije¢nja 2006. godine.
Vidi biljesku na strani 155

Biljeska:

Ostali depoziti dozvoljavaju automatsko povlaéenje sredstava ali ne i placanje tre¢im licima, $tedne i oro¢ene depozite, ostale depozite - ostalo.
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T14 Sektorska struktura kratkorocnih kredita komercijalnih banaka

(na kraju razdoblja, u milijunima KM)

KREDITI DOMACIM INSTITUCIONALNIM SEKTORIMA

. E. E .
~§ © © © g 9] gg gi E t%

g gy = z5 =5 =g =£ =293 =g =:£b 2 5 £ = e

3 & ¥z 8% ¥t ¥% EY Ezz Bs Eiz  @d g E ]

U] = X @ 26 <z 8 X O < 3 X e £ X O ¥ o a X o 2 (o] =)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14=3+...+13
2006. 12. 0,1 6,2 2,2 14 0,1 30,1 77,6 1.453,4 11,8 466,6 7,5 2.057,0
2007. 12. 0,0 6,3 23 03 0,0 53,5 73,8 1.819,0 17,0 564,5 4,6 2.541,4
2008. 12. 0,0 6,0 23 104 0,1 69,8 76,5 2.579,8 32,8 645,7 4,2 3.427,5
2009. 12. 32 8,7 2,2 31,7 335 334 80,0 2.459,8 10,6 7164 12,0 3.391,5
2010. 12. 0,1 6,1 23 21,9 40,6 28,1 69,1 2.624,0 13,5 801,9 71 3.614,8
2011. 12. 0,0 11,9 14 21,5 26,0 37,4 70,1 2.935,2 59 858,4 4,2 3.972,1
2012. 12. 0,0 2,6 0,7 22,2 9,9 a1 73,8 3.188,4 6,7 919,5 6,3 4.271,2
2013. 12. 0,0 12,9 0,6 40,1 353 28,5 89,2 3.152,2 55 942,2 12,1 4.318,6
2014. 12. 0,0 26,7 4,0 45,3 26,0 274 90,7 2.989,7 4,9 936,4 19,0 4.170,2
2015. 12. 0,0 72,0 4,8 22,0 39,4 28,3 86,4 2.972,6 4,2 937,0 26,0 4.192,7
2015. 01. 0,0 29,6 13,7 43,6 388 27,2 88,3 2.876,9 4,1 923,1 23,7 4.068,9

02. 0,0 26,5 13,5 424 47,4 26,8 854 2.925,8 4,1 917,6 27,7 4.117,0
03. 0,0 47,0 13,2 42,6 40,1 26,3 94,1 2.946,8 4,3 928,1 26,9 4.169,3
04. 0,0 54,7 12,9 42,0 44,7 26,3 97,9 3.020,8 4,6 922,0 26,7 4.252,5
05. 0,0 53,1 12,8 41,6 48,8 34,0 102,2 2956,7 52 940,3 27,8 4.222,5
06. 0,0 60,5 10,8 40,9 48,6 33,8 91,5 2973,2 6,1 938,7 274 4.231,6
07. 0,0 65,1 15,1 41,0 48,6 29,2 90,3 2901,5 6,4 938,0 26,8 4.162,1
08. 0,0 62,1 12,0 358 48,6 24,1 91,5 2901,1 6,4 942,4 27,0 4.151,0
09. 0,0 71,8 12,0 27,0 48,6 26,1 88,9 2.960,2 6,2 948,3 26,3 4.215,2
10. 0,0 78,1 11,5 23,8 48,6 20,7 89,5 2978,7 4,9 956,3 26,4 4.2384
11. 0,0 753 11,4 22,7 36,7 22,0 87,8 2.980,9 43 954,2 26,6 4.221,8
12. 0,0 72,0 4,8 22,0 394 28,3 86,4 2972,6 4,2 937,0 26,0 4.192,7

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku, 2000), od sije¢nja 2006. godine.
Vidi biljesku na strani 155

Biljeska:
Do 2006. ukupna potrazivanja od svih razina vlada i fondova (kratkoro¢no i dugoro¢no) prikazana su u tablici kratkoro¢nih kredita (kolone 3, 4, 5, 6, 7) u ukupnom iznosu, jer izvorni podaci ne daju ro¢nu
strukturu potrazivanja za vlade i fondove. Kratkorocni krediti predstavljaju potrazivanja komercijalnih banaka od svih domacih institucionalnih sektora do jedne godine, u domacoj i inozemnoj valuti.
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Sektorska struktura dugorocnih kredita komercijalnih banaka

5 (na kraju razdoblja, u milijunima KM)
KREDITI DOMACIM INSTITUCIONALNIM SEKTORIMA
.g © © © E v %g %7 E :é
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14=3+...+13
2006. 12, 0,0 0,4 13 56,2 0,6 31,8 167,7 2.592,7 10,3 3.893,0 1,5 6.755,6
2007. 12. 0,7 8,8 11 923 15,5 77,9 195,0 3.439,2 18,5 5.104,4 0,9 8.954,2
2008. 12. 1,7 95,6 0,9 1325 13,5 73,9 177,2 41422 19,5 6.051,1 05 10.708,6
2009. 12. 1,4 89,2 2,1 155,5 19,7 43,6 185,8 4.186,9 17,4 5.590,8 0,9 10.293,3
2010. 12. 0,1 105,8 402 201,6 26,5 27,0 270,8 43095 17,4 55223 9,1 10.530,3
2011. 12. 0,0 233,2 428 2511 38,38 25,4 285,3 4.186,7 12,7 5.846,4 7,5 10.929,9
2012. 12. 0,0 4043 687 2895 28,4 193 313,0 424838 16,3 5.875,2 7,9 11.271,3
2013. 12. 0,0 418,6 779 2994 17,5 23,4 361,5 4.369,0 15,0 6.123,0 2,5 11.707,7
2014. 12. 0,0 465,2 161,2 295,2 77,1 20,0 351,4 44296 9,7 6.491,7 23 12.303,3
2015. 12. 0,0 391,7 2243 281,7 99,0 31,8 3103 44734 12,5 6.847,2 2,2 12.674,1
2015. o1. 0,0 454,6 165,2 296,2 76,2 20,1 339,8 4348,9 10,7 6.511,5 2,2 12.225,4

02. 0,0 4516 1638 2944 75,5 19,6 3354 4337,1 10,4 6.527,1 2.2 12217,1
03. 0,0 445,9 184,7 290,9 74,6 20,1 3309 43284 10,1 6.583,4 2,2 12.271,0
04. 0,0 445,1 1828 2890 73,7 19,8 327,9 43347 132 6.648,0 2.2 12.336,4
05. 0,0 440,7 1813 2862 729 21,4 3248 4348,6 13,4 6.695,9 24 12.387,6
06. 0,0 4469 1797 2847 71,4 21,3 330,5 43825 12,6 6.758,7 24 12.490,7
07. 0,0 4345 1934 2821 69,7 22,8 3257 4.380,2 12,1 6.783,4 24 12.506,2
08. 0,0 417,2 1920 2859 67,9 22,0 324,1 43824 11,8 6.783,3 23 12.488,9
09. 0,0 414, 205,5 296,5 66,0 21,6 3228 43674 133 6.802,0 22 125114
10. 0,0 414,9 2136 2845 64,2 21,1 319,1 4385,7 13,1 6.837,3 22 12.555,7
11. 0,0 409,1 210,1 284,1 95,3 22,1 3199 44255 12,8 6.845,8 2,2 12.626,8
12. 0,0 391,7 224,3 281,7 99,0 31,8 3103 44734 12,5 6.847,2 22 12.674,1

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistiku, 2000), od sije¢nja 2006. godine.
Vidi biljesku na strani 155

Biljeska:
Do 2006. ukupna potrazivanja od svih razina vlada i fondova (kratkoro¢no i dugoro¢no) prikazana su u tablici kratkoro¢nih kredita (kolone 3, 4, 5, 6, 7) u ukupnom iznosu, jer izvorni podaci ne daju ro¢nu
strukturu potrazivanja za vlade i fondove. Dugoro¢ni krediti predstavljaju potrazivanja komercijalnih banaka od svih domacih institucionalnih sektora preko jedne godine, u domacoj i stranoj valuti.



CBBiH - Godisnje izvjesce 2015.

Kupovina i prodaja konvertibilne marke

Te (u tisucama KM)
Godina Mjesec Prodaja Kupovina Saldo Kumulativ salda
1 2 3 4 5(3-4) 6
2006. 3.316.074 2.181.712 1.134.362 4.880.802
2007. 3.878.146 2.822.867 1.055.279 5.936.081
2008. 4.933.211 5.564.318 -631.108 5.304.973
2009. 4.197.642 4.234.491 -36.849 5.268.124
2010. 5.273.777 5.014.550 259.227 5.527.351
2011. 5.088.041 5.162.710 -74.669 5.452.682
2012. 5.511.162 5.491.846 19.316 5.471.998
2013. 4.588.615 3.918.598 670.017 6.142.015
2014. 5.065.358 4.379.047 686.312 6.828.327
2015. 5.470.552 4.699.060 771.492 7.599.818
2015. 01. 472.061 561.201 -89.140 6.739.187
02. 322.098 264.793 57.305 6.796.491
03. 370.530 422571 -52.040 6.744.451
04. 469.392 291.381 178.012 6.922.463
05. 426.891 304.539 122.353 7.044.815
06. 286.028 391.006 -104.978 6.939.837
07. 809.656 537.466 272.190 7.212.027
08. 451.744 239.601 212.143 7424171
09. 422.386 568.784 -146.398 7.277.773
10. 507.808 329.619 178.189 7.455.962
11. 426.043 287.207 138.836 7.594.798

12. 505.913 500.893 5.020 7.599.818




CBBiH - Godisnje izvjes¢e 2015.

Prosjecne obvezne rezerve

n7 (u tisucama KM)

Prosjecan saldo

Godina Mjesec OS:S\)’;;Z?;Z@?” obvzrzo:i eréer:arve raéun.a obvezni.h Razlika
rezervi kod CBBiH
1 2 3 4 5 6=5-4

2008. 12. 17.320.130 2.961.865 3.630.571 668.706

2009. 12. 16.194.265 1.754.398 3.010.417 1.256.019

2010. 12. 15.617.849 1.624.905 3.154.793 1.529.888

2011. 12. 15.227.393 1.323.886 2.959.315 1.635.429

2012. 12 14.755.574 1.257.850 2.711.013 1.453.163

2013. 12 15.162.241 1.290.758 3.103.865 1.813.107

2014. 12. 15.999.278 1.370.137 3.577.824 2.207.688

2015. 01. 16.664.525 1.432.593 3.770.500 2.337.907

2015. 01. 16.298.731 1.398.467 3.696.751 2.298.284
02. 16.245.938 1.390.378 3.561.880 2.171.503
03. 16.252.588 1.389.921 3.598.180 2.208.258
04. 16.279.495 1.395.388 3.583.339 2.187.952
05. 16.459.102 1.412.472 3.724.305 2.311.834
06. 16.492.444 1.416.325 3.712.298 2.295.973
07. 16.631.679 1.430.699 3.721.056 2.290.357
08. 16.801.800 1.446.264 3.815.465 2.369.201
09. 16.918.260 1.456.458 3.838.335 2.381.877
10. 17.014.174 1.466.788 3.888.759 2.421.971
11. 17.248.755 1.489.329 4.038.778 2.549.448
12. 17.331.332 1.498.627 4.066.850 2.568.223

Biljeska:

Od 1. sije¢nja 2008. stopa obvezne rezerve iznosi 18%.

Od 11. listopada 2008. stopa obvezne rezerve je smanjena sa 18% na 14%.

Od 1. sije¢nja 2009. stopa obvezne rezerve je 14% na depozite i pozajmljena sredstva s ugovorenim rokom dospijeca do jedne godine, a 10% na depozite i pozajmljena sredstva s ugovorenim rokom
dospijeca preko jedne godine.

Od 1. svibnja 2009. stopa obvezne rezerve na depozite i pozajmljena sredstva s ugovorenim rokom dospijeca preko jedne godine iznosi 7%.

Od 1. veljate 2011. stopa obvezne rezerve na depozite i pozajmljena sredstva s ugovorenim rokom dospije¢a do jedne godine je smanjena sa14% na 10%, dok je stopa obvezne rezerve na depozite i
pozajmljena sredstva s ugovorenim rokom dospijeca preko jedne go dine ostala nepromijenjena.

Od 1. rujna 2014. stopa naknade se utvrduje na osnovi ponderiranog prosjeka kamatnih stopa koje je u istom razdoblju na trzistu ostvarila Centralna banka na depozite investirane do mjesec dana, s tim
da se na iznos obvezne rezerve obra¢unava 70% ili minimum nula, a na iznos sredstava iznad obvezne rezerve 90% od navedene stope ili minimum nula.

Od 1. svibnja 2015. godine Centralna banka obra¢unava naknadu banci na iznos sredstava te banke na ra¢unu rezervi kod Centralne banke u obra¢unskom periodu, kako slijedi:

- na iznos obvezne rezerve - prosjek EONIA-e koji je u istom periodu zabiljeZzen na trzistu umanjen za 10 baznih bodova, ili minimum nula,

- na iznos sredstava iznad obavezne rezerve - nulta stopa naknade.

Nulta stopa naknade na obveznu rezervu primjenjuje se u slu¢aju da je prosje¢na EON IAumanjena za 10 baznih bodova imala negativnu vrijednost.

*U osnovicu za obracun obvezne rezerve ulaze depoziti i pozajmljena sredstva udomacoj i stranoj valuti izrazeni u KM.
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Transakcije u platnom prometu

s (u milijunima KM)
RTGS ZIROKLIRING UKUPNO
Godina Mjesec br. transakcija iznos br. transakcija iznos br. transakcija iznos
1 2 3 4 5 6 7=345 8=4+6
2006. 591.823 37.280 24.309.113 10.448 24.900.936 47.728
2007. 704.702 48.174 27.662.395 12.018 28.367.097 60.193
2008. 766.690 57.335 28.831.882 13.009 29.598.572 70.345
2009. 692.669 52.283 28.346.898 12.175 29.039.567 64.458
2010. 713.755 55.281 31.060.911 12.498 31.774.666 67.779
2011. 760.459 63.608 31.729.367 13.046 32.489.826 76.653
2012. 763.522 68.310 33.073.839 13.223 33.837.361 81.533
2013. 773.099 63.232 35.026.526 13.373 35.799.626 76.605
2014. 821.897 73.897 37.108.440 13.961 37.930.337 87.858
2015. 874.575 70.655 38.212.073 14.451 39.086.648 85.106
2015. 01. 58.966 5.157 2.716.830 969 2.775.796 6.126
02. 61.409 5.135 2.870.045 1.027 2.931.454 6.162
03. 73.174 5.859 3.294.303 1.194 3.367.477 7.053
04. 73421 5.551 3.257.526 1.213 3.330.947 6.765
05. 67.828 5.404 3.022.918 1.131 3.090.746 6.534
06. 74.624 6.080 3.312.110 1.241 3.386.734 7.321
07. 79.264 6.394 3.386.093 1.285 3.465.357 7.679
08. 71.962 5.876 3.078.935 1.187 3.150.897 7.062
09. 74327 6.341 3.212.365 1.234 3.286.692 7.575
10. 77.440 6.077 3.347.884 1.290 3.425.324 7.367
11. 73711 5.702 3.131.792 1.230 3.205.503 6.932

12. 88.449 7.079 3.581.272 1451 3.669.721 8.530




Platna bilanca BiH
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T9 (u milijunima KM)
TEKUCI | KAPITALNI RACUN
Tekudi ra¢un Canitaln Ukupno FINANCUSKI NETO POGRESKE |
. Primarni Sekundarni apltalm RACUN PROPUSTI
Razdoblje Roba Usluge dohodak dohodak racan

2007. -8.747 2.129 670 3.901 415 -1.632 -1.766 -134
2008. -10.472 2.186 943 3.827 383 -3.132 -3.300 -167
2009. -7.632 1.748 955 3341 350 -1.238 -1.131 107
2010. -7.426 1.953 413 3.529 389 -1.142 957 184
2011. -8.080 1.847 21 3.540 357 2127 -2.039 88
2012. -8.002 1.853 204 3.679 336 -1.930 -1.793 137
2013. -7.316 1.863 341 3.695 338 -1.080 -904 176
2014, -8.103 1.916 181 3.970 443 -1.592 -1.352 240
2015. -7.451 2,033 271 3.557 370 -1.218 -1.026 192
2012.Q1 -1.798 394 98 828 76 -402 532 -129
Q2 -1.924 477 -108 930 80 544 -408 136

Q3 2256 553 100 944 91 -568 -417 151

Q4 -2.024 428 114 978 89 -416 -436 -20
2013.Q1 -1.661 397 77 837 78 273 -471 -198
Q2 -1.676 500 -106 927 80 -276 209 66

Q3 -1.922 539 126 951 91 -215 -12 203

Q4 -2.058 428 244 980 89 -316 211 105
2014.Q1 -1.795 453 72 833 77 -361 -470 -109
Q2 -1.967 456 -89 989 85 526 -352 174

Q3 2191 566 59 1.071 153 -341 -153 188

Q4 -2.150 441 139 1.077 128 -364 -378 -14
2015.Q1 -1.627 419 124 867 100 -117 243 -126
Q2 -1.947 558 0 899 100 -390 314 76

Q3 -2.004 623 57 895 81 -348 -156 192

Q4 -1.872 433 90 897 89 -363 314 50
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120 Tekuci i kapitalni racun

(u milijunima KM)

TEKUCI RACUN KAPITALNI RACUN
Ukupno Roba Usluge Primarni dohodak | Sekundarni dohodak

Razdoblje = Potrazuje =Duguje | Saldo | Potrazuje = Duguje | Potrazuje = Duguje Potrazuje = Duguje  Potrazuje | Duguje & Potrazuje = Duguje = Saldo

2007. 11764 13.811 -2.047 3.275 12.022 2.836 707 1.553 883 4.101 200 415 0 415
2008. 12543  16.058 -3.515 3.883 14.355 2.968 782 1.656 713 4.036 209 383 0 383
2009. 11.046 12.634 -1.588 3.560 11.193 2.642 894 1.265 309 3.579 238 350 0 350
2010. 12200 13.731 -1.531 4.775 12.201 2.757 804 881 468 3.787 257 389 0 389
2011, 13.157  15.640 -2.483 5.776 13.856 2628 781 935 725 3.818 278 357 0 357
2012. 13310 15.576 -2.266 5.844 13.846 2.638 785 871 667 3.957 277 336 0 336
2013. 13.855 15.272 -1.417 6.427 13.743 2.609 745 845 504 3.974 279 338 0 338
2014. 14514 16.549 -2.036 6.620 14.723 2.701 785 925 744 4.268 298 443 0 443
2015. 14647 16.235 -1.589 6.968 14.419 2.896 862 887 615 3.897 339 370 0 370
2012. Q1 2.903 3.381 -478 1.284 3.082 525 131 199 101 895 67 76 0 76
Q2 3.487 4111 -624 1.601 3.525 669 192 218 326 998 68 80 0 80

Q3 3.588 4.247 -659 1.491 3.747 848 295 232 133 1.017 73 91 0 91

Q4 3.332 3.836 -504 1.467 3.491 595 167 222 108 1.047 70 89 0 89

2013. Q1 3.078 3.429 -351 1.437 3.098 533 136 202 125 906 70 78 0 78
Q2 3.641 3.997 -355 1.748 3.424 683 184 213 319 997 70 80 0 80

Q3 3.685 3.990 -306 1.630 3.552 808 269 227 101 1.020 68 91 0 91

Q4 3.451 3.856 -405 1.611 3.669 585 157 204 -41 1.051 71 89 0 89

2014. Q1 3.194 3.631 -437 1.485 3.280 590 137 216 144 903 70 77 0 77
Q2 3.581 4.192 -611 1.643 3.610 647 191 230 320 1.060 71 85 0 85

Q3 3.990 4.485 -495 1.736 3.927 851 285 252 193 1.151 80 153 0 153

Q4 3.749 4.241 -493 1.755 3.906 614 172 226 87 1.153 76 128 0 128

2015. Q1 3.357 3.575 -217 1.610 3.237 579 160 229 105 939 72 100 0 100
Q2 3.700 4.190 -490 1.743 3.691 760 202 209 209 988 88 100 0 100

Q3 3.978 4.407 -429 1.811 3.816 946 324 237 180 983 88 81 0 81

Q4 3.611 4.064 -452 1.803 3.675 610 177 21 121 987 91 89 0 89
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T21 Financijski ratun

(u milijunima KM)

FINANCIJSKI RACUN

Godina Izravna ulaganja Portfeljna ulaganja Ostala ulaganja Rezervna aktiva Ukupno
2007. -2.560 4 -453 1.242 -1.766
2008. -1.315 29 -1.551 -462 -3.300
2009. -344 274 -957 -104 -1.131
2010. -532 173 -857 258 -957
2011. -674 46 -1.378 -33 -2.039
2012. -506 16 -1.375 73 -1.793
2013. -383 137 -1.366 709 -904
2014. =717 95 -1.443 712 -1.352
2015. -403 90 -1.594 881 -1.026
2012.Q1 -26 -7 -185 -314 -532
Q2 -134 44 -89 -230 -408
Q3 -107 -18 -685 394 -417
Q4 -240 -4 -416 224 -436
2013.Q1 -339 51 -15 -168 -471
Q2 -167 25 -308 241 -209
Q3 2 21 -482 447 -12
Q4 121 40 -561 189 211
2014.Q1 244 8 73 -161 -470
Q2 215 27 -327 163 -352
Q3 -113 -19 -646 625 -153
Q4 -146 79 -397 85 -378
2015.Q1 -22 -14 -155 -52 -243
Q2 -149 -42 -336 213 314
Q3 63 68 -538 378 -156

Q4 -169 79 -566 342 -314
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Servisiranje vanjskog duga sektora vlade

T22 (u tisu¢ama KM)
2015.
Kreditor 2011. 2012. 2013. 2014. Glavnica Kamata Ukupno
Javni kreditori 269.064 339.601 617.207 693.718 416.148 99.469 515.617
Medunarodne i regionalne organizacije 226.021 290.493 559.130 620.692 352.227 73.455 425.682
Evropska investicijska banka 30.871 38.236 40.804 51.583 37.189 21.862 59.051
Evropska banka za obnovu i razvoj 72.598 75.034 90.998 112.436 110.607 10.437 121.045
Svjetska banka - IDA 43.102 49.547 51.296 56.489 53.221 14.747 67.968
Svjetska banka - IBRD" 48.164 51.290 45.057 43.490 41.948 9.287 51.235
Razvojna banka Vije¢a Evrope" 651 991 1.818 3.086 3.174 938 4.112
Medunarodni fond za razvoj poljoprivrede 1.932 2341 6412 2.902 3214 570 3.784
MMF 15.463 64.134 318.723 338.799 95.050 11.627 106.677
EUROFIMA 8.398 0 0 0 0 0 0
Evropska komisija 4.844 8.919 4.022 11.907 7.823 3.985 11.809
Vlada i vladine agencije 43.043 49.108 58.077 73.026 63.921 26.014 89.935
Pariski klub" 28.470 30.493 31.746 33.811 26.091 12.254 38.344
Saudijski fond za razvoj 2.607 3.050 4.808 4.505 4.830 1.868 6.698
Ostala bilaterala? 11.966 15.566 21523 34.710 33.001 11.891 44.892
Privatni kreditori 70.927 73.682 67.604 67.177 62.569 3.137 65.706
Londonski klub" 70.927 73.682 67.604 67.177 62.569 3.137 65.706
Ukupno 339.992 413.283 684.810 760.895 478.717 102.606 581.323

Izvor:

Ministarstvo za financije i trezor BiH

1) Dug nastao prije 1992.

2) Ostala bilaterala sadrzi sljedece kreditore: Fortis banka, Vlada Japana, OPEC, KFW, Vlada Spanjolske, lzvoz-Uvoz Banka Koreje (EximBank), Austrijska banka, Belgija, Banka za rad i gospodarstvo (Bawag),
Raiffaisen banka.
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Vanjski dug opce vlade BiH po kreditorima**

T23 (u tisu¢ama KM)

Kreditor 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 31.12.2015.%

Javni kreditori

Medunarodne i regionalne organizacije

Evropska investicijska banka 368.263 537.870 704.579 973.305 1.197.893 1.461.725 1.549.248
Evropska banka za obnovu i razvoj 357.804 427.819 481.540 677.713 895.992 1.012.997 982.148
Svjetska banka - IDA 1.497.460 1.738.590 1.803.033 1.769.456 1.692.110 1.804.537 1.931.027
Svjetska banka - IBRD® 571.289 657.000 694.148 677.664 624.593 715.638 854.582
Evropska razvojna banka 31.834 35.843 37.180 36.776 35.180 63.239 74.890
Medunarodni fond za razvoj poljoprivrede 56.108 64.100 68.235 70.302 69.067 74.676 78.478
Medunarodni monetarni fond 388.705 767.071 784.851 950.444 851.771 1.061.656 1.036.624
EUROFIMAY 13.146 7.839 0 0 0 0 0
Evropska komisija 78.233 74322 70410 62.587 250.346 242523 234.700
Ostalo? 10.295 14.163 14.033 12.690 13.644 20.460 43.912

Vlada i vladine agencije

Saudijski razvojni fond 24.605 24.519 33.780 49.628 68.419 86.457 101.893
Pariski klub" 828.455 834.959 825.224 781.672 755.540 815.779 771.129
Japan 57.642 69.858 73.248 62.324 48.251 47.081 51.160
Kuvajt¥ 29.381 30.829 28.997 27.971 24212 23.485 15.541
Ostalo®? 198.101 316.369 395378 446.030 468.033 498354 511.800

Privatni kreditori

Londonski klub” 651.298 599.205 541.875 479.306 416.737 354.168 291.599
Ostalo 73.717 90.687 106.621 133.936 151.182 159.511 162.516
Ukupno 5.236.336 6.291.044 6.663.132 7.211.804 7.562.971 8.442.288 8.691.248

Izvor:
Izvje$ce Ministarstva financija i trezora BiH.

Napomena:

Stanje duga je dobijeno preracunom valute u kojoj je kredit ugovoren u KM po tecajnoj listi CBBiH vazecoj za promatrani datum.

1) Dug nastao prije 1992.

2) Ukljucuje OPEC fond.

3) Ukljucuje i izravno zaduzZenje entitetskih vlada.

4) Ova kategorija uklju¢uje: BAWAG, Izvozno-uvoznu banku Koreje, KFW, Vlade Belgije i Spanjolske.

5) Ukljucuje stari i novi dug.

* Preliminarni podaci

** Podaci revidirani sukladno s primljenim izvjeS¢em od Ministarstva financija i trezora BiH od 18.03.2016. i ukljucuju kredit JP Putevi RS i direktan dug Br¢ko Distrikta.
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T24 Devizne rezerve CBBiH

(na kraju razdoblja, u milijunima KM)

BRUTO DEVIZNE REZERVE

Strana valuta | Depoziti kod Investicije u Neto devizne Monetarna | Neto inozemna
Godina Mjesec Zlato DrzanjeSDR ' u trez'oru nerezidentnih =~ Ostalo vrijedn'osne rezerve . aktiva CBBiH
CBBiH banaka papire
1 2 3 4 5 6 7 8 9=3+...48 10 11 12=10-11
2006. 12. 0,0 0,6 55,2 4.951,4 51,3 3933 5.451,7 5.450,7 5.182,6 268,1
2007. 12 0,0 04 40,1 5.971,1 80,7 606,2 6.698,5 6.697,6 6.303,9 393,7
2008. 12 0,0 04 212,2 4.727,9 49,9 1.305,3 6.295,7 6.294,8 5.727,5 567,3
2009. 12 63,3 57 107,4 3.298,0 2,2 2.735,4 6.212,1 6.211,2 5.705,5 505,7
2010. 12. 66,9 0,0 102,2 3.000,8 2,7 3.285,1 6.457,7 6.456,3 5.969,6 486,8
2011. 12 151,3 1,1 93,6 4.385,6 0,0 1.792,0 6.423,6 6.422,5 5.915,1 507,4
2012. 12 159,0 4,5 1332 2.3345 0,0 3.877,4 6.508,6 6.507,4 5.987,0 520,4
2013. 12. 164,1 2,7 91,6 2.217,6 0,0 4.592,3 7.068,3 7.067,3 6.659,2 408,1
2014. 12. 182,7 52 71,8 2.181,7 0,0 5.384,1 7.825,6 7.824,5 7.293,1 531,4
2015. 12. 182,3 38 1285 1.003,6 0,0 7.288,1 8.606,3 8.605,0 8.064,6 540,4
2015. 01. 2131 54 83,8 1.987,8 0,0 5.505,0 7.795,1 7.794,0 7.207,1 586,8
02. 202,6 93 89,3 1.903,8 0,0 5.638,2 7.843,1 7.841,2 7.261,9 5793
03. 204,8 9,5 97,2 1.201,8 0,0 6.283,5 7.796,8 7.795,2 7.209,4 585,9
04. 202,0 93 110,3 1.365,8 0,0 6.250,1 7.937,5 7.936,2 7.390,6 545,6
05. 203,6 6,5 119,9 1.397,1 0,0 6.324,0 8.051,1 8.049,7 7.509,7 540,0
06. 197,7 6,5 61,7 1.113,2 0,0 6.533,2 79123 79111 7.404,6 506,5
07. 187,7 6,5 71,2 1.063,5 0,0 6.879,9 8.208,9 8.206,8 7.680,0 526,8
08. 189,0 3,6 83,7 1.041,5 0,0 7.085,1 8.402,9 8.400,8 7.888,9 511,9
09. 186,8 3,6 94,5 628,0 0,0 7.363,1 8.276,0 8.274,2 7.742,5 531,7
10. 194,6 6,6 101,8 9323 0,0 7.247,4 8.482,8 8.480,5 7.923,7 556,8
1. 188,8 38 106,9 662,6 0,0 7.665,9 8.628,1 8.626,3 8.059,6 566,7
12. 182,3 38 1285 1.003,6 0,0 7.288,1 8.606,3 8.605,0 8.064,6 540,4

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i finansijsku statistiku, 2000), od januara 2006. godine.

Biljeska:

Bruto devizne rezerve Cine stanja bilancnih pozicija kratkoro¢ne strane aktive CBBiH (zlato, raspolaganje CBBiH SDR, devize u trezoru CBBiH, prenosivi depoziti u stranoj valuti kod nerezidentnih banaka i
ostalo) i investiranja u vrijednosne papire od srpnja 2006. po odluci Investicijskog komiteta CBBiH. Neto devizne rezerve predstavljaju razliku izmedu bruto deviznih rezerva i obveza prema nerezidentima.
Monetarnu pasivu CBBiH ¢ine novac izvan monetarnih vlasti i depoziti rezidenata kod monetarnih vlasti. Neto strana aktiva CBBiH predstavlja razliku izmedu neto deviznih rezerva i monetarne pasive
CBBiH.
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Vanjskotrgovinska razmjena BiH

T25 (u milijunima KM)
Godina Mjesec Izvoz robe Uvoz robe saldo iz:lg);z tuvoza Poli(zr\i/\:)ezr;?;tlzj:)gza
1 2 3 4 5=(3-4) 6=(3/4)x100
2006. 5.164 11.389 -6.224 45,3
2007. 5.937 13.898 -7.962 42,7
2008. 6.712 16.293 -9.581 41,2
20009. 5.530 12.348 -6.818 44,8
2010. 7.096 13.616 -6.521 52,1
2011. 8.222 15.525 -7.303 53,0
2012. 7.858 15.253 -7.395 51,5
2013. 8.380 15.170 -6.790 55,2
2014. 8.682 16.199 -7.518 53,9
2015. 8.987 15.852 -6.864 57,0
2015. 01. 649 983 -334 66,0
02. 715 1.210 -495 59,1
03. 756 1.379 -622 54,9
04. 758 1.365 -607 55,5
05. 731 1.374 -644 53,2
06. 775 1.340 -565 57,8
07. 809 1.485 -676 54,5
08. 709 1.276 -568 55,5
09. 790 1.395 -605 56,6
10. 808 1.449 -641 55,7
11. 765 1.305 -540 58,6
12. 723 1.289 -566 56,1

Biljeska:
Koristeni su najnoviji podaci Agencije za statistiku Bosne i Hercegovine o vrijednosti izvoza i uvoza robe po specijalnom sustavu trgovine i nisu uklju¢ene prilagodbe obuhvata i vrijednosti koje se rade u
svrhu izvjestavanja o platnoj bilanci.
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BiH izvoz po zemljama destinacije

126 (u tisu¢ama KM)

Godina Mjesec Njemacka Hrvatska Srbija* Italija Slovenija Austrija Crna Gora* Serrl;?ji Ukupno
2006. 668.733 965.258 681.764 713413 629.633 313.807 - 1.191.688  5.164.296
2007. 762.169  1.090.120 770.717 779.102 645.369 369.608 155.707  1.363.793  5.936.584
2008. 913.488 1.156.836 942.277 843.065 614.875 415.224 231.444 1.594.482 6.711.690
2009. 814.110 944.144 741.441 702.356 463.129 325.370 229.506 1.311.143 5.531.199
2010. 1.085.936 1.070.626 894.775 862.022 611.744 470.584 310.180 1.789.638 7.095.505
2011. 1.215.957 1.204.440 1.001.879 963.546 706.818 619.042 300.430 2.210.001 8.222.112
2012. 1.210.103  1.165.019 710.002 939.241 653.304 654.764 249.230  2.276.299  7.857.962
2013. 1.310.844  1.194.637 766.745  1.003.294 686.503 687.565 270.745 2459942  8.380.275
2014. 1.317.490 955.047 800.690 1.195.438 697.785 755.827 293.818 2.665.647 8.681.742
2015. 1.412.906 925.166 770695  1.214.930 748.870 743.062 262.844  2908.721  8.987.194
2015. 01. 110.050 55.716 61.740 101.834 51.449 51.961 25.466 190.894 649.110

02. 112.416 80.823 67.049 92.101 55.167 50.174 33.069 224.541 715.340
03. 117.467 74.299 71.278 102.467 65.112 62.761 23.575 239.482 756.441
04. 118.469 74.567 67.689 97.614 59.906 65.138 24.415 250.024 757.821
05. 112.472 81.281 62.843 97.163 60.868 61.460 21.998 232.482 730.567
06. 119.504 85.705 67.692 115.909 63.632 75.937 20.718 225.945 775.042
07. 121.854 87.448 66.977 129.492 61.957 75.047 19.545 246.939 809.259
08. 112.649 69.918 64.286 87.045 60.226 60.138 19.168 235.132 708.562
09. 126.723 88.428 60.418 101.199 72.996 68.249 18.864 253.152 790.028
10. 130.944 84.898 64.907 102.227 67.930 69.524 19.416 267.669 807.515
11. 130.006 67.912 54.242 93.486 69.066 58.928 15.734 275.179 764.553
12. 100.352 74.171 61.572 94.394 60.562 43.746 20.877 267.282 722.956
Biljeska:

Kao kriterij za prikazivanje zemlje izvoza koristen je postotak udjela izvoza u tu zemlju u odnosu na ukupan bh. izvoz za 2010. U skladu s navedenim, sve zemlje u koje je izvoz veci od 4% ukupnog bh. izvoza
u 2010. iskazane su posebno, dok su ostale zemlje prikazane u koloni “Druge zemlje".
*Do 12.02.2007. podaci o izvozu u Srbiju i Crnu Goru su prikazani kao izvoz u Srbiju a od tog se datuma Srbija i Crna Gora prikazuju kao zasebne zemlje.
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127 (u tisucama KM)
Godina Mjesec Hrvatska @ Srbija* Njemacka Italija Ruska" Slovenija Kina Austrija SAD  Madarska Druge Ukupno
Federacija zemlje
2006. 1.946.914 1.116.167 1.417.257 1.020.542 254.626 860.684 391.090 456.213  220.622 394682  3.309.988  11.388.785
2007. 2.449.198 1.408.588 1.742.880 1.255.982 277.902 884.579 597.930 535957  298.658 478.958  3.967.610  13.898.242
2008. 2779927 1.726.195 1914630 1520914 344.006 963.337 748.615 606.290  524.553 719.598  4.444.452 16.292.516
2009. 1.855.136 1.283.006 1.395.705 1.243.234 865.684 758953 557.106 455.395  325.140 401.304  3.214517  12.355.179
2010. 2.058.946 1.429.477 1424980 1210391 1.189.105 808.852 655.539 489.083  485.491 416.780  3.447.593 13.616.238
2011. 2.226.507 1.465.645 1.648.403 1.381.687 1.635.091 828.564 774.881 491679 626.711 379.214  4.067.045 15.525.428
2012. 2.202.545 1.431.534 1.725796 1.429.362 1.493.885 803.360 816.377 504.094 388.173 412.951 4.044.863 15.252.942
2013. 1.956.353 1.485.608 1.734.842 1.482.256 1.505.995 754.344 914.082 519.291 384.852 441.535  3.990.634  15.169.793
2014. 1.851.693 1.629.521 1.869.564 1.653.565 1.292.467 763.235 1.359.548 532.109 475.375 433638  4.338562  16.199.278
2015. 1.673.161 1.728490 1.914.225 1.758.289 910.072 773.559 1.091.670 560.924  441.158 411579 4588564 15.851.692
2015. 01. 100.875 95.935 120.065 105.667 31.116 50.747 86.503 37.572 35314 30.143 288.875 982.812
02. 111.277 117.274 143.336 126.928 88.789 57.214 100.288 43.674 41.285 30.984 349.320 1.210.370
03. 132.521 146.824 173.467 141.421 95.578 66.522 112.555 46.156 35.203 37.306 391.376 1.378.928
04. 157.014 155.148 168.830 157.696 36.599 70.096 78.309 51417 45.406 34.109 410351 1.364.975
05. 140.343 144.080 156.500 172.695 109.936 64.297 83.369 45.373 37.529 29.844 390.497 1.374.463
06. 141.672 144.972 161.698 161.902 83.559 65.685 85.165 50.377 33.902 30.957 380.608 1.340.497
07. 166.010 153.502 173.867 167.410 136.320 73.590 94.165 47.290 39.067 35.776 398.302 1.485.298
08. 145.712 159.358 151.102 112.453 78.339 55.137 87.636 36.770 45.240 40.733 363.841 1.276.321
09. 155.877 162.257 167.647 145.838 51.074 69.304 91.057 53.687 37.351 37419 423.782 1.395.294
10. 156.348 162.514 189.599 160.862 78314 70.356 93.459 55.595 31.107 34.252 416.303 1.448.711
11. 135.196 135.429 158.459 158.406 77.764 60.234 87.453 47.040 24977 33.648 386.044 1.304.651
12. 130.316 151.196 149.656 147.010 42.685 70.376 91.712 45.972 34.776 36.408 389.264 1.289.372
Biljeska:

Kao kriterij za prikazivanje zemlje uvoza koristen je procenat u¢e$ca uvoza iz te zemlju u odnosu na ukupan BiH uvoz za 2010. U skladu s navedenim, sve zemlje iz kojih je uvoz veci od 3% ukupnog bh. uvoza

u 2010. iskazane su posebno, dok su ostale zemlje prikazane u stupcu “Druge zemlje".
Do 12.2.2007. podaci o uvozu iz Srbije ukljucivali su i uvoz iz Crne Gore, a od tog datuma uvoz iz Crne Gore obuhvacen je uvozom predstavljenim u koloni“Druge zemlje".
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Struktura izvoza i uvoza robe po proizvodima

T28 (u milijunima KM)
Izvoz robe Uvoz robe

Grupa proizvoda 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

Ukupno 8.222,1 7.858,0 8.380,3 8.681,7 8.987,2 155254 15.2529 151698 161993 158517
Zivotinje i proizvodi Zivotinjskog podrijetla 129,0 1343 127,5 114,6 189,1 414,6 425,0 442,7 456,7 5204
Proizvodi biljnog podrijetla 101,7 91,1 128,8 158,9 202,1 681,8 705,8 663,6 710,3 756,8
Masti i ulja Zivotinjskog podrijetla i biljnog podrijetla 58,2 75,9 92,6 93,3 118,6 146,4 171,9 162,3 150,7 167,3
Prehrambene preradevine 3233 336,7 3249 282,5 307,8 15271 1.513,9 1.482,8 1.434,2 1.446,5
Proizvodi mineralnog podrijetla 1.316,0 872,0 1.091,9 9471 738,2 3.456,7 3.229,0 3.045,2 2.813,2 2.258,0
Proizvodi kemijske industrije ili srodnih industrija 570,6 533,2 531,6 604,5 705,0 1.475,5 1.522,5 14754 1.565,5 1.571,9
Plasti¢ne mase, guma i kauc¢uk 166,0 202,7 229,0 249,2 2841 800,4 846,8 858,8 949,6 1.007,3
Koza i krzno 178,9 1798 170,8 147,2 161,8 382,1 397,8 426,1 482,3 462,8
Drvo i proizvodi od drveta 504,4 507,4 579,5 645,0 668,9 168,2 158,0 165,3 191,3 206,2
Celuloza, papir i karton i njihovi proizvodi 234,9 224,7 2335 230,1 260,1 398,4 3533 3523 387,4 387,7
Tekstil i tekstilni proizvodi 353,1 332,2 371,4 425,2 494,7 754,9 734,7 8273 986,2 1.023,5
Obuca, $esiri, kape i sli¢ni proizvodi 461,4 476,3 557,2 666,2 639,9 252,1 251,1 276,7 329,2 3357
E:;Zn:?cdkll ‘:)‘:oki:\rg‘f;;’a;tgzﬁ';‘m::itziré:izfl':)izimate”ja'a’ 493 49,0 523 62,7 529 2969 2843 2808 3029 3138
ﬁ:ﬁrgr’;sgfa”r:iemzta“ injihovi proizvodi, dragoi 121 19,7 36,2 12,9 12,1 142 11,5 12,5 13,9 12,7
Bazni metali i proizvodi od baznih metala 1.934,6 1.908,8 1.753,9 1.749,1 1.652,0 1.384,0 1.330,1 1.399,8 1.500,3 1.536,0
Masine, aparati, mehanicki i elektri¢ni strojevi 815,1 791,3 859,6 939,5 1.018,1 1.870,2 1.881,1 1.866,6 2.338,0 2.198,1
Transportna sredstva i njihovi dijelovi i pribor 189,0 203,0 260,4 299,9 317,2 1.053,7 909,9 936,7 1.037,8 1.070,5
Satovi, mjerni, glazbeni i medicinski instrumenti 19,0 19,5 17,1 17,2 20,6 191,7 211,7 181,2 192,8 218,8
Oruzje i municija; njihovi dijelovi i pribor 44,5 79,0 63,5 92,1 136,1 37 4,5 79 6,3 7,0
Razni proizvodi 760,1 821,2 898,5 944,4 1.007,7 2513 309,5 305,0 350,2 350,1
Umjetnicka djela, kolekcionarski predmeti i antikviteti 038 0,0 0,2 0,1 0,2 1.3 0,5 0,5 04 04
Nerazvrstano 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0

Biljeska:
- lzvor ovih podataka je Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine.
- Podaci su klasifikovani prema Harmonizovanom sistemu kodova Svjetske trgovinske organizacije.
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I M Pregled prosjecnih srednjih tecajeva konveribilne marke

EMU Hrvatska Madarska Turska Svicarska V. Britanija SAD Srbija
EUR HRK HUF TRY CHF GBP usD RSD
Godina Mjesec 1 100 100 1 1 1 1 100
2006. 1,955830 26,703006 0,741214 1,090541 1,243337 2,869188 1,559433 2,327066
2007. 1,955830 26,653716 0,778418 1,095670 1,190857 2,858739 1,429542 2,446287
2008. 1,955830 27,072193 0,778567 1,030147 1,233196 2,462700 1,336615 2,406718
20009. 1,955830 26,641714 0,698858 0,904894 1,295257 2,195821 1,406763 2,083674
2010. 1,955830 26,836049 0,710646 0,979613 1,417637 2,280434 1,476950 1,903300
2011. 1,955830 26,296474 0,702511 0,840993 1,589068 2,253721 1,406117 1,918824
2012. 1,955830 26,003868 0,676389 0,845478 1,622699 2,412276 1,522668 1,732491
2013. 1,955830 25,806786 0,658705 0,775940 1,589326 2,304432 1,473557 1,729721
2014. 1,955830 25,619449 0,633710 0,673375 1,610337 2,426325 1,474019 1,668863
2015. 1,955830 25,688577 0,631327 0,650180 1,832914 2,694477 1,762605 1,619915
2015. 01. 1,955830 25451669 0,618571 0,718503 1,787900 2,548378 1,676404 1,598934
02. 1,955830 25,364260 0,636987 0,700394 1,844320 2,638572 1,722945 1,606215
03. 1,955830 25,572928 0,644233 0,696289 1,843341 2,703166 1,802566 1,623460
04. 1,955830 25,747568 0,653131 0,683507 1,885410 2,707766 1,817516 1,627357
05. 1,955830 25,875170 0,639478 0,662449 1,879249 2,709506 1,751350 1,622749
06. 1,955830 25,832633 0,627219 0,646685 1,870934 2,713184 1,744590 1,622591
07. 1,955830 25,777944 0,627381 0,659272 1,866180 2,764092 1,776387 1,626719
08. 1,955830 25,870162 0,628245 0,617464 1,817835 2,740805 1,758198 1,626972
09. 1,955830 25,777612 0,624385 0,578674 1,792178 2,675557 1,742072 1,626941
10. 1,955830 25,653662 0,628320 0,594312 1,798031 2,668386 1,740992 1,629147
11. 1,955830 25,718862 0,626718 0,632512 1,804809 2,764377 1,818520 1,620915

12. 1,955830 25,599467 0,621997 0,615048 1,806588 2,697208 1,798219 1,606242




CBBiH - Godisnje izvjesce 2015.

T30 Vladine financije BiH - jedinice sektora vlade

(u milijunima KM)

Neto nabavka

InstiFucije FBIH RS Breko KonSf)Iidi(ani Insti'gucije FBiH RS Bréko Konsolidir'ani nefinancijskih Neto suﬁcit/

BiH prihodi BiH rashodi sredstava deficit
2006. 801,8 5.177,2 2.525,6 201,0 8.586,4 7133 4.590,0 2.187,5 1743 7.546,0 489,6 550,9
2007. 885,0 5.901,0 2.919,1 241,5 9.832,7 7539 5.532,4 2.4589 197,5 8.828,8 7458 258,1
2008. 980,7 6.537,5 3.264,5 236,6 10.903,1 876,4 6.651,2 3.003,7 184,5 10.599,6 842,8 -539,3
2009. 1.086,6 6.074,6 3.080,3 210,9 10.342,5 975,5 6.292,4 3.316,6 189,9 10.664,5 748,0 -1.070,0
2010. 1.009,8 6.474,1 3.234,6 2357 10.862,6 996,5 6.324,5 3.410,6 2004 10.840,3 634,2 -611,9
2011. 968,6 6.571,2 3.685,6 2374 11.357,1 983,6 6.449,7 33721 209,1 10.908,7 7711 -322,7
2012. 1.045,6 6.642,8 3.652,6 246,1 11.459,5 952,9 6.595,9 3.5341 215,5 11.170,8 815,7 -526,9
2013. 1.069,8 6.608,6 3.604,4 2326 11.406,5 939,0 6.474,5 3.415.1 219,22 10.938,8 1.046,8 -579,2
2014. 1.109,8 6.972,1 3.769,8 2237 11.961,7 940,3 6.652,2 3.652,3 219,0 11.350,1 1.166,8 -555,3
2012.Q1 207,6 1.320,0 669,7 49,7 2.230,2 208,6 1.348,7 664,7 36,4 2.241,7 28,8 -40,3
Q2 292,0 1.476,0 759,0 54,5 2.544,9 239,5 1.446,2 743,6 45,1 2.437,8 314 75,6
Q3 254,6 1.555,1 760,7 76,0 2.605,9 2444 1.483,1 7235 63,7 2.474,3 42,9 88,7
Q4 291,4 1.541,4 8309 65,9 2.695,8 260,4 1.729,1 898,3 70,2 2.924,2 86,7 -315,2
2013.Q1 2233 1.308,9 636,9 47,1 2.200,2 211,7 1.349,8 659,6 40,8 2.2459 20,5 -66,2
Q2 288,1 1.533,2 764,2 64,3 2.620,6 2334 1.448,7 701,4 57,8 24120 32,8 175,7
Q3 2411 1.494,2 761,6 61,6 2.542,2 220,5 1.425,0 731,2 59,0 2.419,5 49,4 733
Q4 317,2 1.538,8 854,9 59,7 2.726,9 2733 1.702,3 854,2 61,6 2.847,9 94,6 -215,6
2014.Q1 2383 1.387,7 761,7 49,2 2416,8 220,9 1.376,7 695,9 39,7 2.313,1 21,8 81,8
Q2 274,5 1.577,2 744,0 54,4 2.620,4 2229 1.464,7 746,7 50,5 2.455,0 324 133,0
Q3 256,6 1.602,1 784,7 58,8 2.680,1 220,9 15289 805,6 58,9 2.592,2 56,3 31,5
Q4 340,1 1.635,5 883,3 61,3 2.878,6 277,6 1.693,7 917,6 69,9 29173 252,2 -290,8
2015.Q1 2411 1.440,2 738,2 51,8 24489 2153 1.378,9 706,6 46,2 2.324,7 241 100,1
Q2 293,0 1.532,0 818,44 57,6 2.670,8 226,1 1.446,6 7579 47,2 2.447,5 26,5 196,8
Q3 2529 1.685,4 850,7 61,8 2.826,7 2293 1.523,4 803,0 60,1 2.591,8 51,2 183,7

Biljeska:

Administrativni podaci prikupljeni od: ministarstava financija svih razina vlasti, fondova socijalnog osiguranja svih razina vlasti, entitetskih javnih poduzeca za ceste i entitetskih javnih poduzeca za autoceste.
Podaci na godisnjoj razini za konsolidirane prihode/rashode ukljucuju lokalnu razinu vlasti (opcine i gradovi), JP Ceste svih razina vlasti FBiH, JP Putevi RS, JP Autoceste FBiH i JP Autoputevi RS, dok ih podaci za
tromjesecja zbog nedostupnosti izvornih podataka ne uklju¢uju. Razlika izmedu prihoda, s jedne, i rashoda s neto nabavom nefinancijskih sredstava, s druge strane, predstavlja neto suficit/deficit.



CBBiH - Godisnje izvjes¢e 2015.

Vladine financije BiH - struktura konsolidiranih prihoda i rashoda

31 (u milijunima KM)

Porez Dopriﬂnosi za Girzgtt;l;/i KonsF)Iidir'ani Kompenza'cija Ko;ioétbeenje Kamate |Subvencije Socijalr}a Gra'ntovi i . Konsolidir'ani E:;l(r)]::cbijasﬁz
socijalno prihodi prihodi uposlenih i usluga davanja | ostalirashodi rashodi sredstava
2006. 4.9471 2.536,2 1.103,1 8.586,4 2.222,7 1.986,0 108,0 3104 2.426,5 492,4 7.546,0 489,6
2007. 5.536,5 2.908,9 1.387,3 9.832,7 2.534,7 22209 110,8 378,2 3.030,6 553,5 8.828,8 745,8
2008. 5.946,3 3.568,7 1.388,1 10.903,1 3.022,3 2.462,0 123,6 439,6 3.945,1 607,0 10.599,6 842,8
2009. 5.351,9 3.638,6 1.352,0 10.342,5 3.155,2 2.489,4 1239 418,5 3.951,0 526,5 10.664,5 748,0
2010. 5.640,2 3.813,0 1.409,4 10.862,6 3.169,8 2.593,1 122,7 476,6 3.770,3 707,8 10.840,3 634,2
2011. 6.032,2 4.036,4 1.288,5 11.357,1 3.336,9 2.088,2 161,4 402,8 4.330,3 589,1 10.908,7 7711
2012. 6.037,9 4.046,6 1.375,0 11.459,5 33238 2.156,4 200,6 416,1 43944 679,5 11.170,8 815,7
2013. 5.917,2 4.105,2 1.384,1 11.406,5 3.278,1 21227 2011 383,9 44237 5293 10.938,8 1.046,8
2014. 6.078,6 42348 1.648,3 11.961,7 3.265,5 2.127,2 2389 364,9 4.658,0 695,6 11.350,1 1.166,8
2012.Q1 1.132,0 931,4 166,9 2.230,2 702,6 367,7 34,2 323 1.028,2 76,7 2.241,7 28,8
Q2  1.2795 1.021,9 2434 2.544,9 704,3 4293 524 52,0 1.048,0 151,8 24378 31,4
Q3 13593 1.007,0 239,7 2.605,9 697,5 397,7 36,4 109,0 1.091,2 1424 24743 429
Q4 14387 1.086,4 170,8 2.695,8 731,7 521,0 51,8 1754 1.138,8 305,5 2.924,2 86,7
2013.Q1 1.110,3 930,9 159,1 2.200,2 685,5 3815 30,1 25,5 1.035,8 87,6 2.245,9 20,5
Q2 13272 1.019,2 274,2 2.620,6 697,2 420,7 58,1 58,2 1.068,2 109,7 2.412,0 32,8
Q3  1.3201 1.035,1 187,0 2.542,2 690,2 407,4 333 86,0 1.059,5 143,1 2.419,5 49,4
Q4  1.368,0 1.119,9 239,0 2.726,9 790,0 546,9 48,2 1739 1.152,5 136,4 2.847,9 94,6
2014.Q1 1.207,3 961,3 248,2 2416,8 697,3 387,9 383 31,8 1.080,3 77,5 2.313,1 21,8
Q2  1.2623 1.050,0 308,1 2.620,4 710,0 417,4 50,5 62,7 1.091,1 1233 2.455,0 32,4
Q3 13524 1.077,4 250,3 2.680,1 708,7 4271 325 87,9 1.155,2 180,7 2.592,2 56,3
Q4 14332 1.146,1 299,4 2.878,6 7353 495,4 79,7 138,2 1.202,0 266,6 29173 252,2
2015.Q1 1.255,6 981,8 211,5 2.448,9 712,6 393,8 41,3 28,7 1.079,3 69,0 2.324,7 24,1
Q2 1.356,0 1.076,0 2388 2.670,8 702,9 402,6 65,5 46,5 1.124,0 105,9 24475 26,5
Q3 14264 1.099,4 300,9 2.826,7 7181 410,2 42,9 11,9 1.143,3 165,3 2.591,8 51,2
Biljeska:

Administrativni podaci prikupljeni od: ministarstava financija svih razina vlasti, fondova socijalnog osiguranja svih razina vlasti, entitetskih javnih poduzeca za ceste i entitetskih javnih poduzeca za autoceste.
Podaci na godisnjoj razini za konsolidirane prihode/rashode ukljucuju lokalnu razinu vlasti (opcine i gradovi), JP Ceste svih razina vlasti FBiH, JP Putevi RS, JP Autoceste FBiH i JP Autoputevi RS dok ih podaci za
tromjesecja zbog nedostupnost izvornih podataka ne uklju¢uju. Razlika izmedu prihoda, s jedne, i rashoda s neto nabavom nefinancijskih sredstava, s druge strane, predstavlja neto suficit/deficit.



CBBiH - Godisnje izvjesce 2015.

Vladine financije FBiH - jedinice sektora vlade

132 (u milijunima KM)
Prorac¢un Fondovi T Proracun Fondovi .. . Neto nabavka .
Federacije socijalnog Kantoni Konsglldlran' Federacije socijalnog Kantoni Konsol|d|(an| nefinancijskih Neto SuﬁC't/
BiH osiguranja prihodi BiH osiguranja rashodi sredstava deficit

2006. 1.157,1 1.843,9 1.722,9 5.177,2 846,3 1.816,2 1.566,9 4.590,0 198,4 3889
2007. 1.319,8 2.265,9 1.895,9 5.901,0 1.254,3 2.216,5 1.815,0 5.532,4 248,1 120,5
2008. 1.296,9 2.764,6 2.032,6 6.537,5 1.574,1 27294 2.027,8 6.651,2 3974 -511,1
2009. 1.205,3 2.739,7 1.788,5 6.074,6 1.357,1 28124 1.865,0 6.292,4 300,7 -518,5
2010. 1.398,7 2.875,2 1.854,8 6.474,1 13255 2.859,8 1.894,5 6.324,5 281,3 -131,7
2011. 1.321,6 2.924,0 1.903,6 6.571,2 1.318,7 2.990,4 1.897,4 6.449,7 3388 -217,.3
2012. 1.416,5 2.986,2 1.830,7 6.642,8 1.378,5 3.031,6 1.936,2 6.595,9 442,5 -395,5
2013. 1.457,5 2.988,2 1.709,7 6.608,6 1.344,2 3.034,8 1.826,9 6.474,5 645,6 -511,5
2014. 1.581,3 3.117,2 1.812,1 6.972,1 1.361,0 3.164,5 1.846,5 6.652,2 685,7 -365,8
2012.Q1 291,7 688,2 401,5 1.320,0 255,1 742,8 412,2 1.348,7 8,1 -36,8
Q2 3511 7373 448,8 1.476,0 306,4 749,9 451,1 1.446,2 11,0 189

Q3 3828 768,6 489,4 1.555,1 353,2 757,1 458,6 1.483,1 12,3 59,7

Q4 390,9 786,8 442,2 1.541,4 463,8 776,6 567,2 1.729,1 26,8 -214,5
2013.Q1 276,9 7064 386,8 1.308,9 2674 746,0 397,6 1.349,8 33 -44,2
Q2 436,3 7359 426,3 1.533,2 300,6 762,6 450,7 1.448,7 6,2 784

Q3 352,1 759,0 457,3 1.494,2 322,8 742,4 434,0 1.425,0 10,1 59,0

Q4 392,2 779,2 439,2 1.538,8 453,4 776,2 4274 1.702,3 28,2 -191,7
2014.Q1 314,5 726,2 411,0 1.387,7 268,4 768,0 4044 1.376,7 5,0 59
Q2 4844 772,6 393,7 1.577,2 308,8 788,7 440,6 1.464,7 10,3 102,2

Q3 399,8 787,0 509,0 1.602,1 385,6 786,7 450,3 1.528,9 17,5 55,7

Q4 3826 821,55 498,4 1635,5 398,1 811,3 516,9 1693,7 33,2 -91,3
2015.Q1 3196 751,1 433,5 1.440,2 256,4 7857 400,9 1.378,9 41 57,1
Q2 360,7 762,8 471,7 1.532,0 289,8 7985 4214 1.446,6 10,0 754

Q3 436,7 788,6 526,8 1.685,4 3374 797,1 455,6 15234 14,0 148,0

Biljeska:

Administrativni podaci prikupljeni od: ministarstava financija, fondova socijalnog osiguranja svih razina vlasti u FBiH, JP Ceste svih razina vlasti FBiH i JP Autoceste FBiH. Podaci na godi$njoj razini za
konsolidirane prihode/ rashode uklju¢uju lokalnu razinu vlasti (opcine i gradove), JP Ceste svih razina vlasti FBiH i JP Autoceste FBiH, dok ih podaci za tromjesecja zbog nedostupnosti izvornih podataka ne
ukljucuju. Razlika izmedu prihoda, s jedne, i rashoda s neto nabavom nefinancijskih sredstava, s druge strane, predstavlja neto suficit/deficit.



CBBiH - Godisnje izvjes¢e 2015.

Vladine financije RS - jedinice sektora vlade

133 (u milijunima KM)
RPe:;LatflLiJI:} Fondoyi socij‘alnog KonsplidirAani Fferg[]atfll:;e Fondoyi socij‘alnog Konsolidir‘ani E:;i::gfs\:(ﬁ Neto ‘
Srpske osiguranja prihodi Srpske osiguranja Rashodi sredstava suficit/deficit

2006. 1.211,3 950,2 2.525,6 1.049,1 944,1 2.187,5 212,0 126,2
2007. 1.419,8 1.030,3 2.919,1 1.324,0 1.013,1 2.458,9 433,5 26,7
2008. 1.547,1 1.348,9 3.264,5 1.602,6 1.313,9 3.003,7 3294 -68,5
2009. 1.349,4 1.377,9 3.080,3 1.676,0 1.517,4 3.316,6 310,0 -546,3
2010. 1.422,8 1.488,1 3.2346 1.676,3 1.552,0 3.410,6 241,8 -417,7
2011. 1.656,4 1.573,7 3.685,6 1.628,8 1.497,8 3.372,1 3726 -59,1
2012. 1.666,5 1.566,5 3.652,6 1.647,9 1.595,1 3.534,1 307,7 -189,2
2013. 1.638,4 1.616,9 3.604,4 1.546,7 1.637,1 3.415,1 310,3 -121,0
2014. 1.778,7 1.683,3 3.769,8 1.749,3 1.704,1 3.652,3 360,5 -243,1
2012.Q1 360,1 359,6 669,7 3387 376,0 664,7 15,9 -11,0
Q2 415,7 393,9 759,0 391,4 402,8 743,6 13,5 1,8

Q3 428,9 3823 760,7 370,1 403,8 7235 16,2 21,0

Q4 461,8 4271 830,9 547,7 408,6 898,3 20,6 -88,0
2013.Q1 346,7 340,1 636,9 317,6 391,9 659,6 9,0 -31,7
Q2 419,6 405,7 764,2 352,3 410,2 7014 12,5 50,3

Q3 419,6 397,5 761,6 3904 396,3 731,2 15,8 14,6

Q4 452,5 469,3 854,9 486,4 434,8 854,2 21,3 -20,7
2014.Q1 454,2 3523 761,7 336,5 4041 695,9 10,7 55,1
Q2 402,3 4139 744,0 405,1 413,8 746,7 18,0 -20,7

Q3 440,2 440,3 784,7 478,9 422,6 805,6 12,4 -333

Q4 481,9 471,9 883,3 5288 459,4 917,6 134,9 -169,3
2015.Q1 4354 359,7 738,2 3523 411,2 706,6 6,0 25,6
Q2 449,3 428,6 8184 397,1 420,4 757,9 9.2 51,3

Q3 484,2 443,5 850,7 446,7 4333 803,0 17,4 30,3

Biljeska:

Administrativni podaci prikupljeni od: Ministarstva financija, fondova socijalnog osiguranja u RS, JP Putevi RS i JP Autoputevi RS. Podaci na godisnjoj razini za konsolidirane prihode/rashode ukljucuju
lokalnu razinu vlasti (op¢ine i gradove), JP Putevi RS i JP Autoputevi RS, dok ih podaci za tromjesecja zbog nedostupnosti izvornih podataka ne uklju¢uju. Razlika izmedu prihoda, s jedne, i rashoda s neto
nabavom nefinancijskih sredstava, s druge strane, predstavlja neto suficit/deficit.



CBBiH - Godisnje izvjesce 2015.

Tokovi izravnih inozemnih ulaganja u BiH klasificirani prema zemlji inozemnog ulagaca

T34 A
(u milijunima KM)

Godina Austrija Holandija = Hrvatska Italija Njemacka Rusija Slovenija Srbija* Svicarska Turska Sesr:jl}z Ukupno
2006. 235,0 41,2 182,0 41,8 37,2 n/a 1158 388 55,6 47,7 69,6 864,8
2007. 292,5 29,0 160,6 23,2 16,7 3328 132,9 1.351,1 65,8 -0,6 1959 2.599,8
2008. 2429 36,0 103,0 47,7 28,8 3394 210,3 2133 40,6 58 69,6 1.337,5
2009. 79,6 -16,5 125,2 3,7 -9,1 129,2 58,9 34 -122,2 18,0 81,8 351,9
2010. 60,0 47,7 85,1 16,6 34,3 89,1 -22,8 40,5 83,6 46,4 119,2 599,7
2011. 137,6 14,5 327 4,7 383 140,3 64,5 110,0 -5,9 31,6 130,2 698,6
2012. 1336 1,6 86,1 28,5 37,7 147,5 -81,1 81,8 8,7 -54 161,9 601,1
2013. 50,3 31,8 18,5 22,3 41,4 -82,2 -34,5 99,4 43,9 30,8 2232 445,0
2014. 172,5 24,5 88,2 22,3 -13,4 195,8 -134 25,5 55 10,9 221,4 739,5

Sij - Ruj 2015. 65,8 7.2 16,0 -4,4 11,4 22,5 1,5 21,7 -17,6 48,8 60,5 218,9
Biljeska:

Izravna strana ulaganja (tokovi i stanja) kompilirana su u skladu s najnovijim metodoloskim uputama i preporukama Medunarodnog monetarnog fonda (MMF) i Organizacije za ekonomsku suradnju i
razvoj (OECD). Detaljan metodoloski pristup kompilaciji i prezentiranju je predstavljen u MMF-ovom Priru¢niku za platnu bilancu - esto izdanje i OECD-ovom Okvirnom konceptu definicije izravnih stranih
ulaganja - ¢etvrto izdanje. Razlike koje su posljedica primjene nove u odnosu na prethodno koristenu metodologiju se ogledaju u sliede¢cem:

- tretiranje medukompanijskih zajmova i ostalih obveza za financijske posrednike (transakcije iz ove kategorije, ostali kapital - povlacenja i otplate ove vrste zajmova - isklju¢ene su iz izravnih investicija, dok
se u platnoj bilanci sada ukljucuju u kategoriju Ostalih ulaganja)

- evidentiranje dividendi (dividende se knjiZe za razdoblje u kojem su isplacene, a ne za razdoblje u kojem su zaradene kako je bilo po prethodnoj metodologiji)

- ulaganja sestrinskih poduzeca su uklju¢ena u izravna ulaganja u kategoriji Ostalog kapitala, a dok se u platnoj bilanci sada iskljucuju iz kategorije Ostalih ulaganja (Sestrinska poduzeca su poduzeca iz
razlicitih ekonomija s istim izravnim stranim ulagacem uglavnom iz tre¢e ekonomije ili ekonomijesestrinskog poduzeca).

U skladu s ovim metodologijskim izmjenama su revidirani podaci i za razdoblje 2004-2009.

*0d 2007. podaci se odnose na Srbiju, a do 2007. podaci su ukljucivali Srbiju

i Crnu Goru.

“n/a"u ovoj djelatnosti/zemlji manje je od tri poduzeca sa izravnim investicijama, te u skladu sa statistickim standardima nismo u mogucnosti prikazati iznose investicija.



CBBiH - Godisnje izvjes¢e 2015.

Tokovi izravnih inozemnih ulaganja u BiH klasificirani po djelatnostima

T35a S
(u milijunima KM)
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2006. 1208 52 n/a 58,1 49,3 35,5 12,8 65,0 29,7 10,7 283,0 245 1703 8648
2007. 1097 15,2 3155 58 0,4 132,9 16,7 120,6 15,0 1.316,8 266,8 40,5 2438 25998
2008. 24,7 14,0 215,2 19,0 93,2 36,9 21,2 173,9 13,1 164,0 222,0 27,1 2132 13375
2009. 550 -8,7 46,3 52,2 17,9 -127,8 14,7 161,8 19,6 -30,2 734 -21,7 99,3 351,9
2010. -168 -4,0 33,7 -27,7 334 47,5 -84 94,0 22,7 9,5 48,5 31,6 3548 599,7
2011. 208 12,3 43,6 17,6 =75 -24,0 E5i5 1253 47,7 1,1 165,4 996 1921 698,6
2012, 75 0,1 2,6 31,4 34 -26,0 6,6 128,0 526 56 130,2 146 2447  601,1
Biljeska:

Izravna strana ulaganja (tokovi i stanja) kompilirana su u skladu s najnovijim metodoloskim uputama i preporukama Medunarodnog monetarnog fonda (MMF) i Organizacije za ekonomsku suradnju

i razvoj (OECD). Detaljan metodoloski pristup kompilaciji i prezentiranju je predstavljen u MMF-ovom Priru¢niku za platnu bilancu - $esto izdanje i OECD-ovom Okvirnom konceptu definicije izravnih
stranih ulaganja - Cetvrto izdanje. Razlike koje su posljedica primjene nove u odnosu na prethodno koristenu metodologiju se ogledaju u sljede¢em:

- tretiranje medukompanijskih zajmova i ostalih obveza za financijske posrednike (transakcije iz ove kategorije, ostali kapital - povlacenja i otplate ove vrste zajmova - isklju¢ene su iz izravnih ulaganja,
dok se u platnoj bilanci sada uklju¢uju u kategoriju Ostalih ulaganja)

- evidentiranje dividendi (dividende se knjize za razdoblje u kojem su isplacene, a ne za razdoblje u kojem su zaradene kako je bilo po prethodnoj metodologiji)

- ulaganja sestrinskih poduzeca su uklju¢ena u izravna ulaganja u kategoriji Ostalog kapitala, a dok se u platnoj bilanci sada isklju¢uju iz kategorije Ostalih ulaganja. (Sestrinska poduzeca su poduzeca iz
razli¢itih ekonomija sa istim izravnim stranim ulaga¢em uglavnom iz tre¢e ekonomije ili ekonomije sestrinskog poduzeca).

U skladu s ovim metodologijskim izmjenama su revidirani podaci i za razdoblje 2004-2009.

“n/a” u ovoj djelatnosti/zemlji manje je od tri poduzeca s izravnim ulaganjem, te u skladu sa statistickim standardima nismo u mogucnosti prikazati iznose ulaganja.
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T35b Tokovi izravnih inozemnih ulaganja u BiH prema NACE Rev 2 klasifikaciji djelatnosti

(u milijunima KM)
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2013. =37 2,3 -101,1 253 14,5 4,0 5,6 -2,3 77,5 46,0 138,5 14,6 223,7 445,0
2014. -132 -5,1 178,0 37 -27,9 241 -61,4 553 43,3 6,5 150,0 167,8 218,5 739,5
Sij-Ruj2015. 23 -0,0 26,9 24,0 194 -39,1 55 37,7 -43,3 66,2 42,0 134 68,5 218,9
Biljeska:

Izravna strana ulaganja (tokovi i stanja) kompilirana su u skladu s najnovijim metodoloskim uputama i preporukama Medunarodnog monetarnog fonda (MMF) i Organizacije za ekonomsku suradnju i razvoj
(OECD). Detaljan metodoloski pristup kompilaciji i prezentiranju je predstavljen u MMF-ovom Priru¢niku za platnu bilancu - Sesto izdanje i OECD-ovom Okvirnom konceptu definicije izravnih inozemnih
ulaganja - Cetvrto izdanje. Razlike koje su posljedica primjene nove u odnosu na prethodno koristenu metodologiju se ogledaju u sljede¢em:

- tretiranje medukompanijskih zajmova i ostalih obveza za financijske posrednike (transakcije iz ove kategorije, ostali kapital - povlacenja i otplate ove vrste zajmova - isklju¢ene su iz izravnih ulaganja, dok
se u platnoj bilanci sada uklju¢uju u kategoriju Ostalih ulaganja)

- evidentiranje dividendi (dividende se knjize za razdoblje u kojem su isplacene, a ne za razdoblje u kojem su zaradene kako je bilo po prethodnoj metodologiji)

- ulaganja sestrinskih poduzeca su uklju¢ena u izravna ulaganja u kategoriji Ostalog kapitala, a dok se u platnoj bilanci sada iskljucuju iz kategorije Ostalih ulaganja. (Sestrinska poduzeca su poduzeca iz
razli¢itih ekonomija sa istim izravnim inozemnim ulaga¢em uglavnom iz tre¢e ekonomije ili ekonomije sestrinskog poduzeca).

U skladu s ovim metodologijskim izmjenama su revidirani podaci i za razdoblje 2004-2009.
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Medunarodna investicijska pozicija (MIP)

T36 I
(u milijunima KM)
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1 2=3-15 | 3=447+8+9+14  4=546 5 6 7 8 9=10+11+12+13 10 1 12 13 14
2006. -5.716,0 9.634,8 245,5 79,3 166,2 28,8 0,0 3.880,9 3.2253 130,2 461,9 63,4 5.479,5
2007. -7.644,4 124857 3406 110,5 230,1 16,3 0,0 54025 43768 194,3 7498 81,7 67263
2008. -11.620,6 12.405,1 398,8 126,0 272,9 40,7 00 5641,9  4.216,6 165,9 1.164,9 94,5 63235
2009. -13.724,2 121215  266,1 124,0 142,1 3152 00 53002  3.753,6 161,3 1.277,0 108,3 62400
20170. -14.349,3 11.903,5 428,5 233,6 194,9 451,0 00 4.538,4 3.1451 184,4 1.076,4 132,5 64856
2011. -15.392,7 11.664,2 4171 250,6 166,5 433,5 0,0 4.362,1 2.968,1 88,2 1.154,1 151,7 6.451,5
2012. -16.012,3 117284 5244 263,0 261,4 467,6 00 41999 27606 77,1 1.177.3 185,0 65365
2013. -15.490,7 12.8453 6366 236,9 399,7 533,0 00 4.579,5 2.998,5 118,38 1.181,3 281,0 7.096,2
2014. -15.726,3 134378 6448 241,9 4029 583,3 00 43562 27596 109,8 1.200,6 286,2 78535

Biljeska:

Medunarodna investicijska pozicija za BiH kompilirana je u skladu sa najnovijom metodologijom Medunarodnog monetarnog fonda za kompilaciju statistike platne bilance i medunarodne investicijske
pozicije, $esto izdanje (BPM6).

Pored redovne revizije podatka, koja podrazumjeva reviziju dvije prethodne godine, revidirani su i podaci za ostale periode. Revizija je uradena u skladu sa najnovijim revizijama podataka Monetrane
statistike, Statistike izravnih investicija, kao i u skladu sa najnovijim revizijama podataka za stranu aktivu vladinog sektora.
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Medunarodna investicijska pozicija (MIP)

T36 T
(u milijunima KM)
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Izravna ulaganja Ostala ulaganja
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15=16+19+20+21 16=17+18 17 18 19 20 21=22+23+24+25 22 23 24 25
2006. 15.350,8 4.911,2 4.217,5 693,7 251,5 0,0 10.188,1 2.137,2 7.048,1 769,2 233,7
2007. 20.130,1 7.380,4 6.484,5 895,9 244,2 0,0 12.505,5 2.674,5 8.743,4 823,0 264,7
2008. 24.025,6 8.817,2 7.289,8 1.527,4 331,4 0,0 14.877,0 3.338,1 10.167,7 1.101,0 270,2
2009. 25.845,7 9.512,6 7.467,5  2.045,2 751,9 0,0 15.581,2 3.227,8 10.164,0 1.564,9 624,4
2010. 26.252,7 9.963,1 7.473,3  2.489,8 699,8 0,0 15.589,8 2.619,6 10.424,6 1.968,6 577,0
2011. 27.056,9 10.883,7 7.885,6  2.998,1 642,3 0,0 15.530,9 2.136,8 10.730,8 2.093,1 570,3
2012. 27.740,7 11.336,0 8.021,9  3.314,2 579,7 0,0 15.825,0 2.053,4 11.056,6 2.178,8 536,1
2013. 28.336,0 11.833,9 8.470,2  3.363,7 4171 0,0 16.085,0 1.934,8 11.330,1 2.230,4 589,7
2014. 29.164,1 11.797,1 8.036,2 3.760,9 355,3 0,0 17.011,7 1.654,0 12.502,7 2.283,5 571,5
Biljeska:

Medunarodna investicijska pozicija za BiH kompilirana je u skladu s najnovijom metodologijom Medunarodnog monetarnog fonda za kompilaciju statistike platne bilance i medunarodne investicijske
pozicije, Sesto izdanje (BPM6).

Uz redovnu reviziju podatka, koja podrazumijeva reviziju dvije prethodne godine, revidirani su i podaci za ostala razdoblja. Revizija je uradena u skladu s najnovijim revizijama podataka Monetrane
statistike, Statistike izravnih investicija, kao i u skladu s najnovijim revizijama podataka za inozemnu aktivu vladinog sektora.
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FEYAl Nominalni i realni efektivni tecaj konvertibilne marke

Godina Mjesec NEER REER
2006. 96,92 101,23
2007. 96,37 98,45
2008. 96,36 100,02
2009. 100,38 100,94
2010. 99,98 100,00
2011. 100,86 100,39
2012. 101,57 99,58
2013. 102,76 97,84
2014. 105,43 98,07
2015. 106,91 97,25
2015. 01. 108,26 100,01
02. 107,81 99,36
03. 106,14 97,66
04. 104,74 95,69
05. 105,02 95,74
06. 105,94 96,33
07. 106,01 95,80
08. 107,50 97,10
09. 108,27 97,54
10. 107,74 97,38
11. 107,12 96,67
12. 108,34 97,77

Biljeska:

Zbog promjene bazne godine (2010=100), u odnosu na prijadnju baznu godinu (2005=100), za indeks potrosackih cijena i indeks te¢aja KM, od 2005. godine revidirani su i podaci NEER-a i REER-a.

Krac¢e metodoloske napomene izra¢una NEER-a i REER-a su sljedece:

Prilikom izra¢una NEER-a ponder se ra¢una u odnosu na ukupnu trgovinu za tri uzastopne godine (pocevsi od 2005, 2006. i 2007. - koristi se ponder koji se dobije iz vrijednosti zbroja ukupne trgovine
od 2005 - 2007; za 2008, 2009. i 2010. godinu vrijednost zbroja ukupne trgovine od 2008 - 2010, za godine 2011, 2012.i 2013. se racuna koriste¢i vrijednosti 2011 - 2013, dok se za 2014. godinu i dalje,
sve dok nemamo razdoblje od tri uzastopne godine, koristi ponder koji je rezultat razdoblja 2011 - 2013). Takoder, po danoj metodologiji koristi se te¢aj koji izrazava koliki broj jedinica strane valute
odgovara jednom KM. Za izraéun REER-a, pored NEER-a koristi se i indeks potrosackih cijena — CPI. CPI je inverzno postavljen i formiran je na osnovi dvadeset trgovinskih partnera (Austrija, Ceska,
Francuska, Njemacka, Madzarska, Italija, Litva, Nizozemska, Poljska, Slovenija, Hrvatska, Kina, Velika Britanija, BJR Makedonija , Rumunjska, Ruska Federacija, SAD, Srbija i CG - od 2007. promatra se samo
Srbija, Svicarska i Turska).

Detaljna metodoloska objasnjenja za kompilaciju i izra¢un indeksa NEER-a i REER-a su dostupna na web stranici CBBiH.
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JEI: M Gotovina izvan monetarnih vlasti i banaka

Godina Gotovina izvan banaka Povecanje opticaja u qdnosu Gotovina' izvan . Novac u komercijalnim
na prethodnu godinu monetarnih vlasti bankama
1998. 162.495.839 - 167.458.839 4.963.000
1999. 515.275.238 217,1% 538.356.238 23.081.000
2000. 651.725.615 26,5% 695.887.615 44.162.000
2001. 1.673.877.219 156,8% 1.805.962.219 132.085.000
2002. 1.736.502.940 3,7% 1.870.782.940 134.280.000
2003. 1.601.303.246 -7,8% 1.721.858.246 120.555.000
2004. 1.670.551.255 4,3% 1.817.427.255 146.876.000
2005. 1.729.125.940 3,5% 1.907.182.940 178.057.000
2006. 1.978.348.296 14,4% 2.154.234.164 175.885.868
2007. 2.185.269.011 10,5% 2.439.709.153 254.440.142
2008. 2.302.419.302 5,4% 2.552.431.902 250.012.600
2009. 2.009.480.115 -12,7% 2.267.734.115 258.254.000
2010. 2.210.776.535 10,0% 2.497.501.445 286.724.910
2011. 2.366.423.508 7,0% 2.645.055.508 278.632.000
2012. 2.414.305.841 2,0% 2.747.511.841 333.206.000
2013. 2.542.280.088 5,3% 2.909.858.088 367.578.000
2014. 2.813.991.379 10,7% 3.210.508.379 396.517.000

2015. 3.053.556.129 8,5% 3.499.468.129 445.912.000




NAPOMENA

Revidirani podaci za razdoblje sije¢anj 2006. — studeni
2015. godine su bazirani na aktivnoj podbilanci banaka s
vecinskim drzavnim kapitalom iz Federacije BiH, pri ¢emu je
isklju¢ena pasivna podbilanca. Kroz ovu dopunu statistike
korisnicima se pruza veca analiticka korisnost podataka
i objektivni pokazatelji o trenutnom poslovanju banaka
u BiH. Pasivna podbilanca sadrZzi obveze po inozemnim
kreditima i staroj deviznoj Stednji gradana do 31. ozujka
1992. godine, i ne odslikava aktualno poslovanje banke,
te ¢e ovu podbilancu u procesu privatizacije preuzeti
Ministarstvo financija FBiH u skladu sa Zakonom o pocetnoj
bilanci banaka i Zakonom o privatizaciji, kao $to je uradeno
za prethodno privatizirane banke. lzvrSena revizija je
u najvecoj mjeri utjecala na smanjenje kredita javnim
poduzec¢ima u stranoj valuti, smanjenje strane pasive, na
smanjenje ostalih stavki aktive i pasive po osnovi stare
devizne Stednje, a u znatno manjim iznosima na stavke
kredita vladi entiteta, fiksnu aktivu, depozite nerezidenata,
dionice i kapital.

Podaci bilanci,

o ,punoj” s uklju¢enom pasivnom

podbilancom, korisnicima su jos uvijek dostupni na:

http://statistics.cbbh.ba:4444/Panorama/novaview/
SimpleLogin_bs.aspx

U studenome 2014. godine, dvije banke su izvrsile prodaju
i prijenos dijela kreditnog portfelja, $to je za efekat imalo
povecanje rezervi kod monetarnih vlasti u ukupnom iznosu
od 64 milijuna KM i smanjenja sljedecih stavki: potrazivanja
od privatnih poduzeca za 260 milijuna KM, strane pasive za
101 milijun KM i ostalih stavki (neto) za 95 milijuna KM.

Revidirana serija podataka za periode: sije¢anj 2008. - ozujak
2009. godine i prosinac 2011. — kolovoz 2012. godine zbog
reklasifikacije finansijskih instrumenata kod jedne banke iz
Federacije BiH.

Zbog primjene Medunarodnih ra¢unovodstvenih standarda
(MRS) i Medunarodnih standarda u financijskim izvjes¢ima
banaka Federacije BiH i prijenosa nov¢anih tokova u podacima
za prosinac 2011. doslo je do sljede¢ih promjena, na strani
aktive: smanjenja kredita za 155 milijuna KM, povecanja
ostale aktive za 10 milijuna KM, na strani pasive: smanjenja
obveza prema nerezidentima u iznosu od 624 milijuna KM,
povecanja rezerviranja za kreditne gubitke za 472 milijuna KM
i povedanja ostale pasive za sedam milijuna KM.
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Po nalogu Agencije za bankarstvo FBiH u lipnju 2010.
jedna banka je izvrsila preknjizavanje oko 300 milijuna
KM potrazivanja po osnovi vrijednosnica od domacih
institucionalnih sektora na potrazivanja od nerezidenata. U
prosincu 2010. ista banka je izvrsila retroaktivno ovu ispravku
u odgovarajuc¢im iznosima za razdoblje od kolovoza 2009,
kada je greska nastala, do svibnja 2010. Navedena ispravka
se odrazila na porast inozemne aktive i pad ostalih stavki
neto.

Jedna banka iz Federacije BiH izvrsila je reklasifikaciju
financijskih instrumenata u okviru inozemne aktive za
razdoblje sijecanj - kolovoz 2010. u iznosu od oko 40
milijuna KM. PotraZivanja od nerezidenata po osnovi
kredita reklasificirana su u potraZivanja od nerezidenata po
osnovi vrijednosnica, $to se odrazilo na promjene unutar
kratkoro¢ne i dugoro¢ne inozemne aktive.

Po nalogu Agencije za bankarstvo Republike Srpske jedna
banka je izvrsila reklasifikaciju financijskih instrumenata
na strani pasive za razdoblje rujan 2008 - studeni 2010.
tj. smanjenje orocenih i Stednih depozita nebankarskih
financijskih institucija i sektora vlade, a povecanje kredita od
navedenih sektora, respektivno u odgovarajuc¢im iznosima,
po mjesecima, u rasponu 50 - 150 milijuna KM.

U skladu s novom regulativom Agencije za bankarstvo RS-a,
objavljenoj u Sl. glasniku RS br. 136/10, kojom je propisan
novi nacin knjigovodstvenog evidentiranja potrazivanja
klasificiranih u kategoriju E, obracuna i knjigovodstvenog
evidentiranja kamate po nekvalitetnoj aktivi, te obracuna
opcih i posebnih rezerviranja, banke iz RS-a su u podacima
za prosinac 2010. izvrsile primjenu navedene regulative
prijenosom navedenih pozicija iz izvanbilan¢ne evidencije
u bilancu. Ispravka se odrazila na strani aktive na porast
kredita u iznosu od oko 144 milijuna KM, porast dospjelih
kamata u iznosu od oko 36 milijuna KM, a na strani pasive na
porast rezerviranja za kreditne gubitke u iznosu od oko 180
milijuna KM u okviru ra¢una kapitala.
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