CENTRALNA BANEA N tg:',HTFAJ]HA BAHEA
i :
*1"

BOSNE [ HERCEGOVINE CHE W XEPUETOBHHE

M3Bjeniraj o
(pMHAHCH]CKO]
CTAOMIIHOCTH

2018



M3BJELLITAJ O ®UHAHCWNICKOJ CTABUJTIHOCTWM 2018

N3OABAY

ClleHTpanHa 6aHKa bocHe 1 XepuerosuHe
Mapwana Tuta 25, 71000 CapajeBo
Ten. (387 33) 278 100
bakc (387 33) 278299
NHTepHeT: www.cbbh.ba
e-mail: publications@cbbh.ba

3a cBe nHpopMaLmje KOHTaKTUPaTH:
Ogjerberbe 3a PUHAHCKCKY CTabUMHOCT

YpepHuwTBO:
ap. Cenap Codptumh
Aap. Munuua Naknh
MKennmnpa Pacnyguh
mp.EpHaanHa bajposuh
BecHa Manuh
ap. AejaH Kosauesunh
ap. benma Yonakosuh
mp. Amup Xapuomeparuh

Mpunpema 3a wWramny:
Visia g.o.o0.

LTamna:
LWramnapwuja QojHunua

Tnpark:
50 npumjepaka

My6nmKoBatbe N YMHOXaBahbe y 06pa30oBHE 1 HEKOMepLMjaniHe
CBPXe je [03BO/bEHO Y3 06aBe3HO HaBoherbe M3BOpa.

LleHTpanHa 6aHka bocHe 1 XepueroBurHe | cBa npaBa 3aap»kaHa

ISSN 1840-4111



M3BJELUITAJ O ®UHAHCNICKOJ CTABUJIHOCTWM 2018

Cappaj
B CkpaheHunue 6
B Ysop
B V3BpwHM caxeTaK
B 1. TpeHpgoBu n pusmum n3 mehyHapogHoOr OKpyKera 11
1.1 TpeHpoBY y MehyHapogHOM OKpYXery "
1.2 lMpernen rnasHMx pusnka y EY n eepo3oHun 15
1.2.1 Ehekmu Ha 6AHKAPCKU cekmop 15
1.2.2 E¢pekmu Ha peasnHy eKoHoMujy 17
B 2. MakpoeKOHOMCKU TeHpoBn y buX 21
B 3.Bnapa 28
B 4. JomahunHcTBa 32
B 5.Mpepy3eha 40
B 6. DnHaHMjcK NocpegHULN 47
6.1 baHKapcku cekTop 47
6.2 HebaHKapCKn GUHAHCU]CKN CEKTOP 63
B 7. DnHaHcnjcKa nHpacTpyKTypa 66
7.2 PerynaTopHu oKBUp 66

B CratncTnyknm gopaTak 70



M3BJELUTAJ O ®MUHAHCUICKOJ CTABUJITHOCTU 2018

Tabene:

Tabena 1.1: PeanHun BAMN, roguwwtsa ctona pacta

Tabena 3.1: lHankaTopu prcKanHe oapKnMBOCTU

Tabena 3.2: MoTpaxnBarba KOMepLnjanHnx baHaka of ceKTopa Bnage

Tabena 4.1: NoTpaxuBara of CTAaHOBHULITBA, KapTuLe

Tabena 4.2: VickopuliTeHN IMMKUT No AeBUTHO] KapTrumn

Tabena 4.3: KpeanTtn CTaHOBHULITBY, POYHA U BaNlyTHa CTPYKTYypa

Tabena 5.1: Kpeantn npepy3sehirma — poyHa 1 BaflyTHa CTPYKTypa ocTaTka ayra
Tabena 6.1: BpujeaHocT nmoBrHe GMHAHCUJCKNX NOCPeaHNKa

Tabena 6.2: [NojegHOCTaB/bEHN BUAHC CTakba MUKPOKPEAUTHUX OpraHn3aunja
Tabena 7.1: TpaHcaKkumje y NnaTHOM NPOMeTY

Tabena 7.2: KoHueHTpauwmja TpaHcakumja y mehybaHkapckom nnatHom npomety (HHI)

NpadunkKoHn:

lpadukoH 1.1: KpeTatbe pedepeHTHUX KamaTHUX ctona OE-a v EL|B-a

lpadukoH 1.2: KpeTtatbe kypca USD npema EU

MpadukoH 1.3: LinjeHe xpaHe 1 HadpTe

MpadukoH 1.4: Yuewhe HEKBaNUTETHYIX Y YKYMHUM KpeauTuma y ogabpaHum semibama EY
MpadukoH 1.5: KpeTarbe LmjeHa AnoHMUa 6aHaKa Majkn goMahux 6aHaka

lpadukoH 1.6: NpomjeHe y jaBHOM Ayry nspaxeHom y npoueHtma bM-a y 2018. roanHn
lpadukoH 1.7: NMpuHOCK aeceToroamnLbUX Ap>KaBHUX 06Be3HMULA

lpadukoH 1.8: KpeTarbe raBHUX TRXKULLHKX MHOEKCA

lpadmkoH 1.9: Crona He3anocneHocTn y EY

lpadmkoH 1.10: Mi3B03 buX y 3emsbe rnaBHe TProBUHCKE NapTHepe

MpadukoH 2.1: DuHaHcKparbe feduunTa Tekyher pauyHa

MpadukoH 2.2: MpocjeyHa HOMMHaHA HETO MJlaTa U MHAEKC NOTPOLUAYKMX LnjeHa
lpadukoH 2.3: CTone pacTta NpocjeyHe HETO NyaTe U He3anoCIeHOCTH

lpadukoH 2.4: NpomjeHe y 6pojy 3anocneHrx no ajenatHocTima

lpadukoH 2.5: CTona He3anocNeHoOCTH Y 3eM/bama 13 OKpPY»Kehsa

lpadukoH 2.6: [lyropoyHa He3anOCIEHOCT 1 OQHOC pPafiHe CHare npema HeakKTMBHOM CTaHOBHULLTBY
lpadukoH 2.7: O61M npomeTa HEKPETHMHA CTaMbeHe HaMjeHe y cTaporpashi

MpaduKoH 2.8: IHaeKC umjeHa HEKPETHMHA, roauLwey npocjeun, 2008 = 100

MpadukoH 2.9: NpomjeHa paHra 1 oLjeHe UHAeKCca KOHKypeHTHOCTK 2017. - 2018.
lpadwukoH 3.1: ByLieTckn canfo cektopa reHepanHe Bnage buX, y npouentimva bAMM-a
lpadwkoH 3.2: JaBHu gyr buX, y npoueHTma BAlM-a

lpadukoH 3.3: YTuaj nnatHOOMNaHCHMX CTaBKW Ha MPOMjeHe y IeBU3HKM pe3epBama
lpadukoH 3.4: TpoLLKOBY cepBMCHPaHba CNOSbHOT Ayra, Y npoueHTuma bArM-a

MpaduKkoH 3.5: [MpomeT Ha 6x. TPXKMLLTMMA KanuTasa

lpadukoH 4.1: 3agy»eHOCT CTaHOBHMLUTBA Npema GUHAHCUCKM MHCTUTYLIMjaMa
lpadukoH 4.2: 3agy»eHOCT CTaHOBHMLLTBA NPeMa MHCTUTYLMjama 1 TUNY 3agyekba, 2018.
lpadukoH 4.3: KpeanTn CTaHOBHULUTBY MO HaMjeHW 1 KpeauTHY pacT

lpadukoH 4.4: HoBoogobpeHn KpeauTi CTaHOBHULLITBY

lpadukoH 4.5: BanyTHa CTpyKTypa KpeanTa CTaHOBHULLTBY

lpadukoH 4.6: HekBanuTeTHM KpeguTy Y CEKTOPY CTAHOBHULLTBA MO HAMjeHM

lpadukoH 4.7: HekBanuTeTHW y YKYMHUM KPeaUTUMA CTAHOBHULLTBY Nno 6aHKama
lpadukoH 4.8: KeapTanHa ctona defaulta

lpadukoH 4.9: HoBoogobpeHn KpeauTt 1 NpocjeyHe NoHaeprcaHe KamaTtHe ctone
lpadmkoH 4.10: [MpocjeuHe kKamaTHe CToMe Ha IyropoyHe Kpeaute CTaHOBHULITBY ofobpeHe y 2018.roauHu, no 6aHkama



M3BJELLITAJ O ®UHAHCNICKOJ CTABUJTHOCTU 2018

lpadukoH 4.11: KamaTHe cTone Ha HOBoofobpeHe AyropoyHe KpeauTe npema obumy Kpeautrpara CTaHOBHULLTBA,
no 6aHKkama

lpadukoH 4.12: HoBoopobpeHu Kpeamtun npema nepuogy Gprkcaluyje kamatHe ctone
lpadukoH 4.13: leno3nTi CTaHOBHMLLTBA MO POYHOCTU 1 CTOME pacTa Aeno3unTa

lpadukoH 4.14: OpoyeHu Aeno3nTY CTaHOBHMLLTBA M KamaTHe CTone Ha ieno3uTe
lpadukoH 5.1: MNoTpaxmeara og npeay3eha npema Tiny 3agy»kerba Ha Kpajy 2018.
lpadukoH 5.2: MoTpaxmeara og npeay3eha npema TMMy 1 AjenatHOCTU

lpadukoH 5.3: YroBopeHa 1 npeocTana poYHOCT KNacMYHUX KpeauTa no ajenatHoctima y 2017. 1 2018.
lpadukoH 5.4: MNpocjeuHa 3agyxeHocT Npeny3eha no ogabpaHum gjenatHoctma y 2017. 1 2018.
lpadukoH 5.5: MpocjeuHo gocnuvjehe no KpegutTuma

lpadukoH 5.6: Toguwwrba ctona defaulta

lpadukoH 5.7: KamaTHe cTone Ha KpeguTte npeaysehrma, no 6aHKama

lpadukoH 5.8: HoBoopgobpeHn Kpeautu npema nepuogy Grkcaumje KamaTHe cTone
lpadukoH 6.1: AKTrBa 1 KpeauTn y NpoueHTma BAlM-a

lpadurkoH 6.2: NMpomjeHa HajBa)KHWNjMX CTaBKK BulaHca 6baHKapCKor cekTopa

lpadurkoH 6.3: AKTMBa GaHKapCKOr cekTopa

lpadukoH 6.4: anoxeHocT Ka cekTopy Bnage, no 6aHkama, y 2018. roguHm

lpadukoH 6.5: CTpaHa akTvBa 1 NacrBa KoMmepLujanHux 6aHaka

lpadukoH 6.6: TokoBM cTpaHe nacrBe y 6aHKapCKOM CEKTOpY

lpadukoH 6.7: CeKTOpCKa CTPYKTypa Aeno3uTa

lpadukoH 6.8: CTpyKTypa YKYMHUX Aieno3nTa No NpeocTanoj poYHOCTH

MpadukoH 6.9: injarpam nHaMKaTopa PUHAHCUjCKOT 3apaBiba OaHKAPCKOr CeKTopa
lpadukoH 6.10: EdbekaT cmarberba perynatopHor Kanutana Ha CAR, no 6aHkama

lpadukoH 6.11: KeanuteT KpeauTHor noptderba

lpadukoH 6.12: Crona defaulta y cektopy npeayseha, no 6aHkama y 2018. roguHum
lpadukoH 6.13: Ctona defaulta y cektopy ctaHOBHUMLWITBA, No 6aHKama y 2018. rognHu
lpaduKoH 6.14: Yuewwhe HEKBaNUTETHIIX Y YKYMHUM KpeamTma, no 6aHkama Ha Kpajy 2018.
lpadukoH 6.15: obuTt 6aHKapcKor cekTopa

lpadukoH 6.16: IHauKaTopwn NpodrTabUIHOCTU

MpadukoH 6.17: IHanKaTopun NTMKBUAHOCTA

lpadukoH 7.1: Yuewhe 6aHaka y mehybaHkapckom nnatHom npomeTy y 2018. rognHu

TeKCTHU OKBMp:

TekcTHM okBUp 1: TprosuHckm pat CAl-a n Kuxe

TekcTHU okBUp 2: OujeHa raBHUX MakpodUHAHCKJCKUX pr3nKa No rHAHCKjCKy cTabrunHocT

TekcTHU okBMpP 3: MperkHa aHanm3a npenuvjeBaktba CUCTEMCKUX PU3MKa

TekcTHM oKBUP 4: V3pauyH nHanKaTopa KanuTanm3oBaHOCTU y CKMady ca HOBUM 3aKOHCKUM Y PerynaTopHUM OKBUPOM
TekcTHU oKBMp 5: TecToBM Ha cTpec

CraTucTuuKkm gopartak:

Tabena Al: NpomjeHe cyBepeHor pejTnHra

Tabena A2: lHaeKC LmjeHa HEKPETHMHA

Ta6ena A3: MNpernep Hajsehux 3agy>eHOCTW NO KNacuYyHMM Kpeautuma npema K bruX 2010., 31.12.2018.
Tabena A4: [naBHe CTaBKe CMO/bHOTPrOBMHCKE pa3mjeHe poba

Tabena A5: MNpernep noTpakusarba o npedy3eha no Tuny u gjenatHoCTu

Tabena A6: KpegnTtn npepysehuma, BanyTHa CTPYKTypa Ayra no ajenatHocTimMa Ha Kpajy 2018.

Tabena A7: CtatycHe npomjeHe y 6aHKama y nepuogy og 2001. no 2018. roguHe



M3BJELUTAJ O ®MUHAHCUICKOJ CTABUJITHOCTU 2018

CKpaheHmue ®BA AreHuuja 3a 6aHKkapcTBO Qepepauuje
bocHe n XepuerosuHe
®buX Mepepaunja bocHe n XepuerosurHe
) FED Cnctem dpefepanHux pesepsu
ABPC AreHuuja 3a 6aHkapcTso Penybnmke Cpricke FTSE VHaeKc noHpoHcKe 6ep3e (Financial
AO[ AreHumja 3a ocurypare genosuta Times Stock Exchange)
AN bpyTo ;!omahm NPOu3BOf, GBP BpuTaHcka dyHTa
BXAC AreHumja 3a cTatncTnky buX HHI Herfindahl-Hirschman Indeks
buX bocHa n XepuerosiHa ILO MebhyHapoaHa opraHusauyja paaa
BIS BaHka 3a mehyHapoaHa nopasHarba (International Labor Organization)
BLSE Barbanyuka 6epsa JPTP JenMHCTBEHN pernctap TPaHCaKLMOHNX
CAC40 NHpekc ppaHuycke 6ep3e (Cotation pauyHa
Assistee en Continu) KM KoHBepTnbUnHa mapka
CAR Crona apeksatHocTu KanuTana (Capital  kywp KyBajTcKu AnHap
Adequacy Ratio) MOT BuX MuHMCTapCTBO pUHaHCKja 1 Tpesopa brX
LbbnX LleHTpanHa 6aHka bocHe n XepuerosrHe ko MUKpPOKpeRTHE opraHm3aLyje
CET1 OcHoBHU KanuTan npsor peaa (Common  pvio MehyHapogaH#1 MOHeTapHM doHg
Equity Tier 1) MONEYVAL  Komutet CasjeTa EBpone 3a eBanyauujy
CHF Weajuapckm paHak . 6opbe NPoTVB Npatba HOBLIA U
COREP J eQUHCTBEHM OKBMP 3a 13BjeLluTaBambe dUHAHCVIPatba TEPOPUCTUYKYX aKTUBHOCTH
kanurana (Comman Reporting Framework)  \aCE CTaTcTHuKa Knacudukaumja
CPI MHAeKkc noTpoLaykmx umjeHa ' eKOHOMCKUX AjenatHocTn y EY
CRD IV EY [InpekTnBa o KanutanHnm 3axtjesBnma  \pL HeksanutetHu kpeautn (Nonperforming
(Capital Requirements Directive) loans)
LIPK LienTpantn peructap kpeauta OPEC OpraHu3aLmja 3eMasba 13BO3HMLA HadTe
CRR PerynaTtnBa o KanuTanHuM 3axTjeBMmMa ROAA MoBpat Ha npocjeuy akTuey (Return on
(Capital Requirements Regulations) Average Assets)
DAX ViHpekc Ha 6ep3u xapTuja on ROAE MospaT Ha NpocjeuHn kanutan (Return
BpujegHocTn y OpaHkdypTy (Deutscher on Average Equity)
Aktien Index) . PC Peny6nuka Cpncka
EBA Esponcka 6aHKa_pCKa areHumn)a BIPB BpyTo nopasHatbe y peanHom BpeMeHy
(European Banking Authority) (Real Time Gross Setllement)
ELIB EBponcka ueHTpanHa 6aHkKa S&P Standard & Poor’s
EDIS EBponckm cnctem ocurypama genosunra CAQ Cjeanrbere Amepuuke [pkase
(Europian Deposit Insurance System) SASE CapajeBcka 6ep3a
EFTA Esponcko yApyXetbe 3a cno6op,Hy. . CTO CBjeTcKa TProBMHCKa opraHusauuja
TprosuHy (Europian Free Trade Association) /TR0 3 TapreTypaHi fyropouHI KpeanTH 3a
EONIA MpocjeyHa eBpo NpekoHOhHa KamaTHa 6arke (Targeted longer-term
ctona (Euro Overnight Index Average) refinancing operations Ill)
€STR EBpo KpaTkopouHa kamatHa ctona (Euro  y10 YnpaBa 3a MHAMPEKTHO OMope3nBatbe
short-term rate) usbD Amepunukun gonap
EY Esponcka yHuja WEO CsjeTcku ekoHoMcku npernea (World
EUR Espo Economic Outlook)
FATF PagHa rpyna 3a dmHaHcujcke mjepe
npoTMB Npara HoBua (Financial Action
Task Force)
3emme:
BG Byrapcka HR  XpBatcka S| CnoseHuja
cY Kunap IE Npcka SK Cnosauka
ES LWnaHwja IT Utanwvja . TR Typcka
FR (DpaHU‘yCKa PT nOpTYFaHMJa
GR  Tpuka RS Cpbuja



N3BJELWITAJ O DUHAHCNICKOJ
CTABUJIHOCTU 3A 2018. TOOANHY



M3BJELLITAJ O ®UHAHCWNICKOJ CTABUJTIHOCTWM 2018

YBop

Mop durHaHcnjckom ctabunHowhy LIBBuX nogpasymunjesa
cTarbe y KojeM (UHaAHCMjCKM cucTeM MoXe arncopboBaTu
lWoKoBe 6e3 3HauajHMx nopemehaja y CBOM TPeHYTHOM W
6ynyhem oyHKUMOHMCaY M unje YHKUMOHMCabe Hema
HeraTuBHe yTuLaje Ha eKOHOMMUjy.

Manpat LBbuX 3a npahewe ctabunHoct dprHaHCKjckor
cucTemMa WHAMPEKTHO npowusnasm n3 3akoHa o LIBbuX.
LUBbuX nma aktusHy ynory y pasBojy U MMMaemMeHTauuju
NONUTUKE CTaBUITHOCTU 1 OJPXKUBOT eKOHOMCKOT pacTa buX,
Kpo3 ocurypame ctabunHoctn pomahe BanyTe M yKynHe
dunHaHCKjcke N eKOHOMCKe CTabunHocTv y 3emrbu. JepHa
of TemerbHux 3agaha LIBBuX je ycnoctaBa v oppxaBare
ofroapajyhmx nnatHUX M 0OpayyHCKMX cCuUcTemMa Kao
avjena duHaHcmjcke nHdpacTpyktype. LBBuX ponpuHocu
ouyBahy PprHaHCKjcKe CTaBUNHOCTY KPO3 3aKOHOM yTBphHeHy
HafNeXHOCT  KoopAuHauuje AjenaTtHOCTU  eHTUTETCKUX
areHumja 3a OaHkapctBo. LIBBuX, y cknagy c opnykom
yyectByje y pagy MehyHapopHumx
opraHu3auuvja Koje page Ha yuBpwhuBamwy GprHAHCUjCKe 1

YnpasHor opbopa,
€KOHOMCKe CTabunHocTn Kpo3 mehyHapofHy MOHeTapHy
capagmy. AKTBHOCTM LIBBMX Ha nosby npaherba ctabunHocty
duHaHcujckor cuctema obyxBaTajy ¥ crieyuvjanv3oBaHy
KOMYHVKaUWjy C peneBaHTHUM MehyHapogHum n gomahum
WHCTUTYLMjaMa KOjOM Ce ocurypaBa KOHTMHYUTET mnpoLieca
npahera cncTeMCKMX  pusrKka. [onprHOC  ouyBatkby
duHaHcujcke ctabunHoctn LIBBuX paje y okBupy unaHcTea y

CranHom KomuTteTy 3a GUHaHCHjcKy ctabunHocT buX.

My6nukoBatbem M3BjelTaja o prHaHCKjcKoj cTabmunHocTn
LIBBrX HacToju ponpuHujetn drHaHCKjcKoj cTabrunHocTh y
buX Kpos:

» YHanpehere pa3ymunjeBama 7 noagcTuuare
Awjanora o pusnuymma 3a QrHaHCMjCcKe MnocpefHuKe Yy

MaKpOeKOHOMCKOM OKpPYXKeHsy;

» Yno3sopaBarwe OUHAHCUJCKMX WHCTUTYUMja W APYrux
YyYECHMKa Ha TPXWUWTY Ha Moryhu KONeKTUBHU yTuLaj
HUXOBUX NOjefMHAYHNX aKUWja;

» CTBapare KOHceH3yca 0 GUHAHCUjCKOj CTabUAHOCTN 1
nobosbluare GpUHaHCKjcke MHPPACTPYKType.

Mako je pokyc oBor n3BjelTaja Ha forahajuma 13 2018.
rofviHe, weroB obyxBaT je MPOWMPEH M Ha HajBaXHWja
Jewasarba 13 npse nonosuHe 2019. rogunHe, y cknagy ¢
JOCTYNHMM nojauuma y Bpujeme umspage. M3sjewTaj o
drHaHcmjckojcTabmnHocTn3a2018.rognHy je opraHM3oBaH
no nornae/buMa. Y M3BPLWHOM Ca)eTKy Cy HarnaweHu
HajBaKHMj1 PU3NLIM NO CTaBUAHOCT GUHAHCUjCKOT CMCTeMa.
Y npBOM nornae/by Cy NPeAcTaB/beHWN [NaBHU TPEHLOBU
n pusnum M3 mehyHapogHOr oKpyxema. Y cknony oBor
nornaesba nocebHO cy U3fBOjeHN raBHU pu3num us EY un
€BpO30He Te Cy onncaHu mbuxoBu edpekTn Ha BGaHKapCKM
CEKTOP 1 peasiHy eKOHOMMUjy OBOT reorpadckor nogpyuyja,
bOKyCOM Ha pusnKe Koju Mory nMmaTm yTruaj Ha 6aHKapcKm
CeKTOop 1 peanHy ekoHomujy buX. [Jpyro nornassbe fAaje
npernen TpeHAoBa M MOTeHUMjanHUX pu3nKa 13 gomaher
OKpYy>Ketba KOju ce oppaxaBajy Ha OYHKUMOHUCae
duHaHcnjckor cuctema y buX. Tpehe nornasme paje
npernesn rnaBHUX TPeHOOBa M puU3MKa KOju Aonase u3
dunckanHor cektopa. YeTBpTO Nornaesbe unycrpyje ebexre
pu3nKa UgeHTUPUKOBaHEe y NPETXO4HUM MOrfaB/bMMa Ha
noTpakMBaka off CTaHOBHUWTBa. POKyC neTor nornassba
cy ebeKkTn naeHTMONKOBAHNX PU3MKa HA CEKTOP MPaBHUX
nvua. Y wectom nornae/by ce oujeryjy edektn pusmnka
Ha CTabunHocT ¢UHaAHCKjCKOr cekTopa, C (OKYycomM Ha
6aHKkapckn cektop. CefMo nornaesbe UNycTpyje OCHOBHe
TpeHZoBe y OWHAHCUCKOj WHPPACTPYKTYpU: MAATHUM
cMctemuMma U perynatopHom  OKBupy. M3sBjewTaj o
duHaHcKnjckoj ctabunHocTy 3a 2018. rognHy cagpu net
TeKCTHUX okBupa: TprosmHckn pat CAl-a n Kuxe, OujeHa
rMaBHUX MAKPOOUHAHCUjCKUX pu3nKa Mo GUHAHCUjCKY
cTabunHocTt, MpexHa aHanms3a npenunjeBarba CUCTEMCKUX
pu3nka, lM3payyH wuHAMKATOpa KanuTanvM3oBaHOCTU Y
CKNagy C HOBMM 3aKOHCKMM M perynaTtopHMM OKBUPOM
TectoBM Ha cTpec.

Ha kpajy, notpebHo je Harnacutu fa ce oBaj U3BjeluTaj 6asu
NCKJSbyUMBO NMTakbMMa Off 3Hauaja 3a CUCTEMCKM PU3SKIK, jep je
Haf3op nocnioBama GUHAHCKJCKMX NMOCPeAHMNKa, Y CKnagy C
Baxxehum 3akoHuma y buX, 3aaTak HagneXxHnx cynepsmnsopa
3a PUHaHCKjCKM ceKTop. HberoB OCHOBHY LWb je Aa yKaxe
Ha puv3nKe Koju Aonase n3 GUHaAHCUjCKOTr CUCTeMa, Kao U
MaKpOEKOHOMCKOT OKpY»etba Te MpOoLUMjeHn CnoCoBHOCT
cncTema fa ancopbyje Te LLIOKOBE.



M3BJELUITAJ O ®UHAHCNICKOJ CTABUJIHOCTWM 2018

N3BpLIHN caXeTaK

OcHoBHe KapakTepucTuke rnobanHe ekoHomwuje y 2018.
rogvHn 1 npeoj nososuHM 2019. roamHe jecy: ymjepeHu
rno6anHn eKOHOMCKM PacT NMOACTAaKHYT 3HaYajHUjUM PacTom
ekoHomumje CAJl, ycnopaBarte EKOHOMCKOI pacTa eBpOo30oHe
M 3ema’ba y pasBojy, U farbe HUcCKa uHbnaumja y EY n
€BPO30HU, HacTaBak HOpManu3auuje MOHeTapHe MOnuTHKe
FED-a n akomopatuBHe MoHeTapHe nonutuke ELIb-a Te pact
HaneToCTW yCibe eckanauuje TProBuHcKor pata namehy CAL
n Kune. MojauaHe HeunsBjecHOCTN Be3aHe 3a bpersut, pact
duckanHux n duHaHcKjcknx pusnka y Mtanuju, cnabmemne
VNHAYCTPUjCKe NPOM3BOAME y Hbemaukoj Kao 1 nonuTuyka
HecTabunHocT y @paHuycKkoj, y3 © [Jarbe MNpeKoMjepHy
3a4yXeHOCT NojefMHNX 3eMasba, NPeCTaB/bajy Haj3HavajHuje
pu3rKe No GUHAHCUjCKY CTabUTHOCT eBPO30HE 1 EY.

Y 2018. rognHun y buX je 3abubexeH 6narnm onopaBak
€KOHOMCKe aKTUBHOCTU, CMarberbe YKYMHOr CMOoJSbHOT Ayra,
65aro nobosbllarbe Ha TPXKULLTY paga Te prckanHu cybuunt
Kao pe3ynTaT 3HauajHujer pacta OyleTckux npuxopa y
OOHOCY Ha pacT OyleTcke notpolrse. CnosbHE ParbUBOCTY
Koje npowusunase v3 nnatHobunaHcHe nosuuuje 3emsbe cy
ybnaxxeHe ycnujen OGnaror cmambera yuewha peduvuuta
Tekyher pauyHa y ogHocy Ha B[IN. MehyTum, Bucoka ctona
He3arnocneHoCTN, HEMOBO/bHO  MOC/IOBHO  OKpYXehe,
HMCKa KOHKYpPEHTCKa mno3uumja 3emsbe, HeedburKkacaH jaBHU
CEKTOpP U HMCKa KyrnmoBHa MON CTaHOBHWLITBA W Aajbe He
omoryhaBajy 3HauajHuje ybnaxkaBarbe pusuka u3 gomaher
MaKpOEKOHOMCKOT OKpy»ketba. Mako je KpeguTHW pejTUHT
3emM/be 0CTa0 HernpomujereH, usrnegn cy noyetkom 2019.
roguHe noOoJblUAHN Ca CTAabUIHUX Ha MO3UTMBHe 360r

OYEeKMBaAHOr pa3Boja eKOHOMCKe nepcnekTmee buX.

bnarn pact notpowre y cekTopy AomahuHcTaBa, Y3
nobosbliaHe MHAMKATOPE Ha TPXKULWITY paja M MocTeneHo
OXMB/baBakbe aKTUBHOCTM Ha

TOXNWTY HEKPETHUHa,

JOonpuviHvjenn  Cy  MOpacTy  YKynHe  3agy»KeHoCTu
fomahuHcTaBa Koja je y Hajsehoj Mjepu noc/begmua pacta
3ay’KeHOCTU CTAHOBHMIUTBA MO Kpeautuma of 0OaHaka.
Tpaxrba 3a KpegmTma je 6naro nosehaHa, yuemy gonpuHoCH
N CHUXKaBahe aKTMBHMX KaMaTHMX CTOMa U BefivKa MOoHyna
HEeHaMjEHCKNX W 3aMjeHCKUX KpeauTa C MOBO/bHUjUM
ycnoBmma otnnate. Y 2018. roguHM HacTaBUO ce TPeH[,
pacTa yKynHux Aeno3nta CTaHOBHULLTBA, anu je y CTPYKTypu
Jeno3uTa WTefHa CTaHOBHULUTBA Y BUAY OPOYEHMX Aeno3nTa

CTarHmparna 360r HUCKOr HMBOA PacnonoXmeor AOOXOTKa

M HaCTaB/beHOr CHVXaBarba MaCMBHMX KaMaTHUX cTona.
Keanutet KpegutHor noptderba y CerMeHTy CTaHOBHULLTBA je

no6osbliaH, Ha WTO cyy BEJ'II/IKOJ Mjepl/l yTruane akTMBHOCTU

6aHaka Ha OTNWCY HEKBalIUTETHWX MNOTPaXuBara W
penporpamvparba noctojehux Kpeguta. Mebhytum, ¢
063MpoM Ha 3HauyajHO yuewhe Kpeguta OAOGPEHNX

C BapujabuvaHOM KamaTHOM CTOMOM WAW C MNEepPUOAOM
duKcaumje KamaTHe CTomMe [0 jefHe rofviHe, KaMaTHU PU3NK,
nako ybnaxeH, 1 garbe npeacras/ba NoTeHUMjaHL PU3MK 3a
cekTop goMahunHcTaBa.

OcHoBHa oburbexja cektopa npepayseha y 2018. roguHm
cy cnabuja KpeamuTHa akTUBHOCT y OAHOCY Ha MPETXOAHY
FTOAVHY W CMamerbe KpeduTHOr pusmKka. Y duHaHcupamy
CBOjMX MOC/IOBHMX aKTMBHOCTU ceKTop npepy3eha ce, Kao
N MPeTXOAHMX FOAMHA, HajBULIEe OC/lakbad Ha KpepuTHY
noapLkKy 6aHaka. Mako je yyewhe HekBanuTeTHUX KpeauTa
y YKynHUM KpeautMa npepy3seha u pasbe penaTmBHO
BMCOKO, ¥ 2018. rogmHu je gowno fo nobosbliakba OBOr
nHgukatopa y BehuHu pjenatHoctn. Y 2018. roguHm
npocjeyHe KamaTHe cTone cy 3agpxane onagajyhu TpeHg,
wTo je npegysehrma npykano MoryhHOCT fa ce 3apyxyjy
No penaTMBHO MOBOJbHUjUM YCNOBMMa. KamaTHU PU3KK y
cekTopy npepy3eha, nako 6naro cMarbeH 360r MHTEH3MBHUjer
KpeAWTHOT 3afyxMBama Y3 GUKCHY KamaTHy CTony, 1 Aarbe
je 3HayvajaH, OK BanyTHU PU3KK He NpeacTaB/ba 3HaYajHU)K

N3BOP pu3KKa.

Y 2018. roguHn y 0aHKapCKOM CEKTOpY HacTaB/beHO

je cnabmerbe pusnka no  OUHAHCMjCKY CTabMAHOCT.
3abubeXeHn Cy BULWIM WHAMKATOPU KanuTann3oBaHOCTU,
nobosbliake KBamTeTa akTvBe Te BUCOK HVUBO JIMKBUAHOCTH,
a MHAMKaTopy NPodUTAaBUNHOCTY 3afpP>KaHn Cy Ha BUCOKOM
HMBOY. 3ayCTaB/beH je AYroroaulitby TPeHL WHTEH3UBHOT
pacTa onepaTBHUX NPYXOAA, KOjU CY Yy NOC/beAH VX HEKOMKO
roguHa 6wunm NpodUTabUIHOCTY

3HayajaH reHepartop

6aHKkapckor cektopa. Mako je 3abumbexeHO cCMarbere
KpPeAUTHOT pM3MKa, HUBO HEKBANUTETHVIX KPeAuTa je 1 fabe
penaTMBHO BUWCOK, HAapPOUUTO Yy CEKTOPY HepUHAHCUjCKMX
npegyseha, y Kojem je 3abubexeHa cnabuja KpepuTHa
AKTVMBHOCT Yy OQHOCY Ha MpeTxXofHy roauHy. Y 2018. roguHu
HacTaB/beHO je CMatberbe MpeocTane POYHOCTU YKYMHUX
obaBe3a 6aHKapCKOr cekTopa. Y ycnoBuMa 1 Aarbe HUCKUX
KamMaTHMX CTOMa, Huje pJowno [o  MmaTepujanvsauuje

KaMaTHOI pu3MKa y CeKTopumMa HedrHaHcHjckux npeayseha
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N CTAHOBHWLWITBA, aX je W3NOXKEHOCT PU3UKYy W [arbe
3HavajHa ¥ NpefcTaB/ba NOTEHUMjaNHy U3N0XKEHOCT 6aHaKa
KpeauTHoOM pur3unKy. Pesyntatu top-down TecTtoBa Ha CTpec,
npoBeaeHnx 3a 6aHKapcky cekTop brX, Ha ocHOBY NofaTaka
C Kpaja 2018. roavHe, yKasyjy fa 6u 6aHKapckn cektop 6mo
afleKBaTHO KanuTanm3oBaH W y Cydvajy matepujanusauuje
NoTeHLUMjaSIHNX eKCTPEMHIX LUOKOBA.

Y 2018. rognHn LIBBrX je n3BpliaBana CBOjy 3aKOHCKY
obaBe3y 1 ofpxaBana ogroeapajyhe nnatHe n obpauyHcke
cucTeme y oKBMpY Kojux cy ce mehybaHkapcke TpaHcakuuje
ofiBvjajie HECMETaHO KpPO3 CMCTEME XKUPOKMPUHTa 1 6pyTo
nopaBHarba y peanHoM BpemeHy. [JHEBHUM a)Kypuparem
(LIPK),

LIBBrX je omoryhuna puHaHCKjCKUM MHCTUTYLMjaMa ia Kpo3

n oppxaBarwem LleHTpanHor perunctpa Kpeauta

npahetbe KpeauTHe WCTOpPWje W W3NIOKEHOCTU KJMjeHaTa

6o/be ynpaB/bajy KpPeaUTHUM  PU3MKOM. JeaUHCTBEeHU
permctap TpaHCaKUMOHWX payvyHa MOCNOBHMX cybjekaTa
je yHanpujebeH 1 y memy ce caja Hanase CBU payyHu
nocnoBHux cybjekata, wro he KopucHuumma omoryhuntu
60/bY yBUA Y CTaTyC OBMX padyHa. Peanunsauumja TpaHcakumja
nyTem mehHyHapoaHor KnvpuHra nnahara ¢ MHOCTPaHCTBOM

ce Takohe ofBujasia HECMeTaHo.

Yy 2018.
WMHCTUTYyUMje Cy HacTaBwuile C npumjeHom noctojeher

n npeoj nonosuHu 2019. roguHu pomahe
3aKOHCKOI OKBMpa 3a pap 6aHaka n apyrnx GUHaHCUjCKUX
opraHusauvja Te Ha JOHOLUeHYy HOBMX MOA3aKOHCKUX aKaTa
KojMa je y 3HauyajHOj Mjepy KOMMJIETMPAaH KibyuyHU ceT
perynaTtopHux nporuca y oBoj obnactu.
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1. TpeHpoBu N pn3num N3
mehyHapogHor okpyxema

OcHosHe Kkapakmepucmuke 2106a/He eKoOHomuje 'y
2018. 200uHU jecy: ymjepeHu 27106a/1HU €KOHOMCKU pacm,
y Hajsehoj mjepu noOpXaH Hewmo 3HA4djHUjuM pacmom
ekoHomuje CAJl; ycnopasarbe eKOHOMCKO2 pacma e8po30He
U 3emasba y paseojy; jow ysujek HuUcka uHgnayuja y EY
U eBpo30HU; HACMAsak HoOpMasauzayuje MoHemapHe
nonumuke FED-a u akomodamugHe MoHemapHe nojumuke
El|b-a;
Koje yK/bydyjy pusuke ee3aHe 3d bpezsum; eckanayuja

nolumuy4ke U 2eonosumMuYKe Heu3gjecHoCmu
mp2osuHckux cykoba usmeby CA/] u KuHe me nozopwaHe
eKOHOMCKe npusiuke y imanuju ycaujed pacma ¢puckanaHux
U (UHAHCUjCKUX pu3uKkad. Ycaosu y MAKpOeKOHOMCKOM
OKpyXery Cy Hacmasusau caabumu y npeoj Nnoa08UHU
2079. 200uHe U u38jecHO je 0a ce HUX080 nNoboLWAHE He
MOXe o4eKusamu y Kpamkom 8peMeHCKOM nepuody, yemy
y npusoz 2080pe u akmyesiHe npojeKkuyuje ycnopasarba
€KOHOMCKO2 pacmay ceum epynama 3emassay HapeoHe osuje
200UHe, anu U pemopuka sodehux ueHmMpanHux 6aHaka y
noenedy moeyhux 0asbrbUX NONywmMareda y MOHemMAapHUM
nosumukama.

1.1 TpeHaoBM y MehyHapOAHOM OKpYKeky

HakoH cHa)KHujer ekoHoMcKor onopaska y 2017. roguHu,
pact rnobanHe ekoHomuje y 2018. roguHu je ocnabuo,
Te je cToma eKOHOMCKOr pacta usHocuna 3,6%. [lpema
npojekurjama MM®-a 13 anpuna 2019. roguHe, npeasuha ce
ycropaBarbe pacTa YKynHe cBjeTcke ekoHomuje'y 2019. rognHmn
Ha 3,3% B/iM-a, Te 6naru onopasak y 2020. 1 Bpahatbe Ha H1BO
13 2018. roguHe. Y ogHOCY Ha npojekuuje 13 okTobpa 2018.
roAguHe, y CKOPO CBMM MOCMaTpaHUM 3eMrbaMa 3aburbex<eH
je mapg npojekuunja 3a HapegHe paguje roguHe. Y CAL-y je
3aburbexkeH cHaxHWju pact BAM-a y ogHocy Ha 2017. roguHy
y u3Hocy of 0,7%, NpBeHCTBEHO nof yTuuajeM onopaBka
npriBaTHE NMOTPOLUHE M MHBECTULMjA KOjU CY OUN NOTaKHY T
npoBefbOM Mjepa eKcnaH3vBHe OUCKanHe MoAnTUKe U
MakeTa MNOpecknx pedopmm ycBojeHrx Kpajem 2017. roguHe.
MehyTum, npee Npojekuuje 3a HapeaHe ABWje rofnHe roBope
o Tome pa ce n 'y CAJl-y ouekyje ycnopaare npuBpegHoOr
pacta. BN pa3BujeHnx ekoHommja y 2018. roanHu je 1o Ha
HVBOY 2,2% u npoLjeHe cy ga he ce ycnopasame pacta bM-a
HacTaBWUTW 1 Y HapefHe ABuje roguHe. Koa 3emarba y pa3sojy
cuTyauuja je HelTo NOBOJSbHUMja U 3a OBe 3emsbe ce y 2020.
rognHu npeasuba pacT, HakoH Gnaror cnabrbera eKoHOMCKe
akTMBHOCTM Yy 2019. roguHm (Tabena 1.1).

Ta6ena 1.1: Peanuu BAIN, roguiutba cTona pacra ’

Peanuu BAIM, roguwta ctona pacta

MpomjeHa y ogHOCy Ha npojeKumjy 3
OKTO6pa 2018.

2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2018. 2019. 2020.
Ceujer 3,4 3,8 3,6 3,3 3,6 -0,1 -0,3 -0,1
PasgujeHe ekoHomuje 1.7 24 22 1.8 1.7 0,1 03 0,0
CAD 1,6 22 2,9 23 1,9 0,0 0,2 0,1
24 2,1 2,7 2,1 1,6 1,7 0,1 05 0,1
EBpo3oHa 2,0 24 18 13 1,5 0,2 06 0,1
Benvka BputaHuja 1,8 1,8 1,4 1,2 1,4 0,0 03 0,1
Janan 0,6 1,9 0,8 1,0 0,5 03 0,0 0,2
3emsbe y pasBojy 1 TPXNLITA Y HACTajatby 46 438 4,5 44 4.8 0,1 03 -0,1
Pycvja 03 16 23 1,6 1.7 0,6 -0,2 -0,1
Kuna 6,7 6,8 6,6 6,3 6,1 0,0 0,1 0,1
EBponcke 3emsbe y pa3Bojy 1 TpXULLTa y HacTajakby 33 6,0 36 08 2,8 -0,2 41,2 0,0
InasHu cnofeHOMP20B8UHCKU NnapmHepu
Fbemauka 2,2 2,5 1,5 0,8 1,4 0,5 -1,1 0,1
Xpsatcka 35 2,9 2,7 26 2,5 0,1 0,0 0,1
Cpbvja 33 2,0 44 35 4,0 04 0,0 0,0
Wranuja 1,1 1,6 09 0,1 09 0,3 -0,9 0,0
Cnosetuja 3,1 49 45 3,4 2,38 0,0 0,0 0,0
AycTpuja 2,0 2,6 2,7 2,0 1,7 0,1 0,2 0,2
Lipra lopa 2,9 47 45 2,8 2,5 0,8 03 -0,5

M3Bop: World Economic Outlook, IMF, April 2019, kankynauuja LIBBuX
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Cnabmere rnobanHe eKOHOMCKe akTMBHOCTM Yy 2018.
roAMHW NocsbeanLa je cnabor eKOHOMCKOT pacTa CBYX rpyna
3emasba. Cnabrbetbe pacTa WHAYCTPUjCKE MNPOU3BOAHE,
y Hajsehoj mjepu ycrbep yBoherba CTPOXer eMUCMOHOr
CTaHfapAa Yy Hemaykoj ayTOUHAYCTpujK, HecTabunHocT
Ha OUHAHCWJCKM TPXMLLTMMA U CMatbere MHBECTULVOHE
aKTUBHOCTMN y VITanmjn, Kao 1 Hen3BjeCHOCT Be3aHa 3a U3na3ak
Benuke bputaHuje n3 EY, bunu cy rmaBHuM pa3nosu cnabretba

€KOHOMCKe aKTMBHOCTM Yy eBpo30oH/ 1 EY y 2018. rognHu.

3em/be y pa3Bojy Cy 3abwbexune 6naro ycnopabarbe
E€KOHOMCKe aKTUBHOCTM, MPBEHCTBEHO Yycbep cnabiberba
eKOHOMCKor pacTa y KuHu, ynacka ApreHTvHe y peuecujy,
CTarHauuje  ornopaska HaKOH

ekoHomuje  bpasuna

NPOLWMOroAuIIbEer M3facka W3 pelecunje Te HacTaBKa
TekcTHM okByp 1: TproBuHckn pat CAll-a n KuxHe

HakoH wro je KnHa npuctynuna CBjeTcKoj TProBMHCKOj OpraHu3auuju
(CTO)y peLlembpy 2001. roanHe, 06vIM CMOSbHOTPrOBUHCKE pa3mjeHe nmehy
CAJl v KnuHe nountbe 3HauajHO Aa pacTe, a capaamba n3mehy 3eMarba passuja
ce Kpo3 HK3 bunatepasHmx eKOHOMCKI CTpaTeLLKUX Avjariora Ha BYICOKOM
HVBOY Y 06/1aCTV TProBrHe 1 MHBECTULMja. KnHa nocTaje Hajeehin M3BO3HMK
poba n ycnyra'y CAl n'y 2018. roanHy yuectsoBana je ca 21,2% y yKynHom
ameprykom yBo3y. YKyrnaH o6MM CMO/bHOTProBUHCKE pasmjeHe poba v
ycnyra usmehy CAZln Kune y 2018. roguHu nsHocuo je 737,1 munmjapgy USD.
CAJl cy 3 KnuHey 2018. rogntu yBesne 557,9 munujapan USD BpujeaHe pobe
n ycnyra aok cy y Kuny ussesne 179,3 munnjapgy USD, wro npeactasba
crosbHoTproBuHck aedmumt CAl-a npema KnHu y usHocy op 3786

Mununjapav USD 1 MOKprBEHOCT yBO3a 13BO30M Of Camo 32%.

lpadukoH TO 1.1: CnosbHOTProBrHcKa pobHa pasmjeHa CAl-a n Kune
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W3Bop: census.gov; kankynauuja LIbbuX

peuecnje y BeHeuyenu. YcnopaBame KMHeCKe eKOHOMuje
NPBEHCTBEHO je nocsbefunla TProBUHcKor pata ca CAJl-om
n yBohemwa UapuHCKMX Tapuda. Y uuby ybnaxasara
nputnUcaka Ha MPUBPEAHY aKTUBHOCT, KMHeCKe BRacTn cy
HajaBuie oHOLEee 6POjHNX Mjepa PUCKaSTHE 1 MOHeTapHe
nonuTvke Te Hanpepak Yy cnpoBohewy CTPYKTYPHUX
pedopmu. M3rnean 3a HacTaBak EKOHOMCKOr pacta Yy
Pycunjun nopg cHaxHMm cy yTuuajem fellaBara Ha CBjeTCKAM
TpXKUWTUMa HadTe, a moryhe je ga he ce nag umnjeHa HadpTe
Kpajem 2018. rogmHe ofpasMT Ha €KOHOMCKY aKTMBHOCT
2019. rogmHe. 3HayajaH Naj eKOHOMCKe akTUBHOCTW Y rpynu
€BPONCKMX 3eMasba Y pa3Bojy, Nof AOMUHAHTHUM je yTuLajem
HernoBO/bHUX €KOHOMCKMX Nnpununka y Typckoj, koja y 2018.
6umbexn pact bAM-a o 2,6%, Koju je HYXKM 3a Yak 4,8% y
ofHocy Ha 2017. roguHy.

HakoH yBohetba Tapuda, cutyaumja y mehycobHUM opHocMMa
oBe [Buje Bofehe cBjeTcKe cune ce 3HauyajHO MUjerba, ofpakasajyhu
Ce Ha CBjeTCKe eKOHOMCKE TOKOBE YcropaBatbeM rnobanHor pacta,
jauarbem HectabunHocTn 1 pusuka op byayhe peuecuje. EKkoHomcKa
akTMBHOCT y KuHu je ycnopuna y 2018. roguHu, a ocTBapeHa cTtona
pacta of 6,6% npeAcTaB/ba HajHVPKM HUBO KMHECKOr pacTa jow of
1990. roguHe. MHdnauuja je nopacna 3a 50 6.n. Ha 2,1% a jaBHU Byr ce
nosehao 8% y ogHocy Ha 2017. roanHy, y3 anpeuujauujy agomahe sanyte
1 cmMamMBatbe cypuumTa Tekyher pauyHa. Tapude koje cy CALl yene
KvHn Hucy 3ayctaBune KnHecke nsBosHuke y CA/l, Hero ce gecuno
ynpaso cynpoTtHo. /13803 KnHe y CA/] je pacTtao a aMepuyKy TProBUHCKM
pobHu peduunt ¢ KnHom je kpaj 2018. roguHe AoYeKao Ha NCTOPUjCKOM
Makcumymy. Munujapge gonapa yBosHux Tapuda Cy Ha Kpajy naatunv
amepuyKy yBO3HMUM Te rpabaHn 1 KOMMaHuje Koje Kymyjy yBO3He
KnHecke mnpowussofe. [pema nopauvma KaHuenapuje TProByHCKOr
npepctaBHka CAfl-a, CA[l cy y 2018. rogmtu 13 Kuxe yBosune poby
(enekTpuyHe 1 Apyre MaluvHe, HamjellTaj, Urpayke, CMOPTCKY ornpemy
1 Npou3BoAe Of nnacTuke) y usHocy o 539,5 munujapam USD, wro je
BULLe 3a 6,7% Yy ogHocy Ha 2017. roguHy, ogHOCHO 59,7% y ofHOCY Ha
2008. roguHy nnm 4Yak 427% Buwe y ogHocy Ha 2001. rognHy, Kapa je
Knna npuctynuna CTO. [lok je KuHeckn n3so3 y CAJl pactao, amepuyku
13803 y KuHy je napgao, ycsbep uera je TProBUMHCKU POOHU Aepuumt
CAl-a ¢ KnHom Ha Kpajy 2018. roguHe Hapactao Ha pekopaHux 419,2
munujapge USD (43,6 munnjapan USD mnnm 11,6% Bulie Hero y 2017.
rogvHu). Y 2018. rognHn KuHa je 6una Tpehe no peay n3Bo3HO TpXMLUTE
3a poby 13 CALL, a yKynaH n3Bo3 amepuruke pobe (aBroHM, ENIEKTPUYHE 1
Apyre MalvHe, ONTUYKN U MEAVNLIMHCKA UHCTPYMEHTH, BO3Wa) N3HOCKO
je 120,3 munujapge USD, wro je 3a 7,4% marbe Hero y 2017. roguHu.
YKkynaH peduumt cnosbHoTproBrHcke pasmjeHe CAl n KuHe poHekne
je yonaxeH cy¢uumtom CA[l-a ocTBapeHUM y CEKTOpY yciyra y U3HOCY
op 40,5 munujapan USD y 2018. roguHu. /13803 ycnyra je nsHocuo 58,9
munmjapan USD gok je yBo3 n3 KuHe nsHocno 18,4 munujapae USD nnu

5,5% Buwwe Hero 2017. roguHe.



BpemeHcKu nprKas TProBrHC

CAl-a n Kune yBoherbem Tapuda Ha pobe
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. CAJ - BpujepHocT yBefieHuX Tapuda Ha KMHecKe npounssoae

KWHA - BpujeaHocT yBefeHux Taprda Ha amepuyke npoussoae

M3Bop: ustr.gov, gss.mof.gov.cn, kankynaumja LIBBruX

| YBepeHe HoBe Tapude
y BpujeaHoctn 60 mnpa. USD

CA[l - BpujepHocT npeanoxeHux Tapuda Ha KMHecke Nnpov3Boge

KWHA - BpujeaHoCT npeanoxeHnx Tapuda Ha amepryke nponssoae

Eckanaumja KnHecko-amepryKor TProBUHCKOT paTa AoBeNa je [0 BENMKOr
naga BPUjeAHOCTM a3njcKux Gep3aHCKUX MHAEKCa, CMaksera rnobasnHe
NPOV3BOAbE 1 BENMKUX KOPMOPaLMjCKMX TPOLUKOBa, BeMMX TPOLUKOBa
3aflyuBatba ycnvjes nosehaHux pysmka u ycriopasatba rnobanHor pacra.

Wmajyhn y Buay pa npovissogrba CAfl-a v KiHe 3ajeaHo umHm 40% cBjeTckor

Y Toky 2018. n npBoj nonosuHn 2019. roaguHe HacTaBUna
Cy Ce p[uBepreHTHa KpeTartba MOHETapHUX MNOAUTUKA
Bogehux LeHTpanHux 6aHaka. HactaB/beHo je 3aolwTpaBare
MOHeTapHe nonutuke FED-a Koju je, y3 javarbe eKoHOMCKe
AKTVBHOCTM W TPXKULWWTa pafa Y3 MOCTUTHYTY CTOMYy UuibaHe
nHbnauvje, nogusao pedepeHTHy KamaTHy CTOMy Yak YeTmpu
nyta y Toky 2018. roguHe. PedepeHTHa KamaTHa cToma je
cBaku nyT nosehaHa 3a 25 6.n, Tako Aa je ca 1,5% Konuko je
M3HOCKSIa Ha MOYeTKy roAvHe nopacna Ha 2,5% y peuemb6py
2018. Moyetkom 2019. rognHe, FED je o6jaBro Aa go Kpaja
roavHe Hehe 6uTK HOBKX noBeharba KamaTHe ctone. [MaBHM
pa303u 3a 3afprkaBatbe KamaTHUX cTona Ha noctojehem H1BOY
cy pesugupaHe npojekunje FED-a ekoHomckor pacta CA-a
Ha Huxe 3a 2019. roguHy ca 2,3% Ha 2,1% Te oueknBama fa he
uHbnaumja 6utn Ha HUBOY of 1,8%, LITO je HUKe Of LnibaHor
HMBOA. lNecnmmncTyaH TOH y Nornefy HactaBka Hopmanusauuje
MOHETApHe MONNTUKE 33fp>KaH je 1 'y HacTaBKy roguHe, ia bu y
jyHy npeoBnafiana oyeKkunBara TpXuLUTa Kako 6v FED Beh y Toky
jyna morao cMarunTn pedepeHTHY KamaTHy CTOMY, YCIben, HUXKe
nHbnauwje n ycnopasarba eKOHOMCKOT pacTa.

BAM-a, ykonviko nperosopu nmehy CAJl-a n KvuHe nponagHy 1 yKonvko ce
TProBMHCKM paT HacTaBy yBoherbem HoBUX Tapuda, Koje 61 gocerne 13HocC
KOMIJIETHOT KiHecKor 13Bo3a y CALL, morno 6u fohv fo HoBor, 3HaTHO Beher
noTpeca Kako Ha TPXKULLTMa oBe ABuje Boaehe eKoHoMMje TaKo 1 Ha CBUM

ocTanum TPXKULWTMa, nosehasajyhi pusuk og robanHe peLecuje.

lpadurkoH 1.1: KpeTarbe pedepeHTHMX KamaTHUX ctona FED-a n ELIB-a
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C ppyre cTtpaHe, ELIb Huje mujersana pedepeHTHe KamaTHe
CTOre YNPKOC OKOHYakby nporpamMa oTKyrna o6Be3HULa Kpajem
rogvHe. HactaBuna je c Bohetbem akoMOAaTVBHE MOHeTapHe
nonuTuke, a novetkom 2019. HajaBuna je HacTaBak nporpama
OTKyrna o06Be3HMLUa Te CpefuHOM jyHa uYak u moryhHocT
Jarbhber cMatberba AenosnTHe KamatHe ctone. ELB je y jyHy
2018. rognHe objasuna MeTtogonorujy 3a n3padyH HoBe eBpo
KpaTKopouHe KamaTHe cTtore (€STR), Koja 6u ce Kopuctuna
Kao 3amjeHa 3a NpocjeyHy eBpO MPEKOHONHY KamaTHy cTony
(EONIA), unja npumjeHa 6u Tpebana noyetn of okTobpa 2019.
rogviHe, HaKoH LUTO Npohe cBe dase TecTpatrba 1 aHanuze. Lnmb
je pa ce NnpumjeHOM HOBe eBPO KPaTKOPOUHe KamaTHe cTore
YKIIOHe CBM HefoCTaLy Kojy Cy UaeHTUOUKOBAHN Y aKTyenHoj
meTogonoruju napavyHasara EONIA-e, a ouekyje ce pa he eBpo
KpaTKOpOUYHa KamaTHa ctona (€STR) noctatu jegHa of, raBHUX
pedpepeHTHNX KaMaTHMX CTOMA Ha TPXKULLITMMA EBPO30HE.

Y 2018. n npsoj nonosuHun 2019. rognHe baHka JanaHa je
HacTaBua NPOBOANTM aKOMOAATUBHY MOHETaPHY MOMUTUKY,
[IOK je pedepeHTHa KamaTHa CcTona 3agpaHa Ha -0,1%. baHka
EHrnecke je nmog yTvuajem NOBO/bHUX YCNOBa Ha TPXKULITY
paga u nopacta nHbnaumje M3Hag LubaHor HMBOa of 2%,
nogurna pebepeHTHy KamaTHy ctony y aBrycty 2018. rogunHe
3a YeTBPTUHY NpOoLEeHTHOr noeHa Ha 0,75%, WwTo npeAcTaB/ba
HajsuWwu H1BO o 2009. rogmHe.

Yabep noeehawa pedepeHTHMX KamaTHUX ctona FED-a,
Jenpeyyjayuvja eBpa je 6una noce6Ho mspaxeHa y ogHOCY
Ha amepuukmu pgonap. Ha Kpajy rogvHe 3abusbexeH je Kypc
on 1,147 EUR/USD wrto npepctas/ba aenpeuuvjaunjy og 5% y
ofHoCy Ha noyeTak 2018. roguHe. Takohe, Aenpeuyjauja eBpa
je 3aburbexkeHa 1y OAHOCY Ha jamaHCKM jeH Uy Marboj Mjepu
WwBajuapckn dpaHak. EBpo je ncrtoBpemMeHo 3HaTHO ojayao y
ofHocy Ha BehuHy BanyTa 3eMasba Y pa3Bojy, TocebHO y ogHOCY
Ha KWHeCKW jyaH, TYPCKY IMPY M apreHTUHCKM nes3o, Koje cy
CHaXHWje fenpevmpasne y ogHOCYy Ha amepurykm gonap. EBpo je
y 2018. rognHu anpeuupao oko 2% 1y OfHOCY Ha 6pUTaHCKy
OyHTY Koja je cnabuna ycnmvjen nopacta NOAUTUYKKX TeH3Mja
1 HemoryhHoOCTV NpoHanacka fOoroBopa OKo u3nacka Benwvke
bputaHuje 13 EY. [lenpeunjauimja eBpa y OAHOCY Ha amepuyKkin
Jonap je HacTaB/beHa 1 y NpBoj nofosrHK 2019. rognHe, Tako
[a je Kpajem Maja eBpO 3a0UbeXKMNO HajHVIXKY BPUjeaHOCT Yy
ofHoCy Ha fonap of nonosuHe 2017. rognHe.

IpadukoH 1.2: Kpetarbe Kypca USD npema EUR
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Y jaHyapy 2018. ynjeHa 3narta nsHocuna je 1.363 USD
3a YHLY, WTO je 6uno 1 HajBuLLa 3abuibexkeHa BpujegHOCT
y 2018. roaguHun. PacT umjeHa 3nata je 6MO MOACTaKHYT
CHaXXHOM Jernpeunjaumjom fonapa y OAHOCY Ha eBpoO
N apyre BanyTe TProBuHcKkmx naptHepa CAJl nouyeTkom
roguHe Te ysohermem LapunHa Ha yBO3 nojefnHunx gobapa
Kako 6u ce ojauana mumxoBa npomusBogmwa y CAJl. HakoH
CTanHMX ocumnaumja y npBoM u pyrom KeapTtany, LnjeHa
311aTa je nouyeTkom Tpeher KBapTana 6una y KOHCTAaHTOM
nagy yc/bepd anpeuuvjauuje gonapa y O[HOCY Ha eBpoO
W ppyre BanyTe Te ouekuBamwa fa he FED nosehatm
pedepeHTHY KaMaTHY CTOMy, Tako fa je cpefMHOM aBrycta
3abubexuna nsHoc og 1.177 USD 3a yHUy, WTO yjeaHo
npeacTaB/ba M HajHMXKY BpujedHOCT of jaHyapa 2017.
MNako je kpajem 2018. ropmHe 3aburbexeH 6naru onopasak
umnjeHe 3nata of 1.280 USD 3a yHUy, OHa je 1 pgame 6una
MCNoj HMBOA C MOYeTKa rognHe, Tako fa je KymynaTuBaH
nag umjeHe 3natay 2018. roanHu n3Hocmo 2,65%. Y npsoj
nonosuHu 2019. rognHe 3aburbexeH je 3HauyajaH TpeHp
pacTa uujeHe 3naTa, Tako fa je UMjeHa 3M1aTa Kpajem
jyHa pocturna spujegHoct op 1.410 USD 3a yHuy, wrto
npenctae/mba nosehamwe of oko 10% y ofgHOCY Ha LujeHy
3n1aTa 3abubexeHy Kpajem 2018. roanHe.
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Ha rno6anHom HMBOY, MHNaUWja je 1 farbe HUCKa, YNPKOC
6narom pacty y ogHOCY Ha NpPeTXoAHy rofiviHy. Ycnopasare
rnobanHe mHbnauuje noveno je y Hosembpy 2018. ycmwen
3HavajHMjer naga uujeHa HadTe. KpeTatba UujeHa HadTe y
2018. rogyHn 6una Cy YCNoB/beHa CHaXHOM rnobanHom
NOTPaXXHOM 1 CMarbeHVM 3anmxama. [NpocjeyHa umjeHa cmpose
HadTe y 2018. rognHu je nsHocuna 68,3 USD no 6apeny, wro
npefctasba nosehare of 29,36% Ha roguvlibeM HUBOY Yy
OAHOCY Ha MPOCjeYHy LMjeHy 13 NPeTXofHe roguHe. Y npeoj
nonosuHy 2018. rogmHe umjeHe HadTe Cy NocTeneHo pacsne
HaKoH LWTo cy 22 3emsbe OPECa 1 nponssohaum 13BaH 3emMarba
OPECa nocturnm JoroBope o0 cMatrbetby nponssogme. Hajsuiia
npocjeyHa mjeceyHa umjeHa cupose HadTe of 76,73 USD no
6apeny je 3aburbexeHa y okTobpy, HakoH wTo cy CA] NoHOBO
yBene caHKuuje VipaHy 1 HakoH Harnor naga n3so3a Hadre. Minak,
JOLUIO je O 3HAuajHOr naja uujeHa HadTe Kpajem geuembpa
ycaben nosehara npovssoare y CALl-y, nojeanHum 3emrbama
OPECa n y Pyckoj QOepepaumju, Tako fa je HajHWPKa npocjeyHa
MjeceyHa umjeHa cnpoBe HadTe 3aburbexeHa y aelembpy 2018.
roguHe (53,96 USD no 6apeny), LUTO NpefcTaB/ba CMakbetbe Of
12% y ogHOCY Ha UCTWN Nepuoa NpeTxofHe roguHe. MoyeTkom
2019. roaviHe, 360r nosehaHe Tpaxkibe 1 yBeEHNX CaHKLMja Ha
13B03 HadTe VpaHy 1 BeHeLlyenu, AoLwo je O MOHOBHOT pacTa
LpjeHa HadTe, Aa 61 y Majy 2019. rogmHe LjeHa noyena nagatm
300r HemoryhHOCTV MoOCTM3arba [OroBOpa OKO CMarbMBarba
npoussofmwe Te pacta 3anvmxa y CA[. LuvjeHe metana n
npexpambeHx Npoussoga une cy yrnaBHoM cTabunHe y npBoj
nonosuHn 2018. roguHe, JOK Cy UMmjeHe OCTanmx CUPOBUHA
nagane. Mehytum, jauarbem HaneTocT 300r TProBUHCKOT
cnopa, notpaxma n3 KnHe ce cmammBana, WTO je AOBeNo Ao
nagja uvjeHa metana v nosbonpuBpesHNX NPOn3BOAA Y APYroj

IpadukoH 1.3: LinjeHe xpaHe n Hadpte
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nonoBuHW rofauHe. LlnjeHe npexpambeHnx npowssoda cy
Takohe mouene nagat ycben pacta riobanHe noHyade, Tako
Ja je nNpocjeyaH naj MHAEKCa LmjeHa XpaHe Ha Kpajy rogvHe
N3HOCMO 5%.

1.2 Npernep rnaBHux pn3uka y EY n eBpo3oHu

Kao rmaBHu pusunum y EBponckoj yHmju y 2018. rognHmn
n3[Bajajy ce Hen3BjeCHOCTN NoBe3aHe C npoLecom bpersura,
pact pusmka y Vitanunju nosesaHux ¢ prckanHom nosmumjom
3em/be 1 TypOyneHuMjama Ha GUHAHCWJCKAM TPXMLLTUMA,
nag WHAYCTpujcKe npomssofrbe y hbemaukoj, noantuyke
HecTabunHocT y (DpaHUyCcKoj, nopacT eBpPOCKenTMuM3Ma
M OYeKrBarba pesynTtata usbopa 3a EY napnameHt. Pusununm
no ¢UHAHCMjCKYy CTabUTHOCT eBPO30He ornepajy ce Yy
BONATMJIHOCTA  UWjeHa UMHAHCKjCKe UMOBMHe  yCibep
MOMUTUYKMX N €KOHOMCKMX HeCTabMIHOCT Y eBPO30OHN U
OPYrM 3em/baMa Mnpema Kojuma je OUMHaHCWjCKM CeKTop
M3N0XeH, Te y Be3n C TUM M moryhem nopacty npemuje
3a pusuk y WUtanujm n TpxKuwWTAMa y passojy, U pabe
NpeKoMmjepHOj 3aflyKeHOCTW MOjeANHNX 3eMarba €BPO30HE,
noTtewkohama 6aHaka [la ocTBape afiekBaTaH HMBO Npuxoda
13 OCHOBHE [JjenaTHOCTM Te NojadyaHOM PU3UKY IMKBUAHOCTY

y CEeKTOPY MHBECTULMOHMX GOHOBA.
1.2.1 Epekmu Ha 6aHKapcku cekmop

BaHKapcKu ceKTop eBpOo30He je ycrnjewHo ancopb6oBao
nocrtojehe pusMke 13 MaKPOEKOHOMCKOT OKpY»Kera
y 2018.
OKBMpa 3a MnocsioBatbe GaHaka nogysete Yy MPETXOAHUM

roanHn. AKTMBHOCTU jayarba perynatopHor
roguMHama pesyntupane cy ouyBatbeM CTabMIIHOCTY FaBHUX

nHgmkatopa ¢uHaHcujckor 3ppaBiba. CoNBEHTHOCT je
3afpXaHa Ha NPUONMXHO UCTOM HUBOY Kao MNpPeTXOAHe
roguHe, fok cy 6naro nosehaHn KoeduumjeHT nokpwuha
NIMKBVAHOCTY 11 MOBPAT Ha KanuTan. 3abuibexeHo je 3HauyajHo
CMarberbe HMBOA HeKBaNUTETHUIX KpeauTa ycsbe nposohetba
cBeobyxBaTHe eBpOMcCKe cCTpaTernje 3a pjellaBare
npobnema HeKBanUTETHMX KpefuTa, Tako fa KpeauTHU
pV3UK BrLIe He NpefcTaB/ba jefaH Of CUCTEMCKUX PU3NKa.
Y 2018. roguHe HeKBaNUTETHU KpeauTu Cy ce CMambunn 3a
142,4 mununjappe EUR, a yyewhe HeKBanMTETHUX Y YKYMHUM
KpeauTuma y eBpo30HM Ha Kpajy roaunHe nsHocuno je 3,8%,
WTO npeacTaB/mba cMamwerwe of 1,13 npoueHTHUX MoeHa
y opHocy Ha Kpaj 2017. lMpouec pjewaBarwa npobnema
HeKBaNUTETHUX KpeguTa NMKBMAALMjaMa, OTMMCMMA WIn
onopaBKkom yb6p3ao ce unm ce HacTaBMoO UCTOM AUHAMUKOM
y BehrHM 3emarba C BMCOKOM CTOMOM HEKBANIUTETHUX

KpeguTa. Takohe, akTMBHOCTU Ha CeKyHOapPpHUM TPXULITMa
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3a MMOBUHY yMatbeHe Bpl/ljenHOCTVl Cy 3HATHO p,onpl/lejene

CMatbery HeKBanUTETHMX KpepuTta. [locmaTpaHo Mo
3eM/baMa, akTMBHOCTYM Npofaje OBe UMOBWHE Cy 1 flarbe bune
HajcHaxHuje y Mtanunju n LUnaHwju. Yuewhe HeKBanuTeTHNX y
YKYNHUM KpeguTtuma y Ntanunjy cmarbeHo je ca 14,4% Ha Kpajy
2017. Ha 8,4% Ha Kpajy 2018. rognHe. [ojeanHe 3emsbe, nonyT
lpuke n Kunpa, n game cy ontepeheHe 3HauyajHUM HUBOOM
HeKBaJIMTETHMX KpeduTa KOoju OrpaHnyaBajy gobut GaHaka,
YMHe X Makbe OTMOPHVIMA M CMakbyjy HXOBY CMNOCOBHOCT Aa

duHaHcKpajy eKOHOMCKe aKTUBHOCTN.

lpaduKoH 1.4: Yyewhe HeKBaNUTEHUX Y YKYMHUM KpeauTMa y ogabpaHum
3emsbama EY
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KmbyuHn pusmk no GprHaHCKjcKy CTabunHOCT eBpo3oHe
npeacTaB/ba HacTaBak NpuThcaka Ha npo¢utabunHocTt
6aHaka, Koju 61 Mornu yrpo3uTi Kanayurerte 6aHKapcKor
ceKkTopa Yy ¢uMHaHcmjckom nocpepoBamy. Y 2018. rognHu
HacTaB/beHO je jayarbe KpeauTHE aKTMBHOCTM OaHaka
eBpO30He Te je 3abubexeH KpeanTHM pacT of 6%, KBanuteT
aKTMBe 3HauajHo je nobosbluaH, MehyTUM CHaXXHWju pacT
npo¢utabunHoctT je m3octao. Hucke KamaTHe cTome u
Jarbe npencTaB/bajy orpaHuyasajyhu daktop 3a nosehame
HeTO KamaTHMUX MapXu 1 pacT npodutabunHoctn. C gpyre
CTpaHe, npuTMCak Ha npoduTabunHocT 6GaHaka BpLUK
yBohere foAaTHMX KanuTajHUX 3axTjeBa 3a pu3MKke Be3aHe
3a TProBUHY XapTuWjama Of BPWjefHOCTW yC/be[ 3HauvajHuX
BONMATWMJIHOCTN LMjeHa QUHaAHCMjCKe WMOBUHE Koje cy
noc/befmua pacta npemumje 3a pusnk y itanujm n Tpxxuwtuma
y pa3Bojy Te yBoherbe foAaTHUX 3alWTUTHUX C/10jeBa KanuTana
3a rnobanHo Ba)kHe crcTeMcKe baHKe.

Y 6aHKapcKkom ceKkTopy UTanmje eBupeHTaH je nojayaHu
PU3UK Koju npousunasyM un3 3HavyajHe W3JI0XKEeHOCTH

uTannjaHckmx 6aHaka cekTopy pomahe Bnafge u Koju
6y ce morao npenuTu Kpo3 KaHane mehyb6aHKapckmnx
M3noXeHocTn 6aHaKka eBpo3oHe. [Tpobnemun y dpuckanHom
cekTopy Wrtanuje, pesyntmpanu cy pacTtoMm MNpuHOCa Ha
pXaBHe 006Be3HULe Koju Cy AoCTUrMU Hajehun HUBO Y
3aAtbux net roguHa. [lomahe 6aHke n apyre duHaHCKjcKe
WHCTUTYLMje Cy nocTane Hajpehu KpeauTop wuTanujaHcke
Brlafie U npoujeryje ce aa 6aHke nocjenyjy 48% vtanujaHckor
jaBHOr gyra Ha Kpajy 2018. rogmHe. Banca d’ltalia pgpxu
ponatHux 17% jaBHor ayra, uckmyuyjyhm 3% nTanujaHcKkmx
obBe3HMUa Koje ce Hanase y oksupy ELB nporpama.
MNpoujeryje ce pa cy tokom 2018. roguHe HepesnaeHTU
npofanu oko 40 Munnjapan eespa UTanujaHCKUX SYKHUYKNX
XxapTvja of BpWjedHOCTW, [OK Cy Kynuu npumapHoO
uTanujaHcke 6aHke 1 Banca d'ltalia. MNpema nopgaumma EBA,
N3MOXKEHOCT WTaNMjaHCKMX OaHaka npema WTaNnjaHCKoj
BNagu Ha Kpajy 2018. roguHe msHocuna je 234 munujapae
eBpa. VctoBpemeHo, nojayaHe nonuTnyke TeH3uje namehy
Wtannje n OpaHuycke Kpajem 2018. un noyetkom 2019.
rofviHe npujeTnie cy JOAATHUM YrpoXKaBareM CTabuaHOCTH
eBpO30He nMajyhu y By NnoBe3aHOCT OBe JiBlije eKOHOMMUje,
Kao u Benuky MehybaHKapcKy uK3noeHocT. Haume,
npema nopauvma baHke 3a mehyHapogHa nopaBHama
(BIS) Ha kpajy 2018. roguHe, dppaHuycke GaHKe cy Hajsehu
WHOCTPaHW BIAaCHULM WTanujaHcKor pyra jep apxe 319
MUnnjapan gonapa utanujaHckor gyra, of yera je gyr npema
uTanujaHckum 6aHkama 24,6 Munvjapge pofapa v npema
npvBaTHOM ceKTopy 231 munujapay gonapa.

TpeHp pacTta akyumja Hajeefinx 6aHKapcKux rpynauuja
n3 2017. rognHe HactaBno ce novyetkom 2018. roguHe,
MmehyTum cpegMHOM Apyror KBapTasa akuuje cy noyene
KOHTUHYMpaHO nagatm ycben nosehaHe nonuTuuke
HensBjeCcHOCTN M TypOyneHumja Ha TPXKUWITMMa Te je
Ha Kpajy rogunHe 3abusbe)keH 3HauyajaH Nap LMjeHa
aKkuuja 6aHaka eBpo3oHe. Kaga je pujeu o 6aHKapCcKMM
rpynauunjama Koje nocnyjy y buX, Hajsehu nap uujeHa
Cy vMane akumje MTanujaHCKmMx GaHKapcKux rpynauuja
UniCredit S.p.A n Intesa Sanpaolo S.pA koje cy Ha
Kpajy 2018. roguHe 3abubexune nag op 36% m 30%
pPeTpoCneKTMBHO y OAHOCY Ha Kpaj NpeTXoAHe rognHe, 4OK
cy umjeHe akuuja Erste Group Ha Kpajy 2018. roguHe 6une
Huxe 3a 20%. Mako cy Ha Kpajy 2018. rognHe nHgmkatopm
nocnosatba Raiffeisen Bank International AG no6osblianHu
y ogHocy Ha 2017., npBeHCTBEHO y nornefy aobutu Koja je
nosehaHa 3a 14% 1 cMarbetba HEKBANUTETHUX KpeauTa y
YKYMHUM KPeauTnMa, LjeHe beHUX akumja 3abumwexune
Cy naj y usHocy op 26% y OfHOCY Ha Kpaj npeTxogHe
rogviHe.
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lpadurkoH 1. eTakbe LiMjeHa akumja 6aHaka Majku fomahux 6aHaka
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KpepunTHu pejTnH3n 6aHKapcKux rpynauuja Koje nocayjy
y BuX cy HenpommjerbeHu, mehyTum wuTanmnjaHckum
6aHKapCcKuM rpynauyujama cy MpoOMUjereHn usrneau
y nornegy KpeauTHOr pejTMHra Ha HeraTuBHe. PejTuiHr
areHuvja S&P je y oktobpy 2018. notBpawmna Wtanuju
AyropoyHu pejtuHr bbb. W3rnegm cy npomujereHn ca
CTabWNHMX Ha HeraTuUBHe YycC/bef OACTyMamwa Yy Bohery
bylLieTcke nonuTUKe BRafe of npenopyka CasjeTa EBponcke
YHWje, pacTa jaBHOr fiyra, CTarHaumnje ntannjaHcke npuspeae
M 3BaHWUYHOr ynacka y peuecujy. lMocsbeanyHo, usrneam
11 duHaHcnjckmx wmHcTuTyumja Wtanuje  ykmbyuyjyhu u
6aHkapcke rpynaymje UniCredit S.p.A n Intesa Sanpaolo
S.pA Takohe cy cMareHu Ha HeraTuBHe. Y majy 2019. roguHe
LYropouHu KpeauTHu pejTuHr Hose JbybrbaHcke 6aHke
nosehaH je ca bb+ Ha BBb- ca cTabunHum wn3rnegnma.
Mpenasak 13 WMeKynaTUBHOr Y WHBECTULMOHU HUBO je
noc/befmnua CMarerba pr3nKa y cioBeHauykom 6aHKapCckom
CekTopy Te CMatbera ApPXKaBHOr BlacHMWTBA y 6GaHKama
1 javarba H6aHKapcke cynepsusuje. CnoBeHauka Bnaga je y
2018. roguHun npopana 65% akuuje Hose JbybrbaHcke H6aHke
1 npema cnopasymy ¢ EBponckom Kommcrjom fo Kpaja 2019.
roguHe Tpeba ga npopa jow 10% ceor yvelwwha.

Komnnetnpamwe 6GaHKapcke YyHMje YycrnocTaB/barbeMm
eBpONCKOr cuctema 3a ocurypawe genosuta (EDIS) Huje
6uno moryhe peanusoBatv Hu y 2018. roguHu, Tako Aa
he oBe akTMBHOCTM 6UTN HacTaB/beHe M y 2019. roguHW.
Y 2018. rognHM HaCTaBUIIO Ce C aKTUBHOCTVIMa OKO popMuparba
6aHKapCKe yHWje 13pafoM peryfiaTopHoOr nakeTa Koju obyxsaTa

OVpeKTrBe 1 ypenbe Kojuma ce Nponucyjy omjep GrHaHcmjcke

nonyre 6aHaka, AOLATHU KanWTaiHW 3axTjeBU 3a puW3UKe Mo
OCHOBY TproBaha XapTWjama Of BpWjefHOCTV Te KanuTanHu
3axTjeBM 3a rnobasHO CUCTEMCKU BakHe OaHKe Kako 6u ce
nosehanu trXoBM KanaumTeTy 3a nokpuhe rybutaka.

Ynoc/beam X HEKONIMKO FofMHa NPUCYTaH je pact pusnka
no ¢rHaHCNjcKy CTaBUIHOCT eBPO30HEe KOoju npousunase
13 HebaHKapcKor cekTopa. OBaj pu3nK ogHOCHK ce Ha moryhe
NNKBUAHOCHE NPUTUCKE Y CEKTOPY MHBECTULIMOHUX pOHAOBA.
Op yKyrnHe MMOBMHe KOjoM pacriofiaxke GUHAHCKJCKM CEKTOP
Ha CeKTOp MHBeCTULMOHMX poHAO0Ba ofHOCK ce roToBo 20%.
3a marbe ol ileceT rogmHa yKyrnHa MMOBMHA MHBECTULMOHNX
¢doHIoBa je Nopacna BuLLE HEro ABOCTPYKO, ca 5,7 bunnoHa
EUR Ha kpajy 2008. rognHe Ha 13,8 6unvoHa EUR konuko
je wusHocuna cpepgmHom 2018. rogmHe. WHBecTMUMOHNM
doHpoBM cy 1y 2018. roAVHN HAaCTaBUAW ynarati y pusnyHy
nmoBuMHY. C pacTOM HUXOBUX Ynarama, UCTOBPEMEHO Cy ce
CMatbusie pesepBe MKBUOHOCTY, YnmMe je noBehaHa HrxoBa
parbMBOCT Ha eBEHTYyaslHe LOKOBE Koju O1 ce Mornu fecuTiu
Ha ¢uHaHmjckum TpxMwTMMa. C 063mMpom Ha cee Behu
TPKULIHW YTULAj CEKTOpa MHBECTULMOHUX OHAO0BA, pacTe
3abpuHyTOCT fa 61 noBehare NMKBUAHOCHOT PU3KMKA MOTTIO
Npoy3poKOBaTU 1 Jpyre NoBe3aHe LKINYHE PU3nKe.

1.2.2 E¢pekmu Ha peanHu cekmop

HakoH HewTo CHaXHujer eKOHOMCKOr pacta y 2017.
rognHN, eKOHOMCKa aKTMBHOCT Y €BPO30HU je ycnopeHa
y 2018. rognHn, a ctona pacta msHocuna je 1,8%. Pact
pomahe Tpaxktbe 61O je rmaBHWM KOHTPUOYTOP €KOHOMCKOT
pacta y 2018. roguHu ycbe[ HaCTaB/beHOr TpeHAa
nobosbllakba YC/IOBa Ha TPXKWLWITY paja Koju ce orneja y
yMjepeHOM pacTy nnaTa Y CMatbetby CTOMne He3amnoceHoCTH
y EY (HajHmxn H1BO of 2008. rognHe) Te pacTa MHBECTULNOHE
noTpowmwe HedpuHaHcujcknx npepyseha. Mehytum, Ha
cnabuvju eKOHOMCKM OMopaBak YTULANO je YcrnopaBake
CNOSbHOTProBMHCKE pa3MjeHe eBPO30He, Y 3HauajHoj mjepun
ycbe[ CMambera MHOCTpaHe MOTpaxHe, Koje je noyeno
y Tpehem kBapTany 2018. roguHe. Ctona uHonayuje je y
feuembpy 2018. rogmHe usHocuna 1,6%, [ok je y majy 2019.
nHnaumja 3aburbexkmna 3HavajaH nag u usHocuna je 1,2%

nof yTvuajem najga LujeHa eHepreHara v ycnyra.

Y 2018. roanHmn ce HacTaBMO TPeHA CMatbetba GylieTckor
AedununTta, Kao M TPEHA CMakera jaBHOT fyra eBpo3oHe.
N nopepn nocteneHor cmarberba, jaBHU AYyr €BpO30OHe je ”
Jajbe BWCOK W MPUCYTHa je 3abpUHYTOCT 3a OAPXKMBOCT
jaBHOr pyra nojeguHnx 3emasba eBpo3oHe ([puka, Wtanuja,
Moptyran, Wnanwja, Knnap v benrwja).
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IpadukoH 1.6: MpomjeHe y jaBHOM Ayry nspaxeHom y npoueHTuma BAlM-a
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gedbuunt  3emasba

npoueHTuma BAM-ay 2018. rognHu je cMarbeH y Of4HOCY Ha UCTU

byuietckn €BPO30HE  V3pakeH Yy
nepriof npouie roguHe 3a 50 6a3Hux noeHa u nsHock 0,5%,
[OK je y 3emsbama EY 3abumbexeHo cmarbere of 40 6a3Hux
noeHa n 'y 2018. rogmnHun nsHocn 0,4% bAM-a. Y 2018. rognHn
je 3aburbexkeHo cMatrberse bylieTckor aeduunTa ncnog 3% Kog
cBUX 3emarba EY mnsyses Kunpa koju je 2018. roguHy 3aspLumno
¢ 6yietckum geduumtom o 4,8%, nako je y 2017. rogrHn umao

cyduunT op 1,8% LuTO NpeacTaB/ba Nag 3a 66 6a3HMX NoeHa.

HakoH cTabunusaumje Ha TPKULITY AYKHUYKUX XapTuja
Of, BpujegHOCTN 3emarba eBpo3oHe y 2017. rogvHu, Koja
ce ornepana y Cmakbekby pacroHa NMpuHOca Ha O6Be3HMLIe
3emMarba C nepudepuje eBpPo30OHe Y OAHOCY Ha MpUHOCe
Ha Hemauyke ApXaBHe 00Be3HMLEe Te pacTa NMpUHOCa Ha
ob6Be3HuLe noueTkom 2018. roguHe, Kpajem gpyror KBapTana
2018. powno je 0o npeknpga NO3UTUBHUX TPeHZoBa U A0
HOBMX BOJMIATWIHOCTM Ha TpPXuWTY. HemssjecHOCT Be3aHa 3a
dopmurparbe UTanvjaHcKe BraZle, yTMUANa je Ha owTap pacTt
NPWHOCa Ha AeceToroAyLLHbE UTanmnjaHcke 06Be3HULIE KpajeM Maja
2018. roaviHe, LUTO Ce OAPA3WIIO M Ha PAcT NPYHOCA Ha 00BE3HNLE
ocTanux 3emarba ¢ nepudepuje eBpo3soHe. NocrbeguuHo, JOWNo
je 0o pacTa TpaxkHbe 3a 00Be3HMLaMa CUTYPHMjUX 3emarba, fa cy
NPVHOCU Ha feCeTOroAnLLIHE Hhemauke 06Be3HMLe Nanv Ha 0,26%
(pacnoH nprHOCa OeceToroAuvHbUX WTannjaHCKUX Yy OJHOCY
Ha peceTorogvimbe hemauke obBesHuue nsHocuo je 290 6.n).
Mako je y KpaTKom poKy JOLUMO A0 AjenMMuyHe ctabunmsaumje
NPUHOCA Ha TPXKULLITY, MPUHOCK Ha UTanunjaHcke 0O6BE3HULIE HCY

ce 3HavajHuje cmarbunn. MpuHOCK Cy 3afp)KaHW Ha BHICOKOM
HMBOY, yC/be[] Heu3BjeCHOCTW O YCBajatby MpopayyHa HoBe
UTanmjaHcKe Bnafe Koju je 3HayajHO OACTYNao Of Npernopyka
Casjeta EBponicke yHuje. Mpobnemn y dpuckanHom cektopy cy
YTVL@NM Ha pacT nepuenuuje pu3mKa MHBECTUTOPA Y UTanjaHCKK
jaBHM ayr v Tokom nipse nosnosuHe 2019. rogmHe. HewnssjecHocT
KOja MponCTUYe 13 TPFOBUHCKON paTa, OYeKMBakba NHBECTUTOPA
O eBEeHTYyaJIHOM ynacKy AeCHUYapCKMX CTpaHaka y EY napnameHT
1 HeedMKacHOCTU NperoBopa Be3aHux 3a bperawT, yTuuana je
Ha nosehaHy NoTpakkby 3a CUIYPHUjM MHBECTULMjaMa, LUTO je
BPLUMSIO NMPUTMCAK Ha KOHTHYMPaHW Naf NprHOCa Ha 06Be3HNLe
3emMasba €BpPO30He, of noyetka 2019. roguHe. OBaj NputmUCak
[ofdaTHO je nojayaH noyetkom mapta 2019. roarHe, HakoH LITO
je ELIb o6jaBnna ognyKy o yBoherby HOBOT Kpyra TapreTupaHmx
ZyropoyHux KpeguTa 3a 6aHke (TLTRO 3) c nepuogom otnnate
o[ ABVije FOAVHE, Ynja ce MMMNeMeHTaLmja oyeKyje y centemopy
Tekyhe rogunHe, a buhe pacnonoxvs cee fo mapta 2021. roguHe.
Takohe, MpomnoHrMpaHa Cy MPeTXogHa OuyekuBarba Aa 6u go
noam3arba pedepeHTHe KamaTtHe ctorne ELIB morno gohn Tokom
rbeta 2019. Te je u3 ELIB caonwreHo aa he pedepeHTHa KamaTHa
CTOMNa OCTaTV HenpoMujereHa Hajmarbe 1o Kpaja 2019. roguHe.
Beh kpajem mapta 2019. roguHe NMPUHOCK Ha AeCeTOroamilHe
tbemauke 0OBe3HMLEe KpeTanm Cy Ce Yy HeraTvBHOj 30HW, Aa
6u y jyHy, HakoH wm3jaBe ELIb-a pga noctoju cnpemHoOCT Ha
nofy3vmarbe CBUX Mjepa 3a OuvyBarbe LjeHOBHe CTabuiHOCTY,
LUTO MoApasymujeBa U MOryRHOCT cMakbetba Aiero3nTHE KamaTHe
cTone v fopatHY OTKyn o6Be3HMLA, JOCErN PEKOPAHY HUCKY
HeraTuBHy BpujegHocT of -0,32%.

IpaduKoH 1.7: MpuHoOC AeceTorofmnLbUX fPXKaBHUX 06Be3HMLA
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Y apyroj nonosuHu 2018. roanHe 1 NpBOj NONOBUHMN
2019. rognHe pejTuHr areHuyuja S&P nob6osbwana je
KpeauTHe pejTuHre lpuke, NMoptyrana n Kunpa ycnunjepn
€KOHOMCKOT onopaBKa 1 pacTa eKOHOMCKe aKTUBHOCTM
Te HacTaBKa ¢uckanHe KoHconupauwmje. [lpuka ce,
n nopen nosehawa pejTvHra, jow yBUjeK Hanasu y
WNEeKyNaTUBHOM pPaHry C AYropoYHUM KpeauTHUM
pejTuHrom b+. KpeagutHu pejtuHr Utanunje je octao nctm
anu cy usrneim cMarbeHu Ha HeraTuBHe ycrbe nosehama
pr3rka 360r BMCOKe CTOMe 3apyXeHoCTW, CTarHauuje
€KOHOMCKOT pacTa Te ynackay peuecujy. PejtuHr areHuyuja
S&P je, jow jegHOM, MOTBPAMNA KPe[UTHY pejTUHT Benuke
BputaHuje AA c HeraTuBHUM M3rnegmma 36or nosehara
HaneToCTN N HEN3BjeCHOCTU Y MPEroBoprimMa Koju ce Bofe
OKO m3nacka Benuke bputannje n3 EBponcke yHuje. lWto
ce TUYe 3emasba y pernony, S&P jey 2019. rognHu nosehao
KpeauTHu pejTnHr Xpeatcke Ha Bbb- (ctabunHu nsrnepn)
360r cmamema jaBHOr Aayra, Hanpetka y cnpoBohemy
CTPYKTYPHUX pedopmu Te cTabMnHOr eKOHOMCKOT pacTa.
KpeautHu pejtuHr Cpbuje (BB) je notBpheH Kpajem 2018.
roaviHe, C TUM fAa Cy W3rneau, Koju cy 6mnu ctabunuu,
nobosbluaHy Ha NO3UTMBHE 360r jayer eKOHOMCKOT
pacTa Te HUCKe 1 cTabunHe nHbnaumje, a'y 2019. rognHm
noTepheHn cy KpeauTHu pejtuHin LipHe lope n AnbaHnje
(b+ ca cTabunHum nusrnegnma).

YcnopeHa eKOHOMCKa aKTMBHOCT W HeraTuBHa
JelwaBata Ha rnobanHom HUBoY, nosehaHa nonuTnUkKa
HecurypHocT, TproBuHckm pat nsmehy CAJ-a n Kune
yTULAN CY N Ha KpeTake LnjeHa Ha TpXKuwTe aKkuumja
W poBene Cy A0 3HATHOr Naja rMaBHUX TPXKULWHUX
nHpekca y 2018. roguHu. tbemaukn DAX koju je 2017.
roguHe umao Hajsehm pact op 12,51%, y 2018. je
3abubexno Hajsehu napg on 18,26%, 3a wuM cnujese
dpaHyyckm CAC 40 Koju je HakoH pacTa of, 9,26% y 2017.
roguHn, y 2018. 3abumwexno nag op 12,69%. Ycomwep
Hen3BjeCHOCTW Yy pjellaBaky NUTarba OKo bpersnta Kao
M OPYrUux HEraTUBHUX KpeTaka Y 3emibn, bprtaHckm FTSE
je 3abumexno nag of 12,69% y 2018. rogmHu. NoyeTkom
2019. rognHe MHAEKCK Cy ce noyvenu 6i1aro onopassbaTty,
MehyTMM HUXOBO KpeTarbe je BONaTWIHO, a y APYrom
KBapTany AOLWJIO je [0 HUXOBOr MOHOBHOI Maja ycben
Ha bnuckom

3a0WlTpaBaka TreononnTUYKNX TEH3I/Ija

NCTOKY, HEI/I3BJECHOCTVI Be€3aHWNX 3a TPFOBUHCKW paT, Kao
necMMNCTUYHUNX NPOrHo3a BO,D,ehI/IX LeHTpaHnX 6aHaka

y norneny rno6asHOr eKOHOMCKOr pacTa.

paduKoH 1.8: KpeTatbe FaBHVX TPXKULLHMX MHAEKCA
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TpeHp cmawerwa cTone HesanocaeHoctn EY wm
€BpO30He y3 ymjepeHu pacT njaTta HactaBuo ce N y
2018. rognHu, Yyume Cy ce HacTaBuam nobosbluaBaTv
ycnoBn Ha TpXuwTty papa. Ctone He3anoc/leHoCTU
y PpasBMjeHUM 3em/bama M 3em/bama C TPXKUWTMMA Y
HacTajatby HacTaBuie Cy ce CMambuMBaTW, a y MHOMUM
3emM/baMa Masie Cy Ha HajHuXe BpujeaHoCTN 3abubexeHe
HaKOH Kpu3e. MarwaKk pagHe cHare nocrtao je npumjetaH
Yy HEeKONIMKO pa3BUjeHUX 3emarba, MnocebHO Kapa je
pujey o crneynjann3oBaHUM U BUCOKOKBANNGUKOBAHUM
pagHuumma. Y 3em/bama eBpO30He CTOMa He3anoC/IeHOCTH
cMmamumna ce ca 9,1% Konuko je nsHocuna 2017.Ha 8,2%y
2018. rognHn. Y EY ctona He3anocneHoCTu je CMmameHa ca
7,6% Ha 6,8% y 2018. ropnHW, Nako HeKe 3emsbe 1 nopepn
CMarbewa UM fasbe Ousbexe BUCOKE, U3HAZMPOCjeuHe
ctone HesanocneHoctn (puka 19,3%; WnaHuja 15,3%;
Wtanuja 10,6%). I3mehy ocTanor, y oBMM 3em/bamMa cTona
He3anoCNeHoOCTM MAagux je 1 Jabe U3pPasnuTo BUCOKA
n mn3Hag npocjeka EY (Ipuka 39,9%; WnaHunja 34,3%;
Ntanunja 32,2%).
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IpadukoH 1.9: Crona HesanocneHoct y EY
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[lonpyHoC cnosbHOr  ceKTopa EKOHOMCKOM  pacTy
eBpo3oHe y 2018. je 610 3HaTHO clabuju Hero y 2017. roguHN.
Cnabuja nHocTpaHa NoTpaxha, NocebHo 13 Asuje, HAPOUUTO
3a KanuTasH¥M MPOV3BOAMMA, NPOY3poKoBaHa noehaHom
Heu3BjecHOWRY ”M  jauMM  TProBUHCKMM  HaneTocTVMma,
cyncTuTymncaHa je noseharbem 13B03a EBPO30OHe Y fipyre 3emibe.
PacT HeTo TproeuHe, ocTBapeH y eBPO30HY, JONPUHMO je pacTy
BAM-a. MpomjersmBo MehyHapoAHO OKpyxere uMano je
HajCHaX@HWj1 HeMOBObaH YTULAj Ha 13803 Y Benuky bputaHujy
n KuHy, a nosuTMBHO je yTuuano Ha m3Bo3 y CjegurbeHe
Amepunuke [pxaBe, yobep noBehaHux pusmka of yBoherba
LapviHa Ha yBo3 13 EY. Y gpyrom nonyrogmwty 2018. gowo je
[0 3HaTHOr cnabrbera TProBuHE KanuTasHUM MPOU3BOAUMA
M ayToMoOWUIMMa YC/ibe[, jayarba TPrOBUHCKE HEeW3BjeCHOCTU
1 yBohera CTPOXUX eMUCUOHMNX CTaHdapaa y ayToMOOMIICKO)

NHOYCTPMjK Te anpeLmjaumje espa.

Husak ekoHOMcKM pacT je 3abwbexeH Yy 3em/bama
rMaBHMM CMO/bHOTPrOBUHCKMM napTHepuma buX. EkoHomcka
KpeTarba Ha cBjeTckom TpxmwTy y 2018. cy ce ogpasuna 1 Ha
€KOHOMCKa KpeTarba Yy 3eM/baMa rMaBHUM CNOSbHOTPrOBUHCKUM
naptHepuma buX koje cy cBe, ocum Cpbuje, 3aburbexune
cnabujy eKOHOMCKW PacT y OAHOCY Ha UCTW Mepuog npoLune
roguHe. Y lbemaukoj, Kao Haj3HauajHujemM CrosbHOTProBUHCKOM
napTHepy buX n Hajsehoj eBponckoj ekoHoMUjU, 3aburbeXkeH
je eKOHOMCKM pacT ncnog npocjeka eBpo3oHe of 1,5%, marn
3a 1 NPOUEHTHM MOeH Yy OAHOCY Ha WUCTW Mepuop npoLune
rogmHe. Cpbuja je y 2018. roguHu ycbep nopacta gomahe
TPpaXKH-e 1 NOTPOLLHE, OjayaHOr 13B03a 1 pacTa MHBECTULMOHE
AKTMBHOCTY, Y3 6naro noeehame nnata n Behy 3anocneHocT,
3abusbexkunna Hajseh eKOHOMCKM pacT y NoCsbearux gecet

roguHa y usHocy of 4,4%. CnoseHvja je y 2018. roguHn
3abwbexkuna Hajehn cteneH pacta gomahe noTpolwre of
2007. rognHe y nsHocy of 4,6%, WTo je y3 pacT MHBecTnumja
M 13BO3a reHepucano crabunaH pact op 4,5%. Wranuvja je
Kpajem 2018. rogmnHe 1 3BaHNYHO yLuna y peLecujy yobea naga
E€KOHOMCKe aKT/BHOCTV [1Ba KBapTasia 3apefom, 1a 61 kpaj 2018.
3aBpLuMna ¢ roguwbum pactom of 0,9%. Xpeatcka je y 2018.
rOAVHW yc/ber Moropluakba y CriofbHOTProBUHCKOM GunaHcy
N HemnoBosbHUjer MehyHapoaHOr OKpyxetba 3aburbexusa
ycropasatbe EKOHOMCKOr pacTa Koju je Ha Kpajy rofguHe
noTnomorHyT nosehaHoM Aomahom MOTPOLUHOM 1 PacToM
VHBeCTUMja U3HOCKO 2,7%.

Y 2018. rognHu n3Bo3 u3 buX je nsHocmo 11,9 mmnunjapam
KM, wro je 3a 7,6% BuLIE HErO Yy NPETXOAHOj rOAUHY, AOK je
yBO3 n3Hocno 19,27 munujapan KM unm 3a 6% Buiwe Hero y
NCTOM Nepurogy npolusne roguHe. MoKpnBeHOCT yBO3a N3BO30M
u3Hocuna je 61,8%, LOK je CMOSbHOTPrOBUHCKU POOHW Aeduumnt
nsHocro 7,37 mununjapan KM. /3803 y 3emmbe EY mnsHocumo je
8,68 munujapam KM, wro je 3a 10,3% Buwie Hero 'y 2017. rognHu,
[OK je yBO3 m3Hocuno 11,67 munujapamn KM, wro je 3a 5,3% suwwe
Hero y uCTomM nepvogy npeTxogHe roguHe. [MoKprBEHOCT yBO3a
13BO30M ca 3embama EY Ha kpajy 2018. roguHu nsHocuna je
74,5%. Hajsehe yuewihe y n3so3y v3 buX v parbe nmajy rnasHu
CNOJbHOTProBMHCKN NapTHepn Hbemauka, Xpeatcka, Utanwja,
Cpbuja, CnoBeHuja 1 Ayctpuja y kojuma je n'y 2018. roguHu
3aburbexkeH pacT r3Bo3a. M3Bo3 y LipHy lopy je nopacTao 3a
14% Te ce oBa 3emsba y 2018. roguHM NO3MLMOHMPana Kao
BaXaH CrOSbHOTProBMHCKM MapTHep ucnpeq Typcke, y Kojy je
M3BO3 CMatbeH 3a Yak 25% y ojHOCY Ha roAuHy flaHa paHuje.

IpadukoH 1.10: /13Bo3 BrX y 3emsbe rnaBHe TProBUHCKe MapTHepe
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2. MakpoeKOHOMCKM TpeHaosun y buX

bnaezu onopasak eKOHOMCKe aKmMueHOCMU Koju je
HacmasseeH u y 2018. 200UHU NOBOLHO je 0je108ao Ha
¢uHaHcujcky cmabunHocm y buX. Takobe, 3aburvexeHo
je cmarberbe CnobHUX parbugocmu 3emsbe ycujed 61azoe
cMmareerna  decpuyuma mekyhee  padyHa —u3paxeHoz y
npoueHmuma BAl-a me cmarsersa ykynHoz cnoseHoz 0yea
uspaxeHoz y omjepy npema bJll-y. KpedumHu pejmuHe
3em/be 0cmao je HenpomujerbeH, asiu Cy u3zneou y 00HOCY Ha
NpemxoO0Hy oujeHy pejmuHza npomujerbeHu ca CmabusTHUxX
Ha no3umusHe noyemkom 2019. 200uHe. C Opyze cmpaHe, u
Oabe nNpucymHe cmpykmypHe parusocmu 6X. eKkoHomuje
y 8udy 8UCOKe cCmone He3anoc/JeHOCMU, HenososbHO?2

NOC/I08HO2  OKpYyXerbd, HUCKe KOHKypeHmcke nosuyuje
3emsbe, Hee(huKAacHo? jagHoO2 ceKmopa u Hucke KynoeHe mohu
cmadosHUWmMed Hucy omoeyhuse 3HaudjHuje ybnaxasarbe

pu3suka u3 domahez MakpoekoOHOMCKO2 OKpYKekba.

y 2018.
eKkoHomuje y buX, a npema npenumuHapHum nogaumma

rogvHM HacTaB/beH je Onarn onopaBak

AreHumje 3a ctatuctuky bnX octBapeH je peanHu pact
€KOHOMCKe aKTMBHOCTWU no ctonu of 3,1%. PeanHn pact
6pyTO AopaHe BpujeaHocTM y 2018. roguHM 3abusbexeH je y
CKOPO CBUM MOAPYYjUMA €KOHOMCKMX AjenaTHOCTU, N3y3eB
pjenatHocTn: CHabpjeBarbe BOLOM; YKNarbarbe OTNAfHUX
BOAa, YynpaB/bakbe OTNagoM, JaBHa ynpaBa 1 opbpaHa;
O6aBe3Ho couujanHo ocurypare, ObpasoBarbe Te OcTane
ycny»kHe pjenatHoctu. Hajsehn pgonpuHoc pacty peanHor
bAM-a pana je gjenatHocT TproBuHa Ha BENUKO 1 Mano, Te jey
opaHocy Ha 2017. roguHy nosehaHo yuelwhe oBe fjenaTHOCTM
y reHepucarby OpyTo AoAaHe BpUjefHOCTU. 3a pasfvKy of
npeTxogHe rofguHe y Kojoj je pjenatHocT [MpepahuBauka
VHAYCTpWja reHepucana Hajsehu guo pacta peanHor bM-a,
y 2018. rognHn oBa AjenaTHOCT Aana je CKpomaH JOnpuHOC
pacTy eKOHOMCKe aKTUBHOCTMN.

WHpycTpujcka npownssogmwa y 2018. rogvHu je pacna
cnabuvjum WHTEH3UTETOM Yy OLHOCY Ha MPETXOAHY roAuHY.
3abubexeH je mopact obuma MHAYCTPUjCKe MPOU3BOLHE
on 1,6%', npu uyemy je y peuembpy 2018. mHAycTpujcKa
npon3BoAHba 3abubexnnanag3a 2,1%y ogHocy Ha geLiembap
npeTxogHe

rogvHe. bnary pact obuma UHAYCTpUjcKe

npoussoate y 2018. HajBuwe je MOTakKHYT pacTom

npousBoate y obnactu [pow3Boarwa U cHabavjeBarbe

1 Y 2017.rognHu pact ob1mMa MHAYCTPYjCKe NPOU3BOAHE N3HOCKO je 3,1%.

€NeKTPUYHOM eHeprujom, racom, Mapom u KammaTtusauuja
(11,4%), y K0joj je y NpOTEKI0j rOAUHM 3abusbexkeH nag obrma
npovssoAme, JokK je y MNpepahmBaukoj nHAycTpmju, Koja je
jenHa op obnact Koja uma Hajsehe yyewhe y reHepucarby
6pyTO AoAaHe BpUjeAHOCTU, O6UM NPON3BOAHE OMO HIXKN Y
opHocy Ha 2017. roguHy (-1,1%).

CnosbHe patbnBoCcTN Koje npowusunase n3
nnatHo6unaHcHe nosuuuje 3emsbe ybnakeHe cy ycnmjen
6naror cmambera geduuymta Tekyher padyHa nspakeHor y
npoueHTma b[iM-a. Y ogHocy Ha npeTxoaHy roauHy, febuunt
Tekyher pauyyHa, uspaxeH y npoueHTuma B[M-a, marwu je
3a 52 6a3Ha noeHa u Ha Kpajy 2018. nsHocro je 4,2% blM-a.
Jedvuut Ha Tekyhem pauyHy nnatHor 6unaHca nsHocu 1,37
Mmununjapan KM, Te je Kao 1 npeTxogHe rognHe geTepMUHNUCAH
HeraTMBHVM CanioMm Ha payyHy poba 1 NMpPrYMapHOr [OXOTKa,
Koju je ybnakeH pacTom M3BO3a yc/lyra Te MNO3UTUBHUM HETO
NPUANBMMA Ha padyHy CeKyHIapHOr AoxoTka. PobHu gebuuymnt
Ha Kpajy 2018. roguHe n3Hocuo je 7,53 munujapge KM 1 sehin
je 3a 144,3 munnoHa KM wnnn 2% y opgHOCY Ha NpPeTXOaHY
rognHy. bnarnm onopaBak e€KOHOMCKe aKTMBHOCTWU Yy 3eMibi
M javawe pomahe noTpaxte yTvuanum cy Ha noseharbe
DYrOBHMX TpaHCakuuja yHyTap Tekyher pauyHa, y npBOM
peny Kpo3 noehatbe MNOTPaxHe 3a YBO3HMM MPOU3BOAUMA.
NcToBpemeHo, 3aburbexeHo je noBehare NOTPaXkHKX CTaBKM
Ha Tekyhem pauyHy, y HajBehoj Mjepn Kpo3 pacT pobHor
n3Bo3a. Mehytum, ycrbes ycnopaBama pacTa CKOpPO CBUMX
3ema’sba K/byUYHIX CMOSbHOTPrOBUHCKIMX NapTHepa buX, Temno
pacta pobHor nu3so3a y 2018. rognHn 3HavajHKje je ycrnopeH,
WTO je p[AjeIMMUYHO KOMMEH30BaHO CHaXHWjUM pacTom
13B03a ycnyra. Y mehyHapoaHoj pa3mjeHu ycnyra, Tokom 2018.
ocTBapeH je cyduumnt y nsHocy og 2,46 munujapam KM, Koju
je y ogHocy Ha npeTtxopHy roguHy Behu 3a 201 munmnoH KM
(8,9%). YonaxaBarby neduunta tekyher pauyHa JONPUHAO je n
MO3WTUBaH CafiA0 Ha padyHy ceKyHAaapHor foxotka. Cyduuymnt
Ha pauyHy cekyHZapHor goxotka y 2018. rogmHu n3Hocu
3,87 munujapan KM n y ogHocy Ha npeTxofHy rogvHy sehu
je 3a 78,1 munuoH KM (2,1%). HeratmBaH cango Ha pauyHy
NPYMapHOTr fOX0TKa N3HOCKO je 168,9 munroHa KM n nosehaH
je 3a 30,3 munrioHa KM nnwn 21,9%, Hajsuwe ycnmjep noseharba
OfNM1Ba NO OCHOBY AVPEKTHUX HBECTMLM]ja KOje ce OfHOCe Ha
nosehatbe ncnnaheHnx AMBUAEHAN Te CMakbera NPUvBa no
OCHOBY KOMMeH3aLja 3anocneHumx.
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Oedunumt Ha Tekyhem pauyHy y 2018.

duHaHcUpaH je y Hajsehoj mjepy HOBUM 3afyKuBareMm y

roAvHN

OKBMPY OCTanuxX MHBECTULMja Te MPUANBUMA MO OCHOBY
OVPEKTHUX CTPaHWX uHBecTMuuja (rpadmkoH 2.1) 2
Cango ¢uvHaHCMjcKor pavyHa Ha Kpajy 2018. roauHe
nsHocuo je 857,8 munuroHa KM. Y okBupy ¢duHaHcmjckor
payyHa HeTO NPWIMBK MO OCHOBY AUPEKTHUX CTPaHMUX
NHBeCTNUNja nsHocunm cy 799,8 munnona KM. Of yKynHux
npuWavBa MO OCHOBY AUPEKTHUX CTPaHUX WHBecTuuumja
Ha pewHBecTMpaHe 3apage ce opgHocu 392,2 MUNMOHA
KM, a Ha ynarama y BnacHuyko yuewhe 565,1 munuoH
KM. WcTtoBpemeHO, y nocmaTtpaHOM nepuogy pHoLo
je po otnnate MmehyKOMNaHWjCKMX 3ajMoBa Koju ce
KnacuduKkyjy y QUPEKTHUM CTPAHUM MHBECTULMjaMa, LITO
je ymarbunno BprjefHOCT AUPEKTHUX CTPAHUX MHBECTMLMN]jA
3a 157,5 munmona KM. HeTo npunnsm no ocHOBY ocTanmnx
nHeectuunja y 2018. rognHu nsHocunu cy 1,45 munnjapan
KM, a Haj3HayvajHuju NpUIMBM OJHOCE Ce Ha TProBUHCKe
Kpeaute (606 munnoHa KM), Hose 3ajmoBe (412,8 MunnoHa
KM) n npunuse Banyta n geno3uta (401,8 munnoHa KM).
MNoBeharwe npunmMBa MO OCHOBY OCTaNMX WHBECTMLM]ja,
3ajeHO C NPUAMBUMA NO OCHOBY ANPEKTHUX MHBECTMLN]jA
pe3ynTupano je HeTo NPUANBOM AeBM3a Yy 3eMby Te je
OVHAaMUWYaH pacT pe3epBHe akTuBe 3abuibexeH n 'y 2018.
roanHu, Koja je 3a 1,14 munujapan KM seha y ogHocy Ha
NPeTXoaHy rofviHy.

IpadukoH 2.1: DnHaHcuparbe aeduumta Tekyher pauyHa

y munujapgama KM
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Jeduumt B Kanwranuupauyn [l Oupexthe
Tekyher pauyHa VHBECTULMje
B ocrane [l Pesepsra axtuea
nHBECTULMje

W3Bop: LUBBuX

2 [Mo3uTrBHa BpUjeAHOCT pe3epBHe akTMBe Ha rpaduKoHy 2.1 3Hauu fja je y Toj
FOAVIHY 3a6U/beXKeHO HEeHO CMatbetbe, OAHOCHO Aa je pe3epBHOM akTUBOM AjeNMAYHO
duHaHcpaH peduuunt Tekyher pauyHa, oK je y roguHama Kafa pe3epBHa akTuea Huje
y4yecTBOBasa y MOKpUBamy fedurupnta Tekyher pauyHa, keHa NpoMjeHa y ToKy roguHe
npuKasaHa Ucrnop x-oce.

Mako cy Ha TpXulITy paja MNPUMjeTHNU MO3UTUBHU
nomauu, jow yBujeK ce He MOXKe roBOpUTK O 3HavajHujem
onopaBKy Yy nornegy pacta MpPOCjeYHUX MjeceyHux
npumarwa W 3anocsieHOCTM CTaHOBHMWTBA. [lpocjeuHa
HOMWHanNHa HeTo nnata y 2018. rognHn usHocuna je 879
KM n y ogHocy Ha npeTxofHy roguHy nopacna je 3a 3,3%.
Pact nmpocjeuHe HOMWMHanNHe HeTO nnaTe eBMAEHTUPaH je
y CBUM [jeniaTHOCTMMa, u3y3eB pAjenatHoctn [lociosarbe
HekpemHuHama. Hajsehn pacT npocjeyHux MjeceuHmx
npvmarba 6ubexun ce y AjenaTHocTuma: 30pascmeeHe u
coyujanHe sauimume (7,5%) n AOMuHucmpamusHe u nomohHe
ycnyxHe djenamHocmu (5,6%), y Kojuma je 3anocsieHo cBera
8,6% op yKynHo 3anocneHux nuua. Y pjenatHocTyma y
Kojuma je peructpoBaH Hajehu 6poj 3amnocneHux nvua,
lpepabusayka uHOycmpuja n Tp208UHA HA 8e/IUKO U MaJIo
3aburbexeH je pacT npocjeyHe Heto nnate of 4% u 4,1%.
Mako ce pacT mpocjeyHe HeTo nnate Hactasmo m y 2018.
rofViHU, Te je eHa cTona pacTa Hajeeha jow of 2009. roavHe,
jow yBujek ce paau O 6marom pacty mjeceyHux nprmMarba,
Koju je HepoBo/baH fa 6w ce 3HauyajHuje nobosbluana
KynoBHa Moh 3anocsieHnx, nocebHo ako ce y3me y 063mp
javarbe nHONATOPHKX NpUTMCaKa y apyroj nonosuHn 2018.
nouyetkom 2019. roguHe (rpadmkoH 2.2). Takohe je eBMAEHTHO
fa HewTto Behn roguvwwmby NopacT MPOCjeYHUX MjeceyHmx
HeTo NpuMatrba y nocsbefhbe ABuje rogrHe Hnje JOMUHAHTHO
pe3ynTaT NobosbLIaHNX eKOHOMCKMX MpuvKa y 3emiby, Beh
BuwWwe oppeheHnx pakTopa nonyT n3mjeHe 3akoHa O Nopesy
Ha poxopak y ®buX nnmn notnmncrBatba HOBUX KONMEKTUBHUX
yrosopa y oapeheHum ajenatHocTrMa, y3 noBehatbe nnata un
ocTanux 6eHeduruuja.

padukoH 2.2: MpocjeuHa HOMVHANHA HETO MJiaTa U MHAEKC MOTPOLLIAYKMX LiytjeHa
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M3Bop: BXAC, kankynauuja LIBBuX
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Mpema nogaumma 13 AHKeTe O pPafHOj CHa3W NpoBefeHe y
anpwny 2018. roguHe y cknagy ¢ metogonorujom MehyHapogHe
opraHmsaumje paga (ILO), Kao n npema agMUHUCTPATUBHUM
nogaurmMa 3aBOfa 3a 3anolbaBatbe, He3anocsieHocT y buX ce
y 2018. rognHmn HacTaBmna cMakmeat. lMpema AHKeTr 0 pafHoj
cHa3m 2018, ctona He3anocneHoct y buX je nsnocnna 18,4%
1 CMareHa je 3a 2,1 MPOLEeHTHM NOeH y OAHOCY Ha NMPETXOAHY
roviHy, fiOK je npema npenMMnHapHM nogauma n3 AHkete o
pagHoj cHasm 2019, ctona He3anoCIeHOCTU AOAATHO CMakbeHa
Ha 15,7%. bpoj 3anocneHux nvua, Npema aHKeTHM nogaumma
132018, noeehaH je 3a 0,8%, 0K je 6poj He3anoCNeHNX y OfHOCY
Ha NPeTXOAHY FOANHY cMatbeH 3a 12%. Mako ce He pacnonaxe
nogaumma o Opojy nMua Koja Cy y nocmaTpaHOM Mepuoay
HanycTuina brX, nopatak o mawem 6pojy nuLa Koja ce yopajajy
Y pafHy CHary Te Marbu 6poj pafHO CMOCOOHOr CTaHOBHULLITBA
y OLHOCY Ha nofaTak 13 NPOLUIOTOANLLHE AHKETe, MOXe 6UT
VMHAMKATOP HacTaB/beHOr TpeHAa murpauumje CTaHOBHMLLTBA,
OOHOCHO VMCesbaBakba PaHO CMOCOOGHOT CTAHOBHULITBA 13 BuiX.

padukoH 2.3: CTone pacTta NPoCjeyHe HETO MiaTe U He3anoCceHOCTM
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Crona HesanocneHocTy npema ILO meTtogonoruju (a.c.)

—e— (CTona pacTa npocjeuHe HeTo nnare

M3Bop: BXAC

CTona He3anocneHoCcT npeMa aAMUHUCTPATUBHUM
nopauMma 3aBofa 3a 3anowsbasarbe Yy 2018. rognHu HUXa
je 3a 3,9 npoueHTHMX NoeHa. lNNpema oBom 13BOPYy nNogaTaka,
y 2018. rogvHun je 3aburbexeH nopact 6poja 3anocieHunx
3a 8,5%, OOK je 6poj He3amocneHUx nmua cmarbeH 3a 8,4% y
opHocy Ha 2017. roguHy. Pa3nvke y agMUHUCTPATUBHUM ©
AHKEeTHVM NoAaLMMa O 3anocsIeHM 1 He3anoCNeHNM MumMma
npouvsnnase 13 pasnvka y nNpumjerrnBaHOj MeTodonorujn

n3payyHa n yTBphrBama ctaTyca HesanocneHnx nuua.

AOMVHUCTPATUBHU nofauy o 6pojy 3amnocieHux nuua
no nogpyyjuma eKOHOMCKMX AjenaTHOCTU Mokasyjy fa je

y BelMHM AjenaTHOCTN perncTpoBaH pPacT 3anoC/eHOCTH.
M3yseTak cy ueTvpwn p[jenaTtHOCTW, of Kojux je Hajsehu
penatBHM Nag 6poja 3anocneHunx perncrposaH y Ocmanum
2.4).
JOMPUHOC pacTy yKynHor Gpoja 3amocsieHVx Aao je pacT

YCAyxHUM  OjenamHocmuma  (rpadprkoH Hajsehn
6poja 3anocneHnx y AjenatHoCTv Tp2o8UHA HA 8e/IUKO U MAJio;
nonpasak MOmMopHuUX 803us1a U Momouyukana u llpepahusayka
uHOycmpuja, y Kojuma je Ha Kpajy 2018. roguHe 6wuno

eBnaeHTNpPaHo 38,7% of yKYNHO 3anocineHnx nuua.

lpaduKoH 2.4: MpomjeHe y 6pojy 3anocneHnx no gjenatHocTma
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MpomjeHe y 6pojy 3anocneHunx no AjenaTHoCTUMa y OAHoCY
Ha feuembap 2017.

€ Yuewhe 3anocneHux no ajenatHoCTMa y yKynHom 6pojy
3anocneHunxy 2018.

M3Bop: BXAC, kankynauuja LIBBuX

A - loreonpuspeda, wymapcmeo u pubosos

b - Baherse pyoa u kameHa

L - lpepabusayka uHoycmpuja

[ - Mpou3800ra u cHaboujesarbe esreKMpPUYHOM eHepaujoM,
NJIUHOM, NAPOM U Kumamu3sayuja

E - CHaboujesaroe 8000M; yKarbAatbe 0MnAadHUX 800d, ynpasroarbe
omnadom, me djelAMHOCMU CAHAyuje oKoauwa

@ - [pabesuHapcmeo

I - Tp2osuHa Ha 8esuKoO U MAno; NONPA8ak MOMOPHUX 803Us1A U
mMomouyukana

X -Tlpeso3 u cknaduwmerve

W - [ljenamHocmu npyxared cmjewimaia, me npunpeme u
YCIyXuB8area XpaHe

J - Ingopmauuje u komyHukayuje

K - QuHaHcujcke djenamHocmu u 0jelamHoCmu ocu2yparea
J1-Tlocnosaree HekpemHUHama

M - CmpyyHe, Hay4yHe u mexHu4Ke OjeramHocmu

H - AdmuHucmpamusHe u nomohHe ycyxHe djenamyocmu

O - JagHa ynpasa u 006paHa, 06ase3Ho CoyujanHo ocueyparbe
- O6pazosarse

Q - [ljenamHocmu 30pascmeeHe u coyujasiHe 3awmume

P - YmjemHocm, 3abasa u pekpeayuja

C- Ocmarne ycnyxHe OjenamHocmu
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IpadukoH 2.5: Ctona He3anocneHoOCT y 3em/bamMa 13 OKpy»Kerba
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W3Bop: ILO, BXAC
HanomeHa: buX AHkeTa o pagHoj cHasu, anpun 2018

3aNOC/NIEHOCT U OAHOC pafHe CHare npema

HeaKTUBHOM
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W3Bop: BXAC, kankynauwuja LIBBuX

Be3 063rpa Ha YMbeHULY fia Cy Ha TPXKMLUTY paja NpUcyTHa
No3nTVBHA KpeTatba, nocTojeha nobosbluatba jow yBrjek cy
HeZlOBOJbHa fla b1 ce 3HavajHUje yMarbune parbUBOCTY Koje
Jonase ¢ TpxuwTa paga. buX je n pgame jegHa of 3emarba
EBpone c Hajsehom cTonom He3anocneHocTy, a ynopehyjyhu
nofartke ca 3em/bamMa y okpyxemny, buX y3 MakegoHujy nma
HajBuLLY CTOMY He3anocsieHoCTH (rpadurKoH 2.5).

MocebaH nNpobnem Ha TPXUWTY paga y buX npepcrasrba

JYropoyHa He3anoCneHOCT, OAHOCHO  He3amnocieHoCT
npeko 12 mjeceuyn. lNpema nogaumma wm3 AHkete 2018,
yyewhe AyropoyHO He3amnocneHux nuua y yKynHom 6pojy
He3anocneHnx n3Hocu 82% v faneko je n3Hag npocjeka EY3.
Mopep oBora, BPNO HEMOBO/bHA KapakTepuUCTMKa TpKULLTa
paga y buX jecte n npobnem HeakTVIBHOCTV CTAaHOBHMLUTBA
KOju Ce MCrnosbaBa Kpo3 YMhbeHuly Aia je 6poj HeaKTUBHUX
nuua Behun op pagHe cHare. Y 2018. roanHy oOHOC pagHe
CHare npema HeakTVMBHOM CTaHOBHULUTBY M3HOCKO je 72,6%
M y OJHOCY Ha NpeTxodHy roaguHy je maru 3a csera 1,7

NPOLEHTHUX NoeHa (rpadrKoH 2.6).

CTona He3anocneHoCT! Maanx nrua Takohe je BucoKa u
npema AHKeTn O pagHoj cHasm 2018. nsHocuna je 38,8% n
CMaheHa je 3a 7 NPOLIEHTHMX NOEeHa Y OAHOCY Ha NPETXOAHY
roavHy, OOK je, nMpema npenMMmMHapHUM nojaunma wu3
AHKeTe 0 pagHoj cHa3n 2019., gogaTtHO cmameHa Ha 33,8%.
Cmarberbe CTone He3anocIeHOCTM MIAUX NLa Ce HE MOXe

TYMauMTV WUCK/bYUMBO MOOO/bLIAHKEM YCIIOBA Ha TPXKULITY
papa, Beh je nag cTone He3anoC/eHOCTU Y OBOj KaTeropuju
CTAaHOBHVIUTBA jeHVM AuMjesioM nocsbeaurua 1 marber 6poja

NNLa Y pafiHOj CHa3W.

CrBapHa wuHAMBMAYanHa MOTPOLWHA MO CTAHOBHUKY WU
BAM no craHoBHUKY y 2018. roanHu, Takohe He mnokasyjy
[a je ocTBapeH MoMak Yy HMBOY 6Gnaroctamwa. Hanpotus,
oba umHOMKaTOpa Cy HWXKa 3a jefaH MpPOLEHTHM TMOeH
Yy OAHOCY Ha MPEeTXOAHY roAuHy, Tako Aa buX wn pame
3HAYajHO 3a0CTaje y OAHOCY Ha eBPONCKM npocjek. MNpema
nopgauuma Eypoctata, 6x. BM no cTaHOBHWKY M3pakeH Yy
cTaHgappy KynosHe mohwu y 2018. roguHun nsHocmo je 31%
npocjeka 3emasba EY-28. buX je npema oBom nHgmkatopy, y3
AnbaHujy, Hajnowmje paHrmpaHa 3emrba of 37 3emarba Koje
cy obyxsaheHe wnctpaxmBarmem’. CTBapHa WHAMUBUAYaNHa
MoTPOLWHa NO CTAHOBHUKY M3paXkeHa y CTaHAapAy KyrnoBHe
Mohwu je nsHocuna 41% npocjeka 3emarba EY-28. BpujegHoct
OBOI MHAMKATOpa jeAnHO je Huxa y cnyvajy AnbaHuje,
nok CjeBepHa MakefoHuja, Kao n bnX, nma HMBO CTBapHe
MoTPOLWHE MO CTAHOBHUKY MCKa3aHe MapuTeTOM KyrnoBHE

Mohwu 3a 59% HuxK of EY npocjeka.

Jauarbe aKTMBHOCTW Ha TPXKULWWITY HeKpeTHMHa y buX,
y3pOKOBaHO HewTo Behom noTpaxwboM 3a cTambeHUM
jeanHMLama, pe3ynTupasno je nopacToMm LjeHa HEKPETHIHA,
Kako y KaTeropuju noctojehux Tako m y Kateropuju

3 lpema nopaumma Eypocrata yyewwhe gyropoyHo HesanocneHrx nmua y ykynHom 6pojy HesanocneHmx y 3emmama EY y 2018. roavHe je nsHocuno 43%.

4 3emrbe EY 28, 3emrbe unaHuue EFTA (HopBelwuka, LLIBajuapcka, icnaHp), 3emrbe kaHauaaTy 3a unaHcteo y EY (Typcka, Cpbuja, LipHa lopa, CjeBepHa MakepoHwja n Anbaxuja) n

BuX, Kao 3emsba NoTeHLUMjanHW KaHAWAAT 3a YnaHcTso y EY.
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HoBom3rpaheHnx crambeHux jepguHuua. Y 2018. roguHu
3aburbexeH je 3HaTHO Behy 06UM NpomeTa HeKpeTHUHA CTape
rpagre y ogHOCY Ha mpeTxofHe roguHe. Y ogHocy Ha 2017.
roguHy obvM mpomeTa HeKpeTHUHa CTape rpagre, MjepeH
NMOBPLUMHOM NpoJATOr cTaMbeHor NpocTopa, 6mo je Behu 3a
28,7%. PacT obrma Kynonpogaje HeKpeTHVHa Ourbexn ce y
CBe TPV CapajeBCKe OMLITMHE Koje Cy YK/byYeHe y aHanusy,
kao n y MocTapy. Mako je npopaTta noBpluvHa CTambeHnx
HeKpeTHUHa cTape rpaare y Mpagy Ty3nu 6una HewTo Mara y
opHocy Ha 2017. roauHy (-2,4%), y 2018. roanHu je ocTBapeHn
o6um npomeTa 1 gasbe Behun Hero roguwn 06UM NpomMeTa
HeKpeTHUHa y nepuogy of 2008. no 2016. roguHe. 3a pasnuky
o[l OCTanux rpagoBa Koju cy obyxsaheHu y aHanu3u, jeanHo
ce y lpagy 3eHuum Beh gpyry rognHy y3acTornHo Ourbexu nag
obrma npomeTa HeKpeTHMHa CTaMbeHe HaMjeHe Koje crnaaajy y
cTapy rpagmy (rpadukoH 2.7).

lpaduKkoH 2.7: O6uM NpomMeTa HEKPETHMHA CTaMbeHe HamjeHe Y cTaporpaarbu
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M3Bop: LIbbuX

O6um npomeTa HoBom3rpaheHux CTaHOBa HacTaBMO je
pacTn HewTo O6pPXKMM WMHTEH3UTETOM HEro y MNPeTXOLHOj
ropuHn. [oBpwuHa npopator crtambeHor npocTopa
HoBorpaare Beha je 3a 13,8%, a npopato je 8,3% Bulle
CTaHoBa Yy opHocy Ha 2017. roguHy. PacT Tpaxmwe 3a
HoBou3rpaheHVM  HeKpeTHMHaMa CTamMbeHe  HamjeHe
jedHUM Anjenom je NnoTakHyT 1 BehOM MOHYAOM Ha TPXULLTY
HoBoM3rpaheHnx CTaHOBa®, Kao U LjeHOBHO MOBOJbHUjUM

CTaHOBVMa Ha Makb€ aTPaKTUBHUM rpagCcKknm J'IOKaLI,VIjaMa.

lNpocjeyHa umjeHa NO MeTPy KBafpaTHOM HOBOM3rpaheHux
cTambeHux jegnHuua y 2018. rognHn je 6una Beha 3a 0,7%
Yy OOHOCY Ha MPETXOAHY roAuHy, a Ha Onary pacT uujeHa
HeKpeTHMHa YyKasyje W WHAOEKC LUMjeHa HeKpeTHUHa u3
KaTeropuje ctape rpagme. [lpema nHaeKkcy LumjeHa HeKpeTHUHa
3a BbuX%, uujeHe HekpeTHVMHa cTambeHe HamjeHe cy pacne y
CBUM rPafoBriMa Koju Cy YKIbyUeHW y n3paudyH UHAEKCa LmjeHa
HeKpeTHUHa, 13y3eB 3eHuue, raje je eBMAEHTVMPaH U 3HaTHO
Marby 06MM NpomMeTa y OAHOCY Ha NPETXOAHY roauHy. Hajsehn
pacT uMjeHa HeKpeTHWHa CTape rpagtbe je eBUAeHTUPaH Yy
Moctapy, raje ce y npoteknom nepuofy Owbexe Hajsehe
ocuMnaumje y Kpetamy LjeHa HekKpeTHUHa (rpadurkoH 2.8).

lpadukoH 2.8: UHAEKC LmnjeHa HEKPETHMHA, roAnLWHM NpocjeLy, 2008 = 100
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M3Bop: LIbBnX

lNpema nopaumMma o HoBou3rpaheHum HeKpeTHMHamMa
3a npBu kBapTan 2019. roanHe, HacTaB/ba ce Onaro jayare
AKTMBHOCTM Ha TPXULWTY HeKpeTHWHa y buX. bpoj npogatux
HOBMX cTaHoBa Behu je 3a 0,8% y ogHOCY Ha MpPBUW KBapTan
npeTxofHe rofavHe, AOK je MOBPLUMHA MPOAATUX HOBMX
cTaHoBa Beha 3a 2,7%. MpocjeyHa UMjeHa NpoaaTMx HOBUX
CcTaHoBa y npBoM KBapTany 2019. roguHe je Beha 3a 1,8% y
OOHOCY Ha UCTK KBapTan NPETXOAHe roauHe, Te 3a 2,9% Beha
Op npocjeyHe unjeHe y 2018. rognHu.

HenoBo/bHO  NMOCNOBHO  OKpyXewe 1M fowa
KOHKYpeHTCKa no3uumnja 3emsbe npefcraBsbajy 3HauvajHy

cnaboct Ox. EKOHOMVIje. Y TakBUM OKOMHOCTMMA W

5 Y 2018.roanHn 3abu/bexeH je nopacT 6poja 3aBpLUEHUX CTaHOBaA 3a 3,1%, Kao U UXOBe NOBPLUMHE 3a 5,2% Y OAHOCY Ha NPETXOAHY FOAVIHY.

6 MeTtoponoruja 3a padyHarbe UHAEKCA LinjeHa HeKpeTHYHa je objalureHa y M3BjeTajy o duHaHcujckoj ctabrnHocTi 3a 2007. Y n3padyH nHAeKca LyjeHa HeKpeTHUHa 3a Mpag
CapajeBo Huje ykbyyeHa OnwTuHa Ctapu lpag koja ce of 2008. Huje ofasvBana no3mBy 3a fJocTaBy nofataka. Op 2010. ykibyyeHa je n OnwTrHa Ty3na Koja je gocTaBunia nogatke
of 2008. ropmHe. Mopecka ynpasa PC Huje 6una y moryhHOCTU fjocTaBsbaTy nofatke 3a rpapgose bawby Jlyky 1 BujemuHy y TpaxkeHom dopmaTy Koju je noTpebaH 3a n3pauyH
nHAeKca. Mpunukom popmrparba MHAEKCA LivjeHa HEKPETHIHA, He KOPKCTe ce MofaLy O LmjeHama HeKpeTHVHa Koje cnafjajy y pes HoBousrpaheHux ctambeHmnx objekara.
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CNOCOOHOCT npuBnavyerba WMHOCTPAHOr KanuTana je
yMatbetba. [pema roguiwmem m3BjewTtajy CBjeTcke 6aHKe
o nakohu nocnosawa - Doing Business 2018, buX ce
Hanasu Ha 89. mjecTy y cBuMjeTy no nakohu nocnosama, ay
OAHOCY Ha NPOLWOroAULW BN N3BjeLTaj No3nLymja 3emibe
je noropluaHa 3a Tpu mjecta. [lo oBom nHaukartopy, buX
3a0CTaje 3a CBMM 3eM/baMa peruoHa. buX je nocebHo
nolle paHrvpaHa y o6nacty nokpeTarba nocsioBara (183.
nosnuuja), oK je y CermeHTy pjellaBatba HECONBEHTHOCTH
n pobuBamwy Kpeauta buX nnacrpaHa Ha 37. n 60. mjecTo
y CBUjeTy. Ha HM3aK HUBO KOHKYPEHTHOCTY 6X. eKOHOMUje
ykasyje n M3BjewTaj CBjeTckOr eKOHOMCKOr ¢popyma o
rnobanHoj KOHKYpeHTHOCTW. [lpema oBOM M3BjellTajy 3a
2018. roauHy, buX 3ay3mma 91. mjecto of ykynHo 140
3ema’sba Koje cy obyxBaheHe ncTpaxuBarbeMm, C YKYNHOM
oujeHom 54,2. HakoH wTo je 3a 2017. roauHy n3BpLIeHO
npepayyHaBare npemMa HOBOj MeTOAOJNIONMjN M3payvyHa
buX y 2018.

6ubexn nobosbwakrse oujeHe 3a 0,4 604a, anu 1 Hasagak

MHAeKca rnobanHe KOHKYPEHTHOCTH,
3a je[JHO MjeCTO Ha NUCTK 3emarba. Y nornefy paHrupara
3emMa/ba Ha JINCTM KOHKYPEHTHOCTU 3abuibexeH je
Hanpepak y 4eTWpu of YKYMNHO [JBaHaecT cTyboBa
KOHKYPEHTHOCTW, Of Yera ce NO3UTMBHa NPOMjeHa paHra
6ubexn y ctybosuma: MakpoekoHoMcka cmabusiHocm
(nob6osbwarbe 3a 13 nosuunja), QuHaHcujcku cucmem (7
nosuyuja), Tpxuwme poba (2 nosuyumje) n 30pascmso
(1 nosmumja), pok y ctyby CnocobHOCT MHOBaLMja HUCY
3abusbexeHe NpomMjeHe y OAHOCY Ha MPETXOAHY roAuHY.
Bbosby oujeHy uHAEKCa KOHKYPEHTHOCTM y OAHOCY Ha
2017. roguHy BbuX 6urmexm n y ctyboBuma: Yceajare
UHOPMAMUYKUX U  KOMYHUKAUUOHUX  MmexHoJso2ujd,
Benuyuna mpxuwma v [MocnoseHa ouHamuka (rpadpuKkoH
2.9). Y nornegy nojefMHaYyHMX KOMMOHEHTN Koje Cy
HajBuwe yTuuane Ha nobosblarbe paHra y CTyby
MaKpOeKOHOMCKe cTabunHocTu Hajsehn ponpuHoc je
fJana roguwra npomjeHa uHonauumje, fokK cy y cTyby
dunHaHcujckor cuctema Ha nobosbluakbe paHra HajBulle
yTuuane KOMMOHeHTe

Kan|/|Tanv|3au|/|ja TPXNWTa U

34 paB/be baHakKa.

padukoH 2.9: MpomjeHa paHra 1 oLjeHe MHAEKCa KOHKYpeHTHOCTM 2017. - 2018.
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Izvor: Svjetski ekonomski forum, kalkulacija CBBiH

BbpojHu dakTopy u parbe orpaHvyaBajy yHanpebhere
KOHKYPEHTHOCTM 1 NMOCNoBaha, a Y M3Bjewtajy cy 0OCHOBHM
npobnemun naeHTUPrMKoBaHn y cTyboBrMa MHcmumyyuje u
WHepacmpykmypa, koju cy y 2018. roguHn nmanu Hajsehy
HeraTMBHY npomjeHy. HeraTMBHa npomjeHa ce Ousbexm
n 'y cryby Tpxuwme pada, Ha wWTa Cy YTULANM MpaKce
3anoLsbaBaba 1 OTNyLTakba PagHrKa, CapagHa y OGHOCKMA
n3mehy pagHuKa n nocnofasaua, UHTEPHa MOOWAHOCT pagHe
CHare, anu u nnaTe U NPOAYKTUBHOCT, Te (pnekcmbmnnHocT
oppehusama nnaTa.

Mako je npema oujeHun u3 M3Bjelitaja y mHorum obnacrmma
3aburbexkeH bnaru Hanpenak, GpuHanHa oujeHa ce Huje MHOro
npomMujeHuna jep cy apyre 3emsbe HanpefoBane 6pxe of
BuX. Y nopehery c octanum eBpoONCKAM 3emrbama, buX
je n pame Hajcnabuje KOHKYpeHTHa 3emsba. VHAuKaTopw
MOC/OBHOT OKpYXeHba U KOHKYpPeHTCKe nosuuuje ynyhyjy
Ha 3aK/byyaK Aa MOCTOjU CHaXHa noTpeba 3a npoBoherem
CTPYKTYpHUX pedopmu Koje 61 ocurypane nosehare ctone
pacTta 6x. ekoHoMMUje.
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TekcTHNOKBUP 2:OLjeHarnaBHUXMaKpOPUHAHCUjCKNX
pu3nKa no pUHaAHCKjCKY cTabunHoCT

OujeHa rmaBHUX MaKpOPUHAHCMJCKUX pU3MKa KOjU MOry Hactatu y
peanHoM, GpUCKaNHOM, CMO/bHOM W GUHAHCUJCKOM CEKTOPY, WAN Kao
pe3ynTat rxoBe MehycobHe NoBe3aHOCTH, Kao U MPOLjeHa MOHETaPHMX
1 GUHAHCMJCKUX YCIOBA U CKJIOHOCTK Ka pu3uKy ypaheHa je Ha ocHOBY
KBaHTUTaTBHOr anata (eHr. Dashboard), a npBu nyT je ny6nukoBaHa y
M3BjewTajy o ¢uHaHcujckoj ctabunHoctn 3a 2017. roguHy. MpoujeHa
pu3MKa 3acHOBaHa je Ha MOjeAHOCTaB/beHOj CTaHAapAu3auujn
M PpaHrMparby nosuumja CBeoOyxBaTHOr CeTa MHAMKaTopa Koju
npefcTaB/bajy OCHOB 3a KBaHTUMKaLMjy CUHTETUYKE OLijeHe cTeneHa
pr3MKa 13 pasnnunTiX cermeHata cuctema. OujeHa y pacnoHy of 1 go
5 npepcTaB/ba M3pasnTo HM3ak Ao 651aro ymjepeH cTeneH U3NnoXKeHOCTH
pr3MLIMMa; OLjjeHa y pacroHy oA 5 Ao 8 ymjepeH Ao 6naro BUCOK cTeneH
M3JI0KEHOCTU pU3NLMMa; OLjeHa y pacnoHy of 8 go 10 mpefctassba
BUCOK CTerMeH 13M10KeHOCTV pU3nLMMa. PaHrnpatbe oLijeHa 3a MOHeTapHe
1 GpUHAHCKjCKe YCII0BE U CKJIOHOCTM Ka pr3nKy Kpehe ce y cynpoTHOM
cmjepy, oaHocHO mnoBeharbe yaa/beHOCTV Of cpeamliTa rpadrikoHa
npefcTaB/ba Mobosbluakbe MOHETAPHUX U GUHAHCWJCKMX YCIOBa, Tj.

noeehare cKnoHoCTn NHBECTUTOPA Ka Nnpey3nmMatby pu3nka.

IpadukoH TO 2.1 injarpam MakpoprHAHCHJCKNX pU3mnKa

MaKpOEKOHOMCKY pU3nuu
10
CknoHoct Prianum 3
Ka pusuky . mehyHapogHor
. OKpyxetba
Y P Z N
e . N ~ / - B — .
Mowerapun o e
1 GUHaHCHjcKI CONBEHTHOCTN
ycnosun SN 6aHKapcKor
N ceKTopa
PU3VK NMKBUBHOCTY GaHKAPCKOT CeKTopa
Kankynauuja LIBBUX e 2016Q4 == 2017Q4 2018Q4

bnarn onopaBak eKOHOMCKe aKTVBHOCTU, KaO 1 CMatbetbe CroSbHMX
parbMBOCTM 3eMIbe Koje ce orfiefia y cMatbetby yuelwha feduura tekyher
pauyHa y ogHocy Ha Bl n cmarberby yKyNHOT CMOSbHOT iyra 'y OAHOCY Ha
BN noBosbHO cy AjenoBany Ha prHaHCKjcKy cTabunHocTy 2018. rognHn.
Mnak, pact ekoHOMCKe aKTMBHOCTM y BuX jow yBujek je HegoBOsbaH
fa 6y 3HauajHuje ybnaxmo MAEeHTUNKOBAHE CTPYKTYPHE parMBOCTU
6Xx. eKoHoMUje 1 ybnaxkaBatbe pusnKka U3 fomaher MakpoeKoHOMCKOr
oKpYy»erba. EKoHOMCKM pacT y HajBehoj Mjepu je reHepricaH MpUBaTHOM
MOTPOLUHOM CTaHOBHWLUTBA, AOK ce yyeluhe 6pyTo nHsectmumja y bArM-y
CMatbWIIO y OHOCY Ha mpoluny roavHy. MpojeKkumje eKOHOMCKOr pacTa
3a HapeAHe [Buje rofnHe TeK Cy HeLUTO NMOoBOJbHUje y OAHOCY Ha 2018. Y
CKnapgy C HaBefileHUM, 13M10KEHOCT MaKPOEKOHOMCKMM puri3uniumay 2018.
rofIMHW 6/1aro je cMarbeHa 1 Haslasu Ce Ha yMjepeHOM HIBOY. M3noxeHocT
pvisuLrMa 13 MehyHapoaHOr OKpyXKera 6naro je nosehaHa y opHocy
Ha MPEeTXOAHY roAVHY, y NpBOoM pefy 36or nosehaHe M3noXeHOCTV
6aHKapcKor ceKTopa NpemMa HepesuaeHTMa Te 360r ycriopaBatba pacTta
BehrHe 3emarba MMaBHKX CMO/bHOTPrOBMHCKMX napTHepa buX. Y 2018.
roiMHu 3aburbeXeHo je 3HayajHuje noBehatbe cTpaHe akTyBe 6aHKapCcKor
cektopa (1,1 munnjapgy KM nnn 38,8%) Te je HacTaB/beH TpeH pacTa
HeTO CTpaHe aKTuBe OaHKapcKor cekTopa. Pu3nK conBeHTHOCTW
6aHKapcKor cekTopa He3HaTHO je nosehaH, MPBEHCTBEHO Yycauvjen
3HavajHUjer KpeanTHOr pacTa y ceKTopy foMahunHCTaBa, AOK Cy puUsuLn
Koju flonase 13 cektopa HedrHaHCUjcKmx npegyseha HUXK, ¢ 063upom
Ha TO [a je AMHaMMKa pacTa 3aJyKeHOCTU y OBOM CEKTOPY 3HaTHuje
ycriopeHa y OfHOCY Ha MPEeTXOfAHy roAuHy. ParbyBocTy y GunaHcuma
6aHaka Cy CMatbeHe 1 y OBOj FOAVHW, Ha LWITO YKasyjy UHAMKaTOpW
¢duHaHcjckor 3apaBrba. JeAunHo je y cermeHTy npodutabunHoctu
6naro noeehaH HVMBO PU3MKa, LUTO Ce Orfliefa y HEWTO HUXKEM MoBpaTy
KOju je 6aHKapCKy CEeKTOp OCTBApUO Y OFHOCY Ha MPOCjeuHy akTuBy 1
npocjeyHn Kanutan y 2018. rognHu. /I3noxeHocT 6aHKapcKor cektopa
PU3MKy NMKBUAHOCTM OCTasa je Ha HUCKOM HuBOY, byayhu fa je TpeHp
pacrta NIMKBUAHUX CpefcTaBa HacTaB/beH 1y 2018. rognHn. Huxa peanHa
KamaTHa CToMa yTuLuasna je Ha NobosbLuare MOHETaPHUX U GUHAHCUJCKUX
ycnosa. [lepuenuuja nHeBecTTopa y Norneay pusn4YHOCTV MHBECTMPatba
je 6naro cmarbeHa, LITO je YyTULLaNo Ha hUXOBY HelwTo Behy CKIOHOCT Ka

nprixeahatby pr3mKa.
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3.Bnapa

Puzuyu no ¢uHaHcujcky cmabusiHocm Koju nomudyy u3
¢uckanHoz cekmopa y 2018. 200uHU U Oasbe ce Hasasze Ha
pesiamueHo HUCKOM HUBOY U HUCY 3Ha4djHuje npomujerbeHu
Yy 00OHOCY Ha npemxo0Hy 200UHY. Ha KOHCO/IUOOB8AHOM HUBOY
0cmaedapeH je uckanHu cygpuyum ycweo 3HavdjHujez pacma
byuemckux npuxoda y 00HOCY Ha pacm byuemcke nompouwirbe.
3adyxeHocm cekmopa onwme 8s1ade je cmarbeHa u 'y 2018.
200UHU, @ C8U UHOUKAMOpuU pu3uKa uckaiHe oopxxusocmu
Hanase ce y cueypHOM Noopyujy.

WHpukaTopm pusmuka ¢uckanHe oapmusoctm n'y 2018.
roanHn ynyhyjy Ha HM3aK HUBO pu3uka No GUHAHCUjCKY
CTaObMNHOCT Koju pJdona3um wu3 cektopa Bnapge’. Csu
UHAMKaTopy pu3mnKa rickanHe ogpuBoctu 3a buX y 2018.
rofVHWN Hanase ce y CMrypHoM noapyyjy npema gepurHncaHum
pebepeHTHUM HMBOVMMA ¥ He Cyrepuwly ocTojarbe
3abpuHyTOCTN Y Norneny GrickanHe ogpxmeocTu (Tabena 3.1).
BehuHa ungukatopa y 2018. roguHu ce nobosbluana, oK Cy
TPU MHAMKaTopa 3abubexunna bnaxe noropLuarke y ogHoOCy
Ha NpeTxXofHy rofvHy. Tako je mHAguKaTop ,MmnauyumHa
peanHa Kamamda cmona (p) ymareeHa 3d pedsiHy cmony
pacma bAlM-a (2)*, 3aburbexuno 6naro noroparbe og 7 6.0.
y O[HOCY Ha MpeTXOfHy FoAuHy, nog yTuuajem noseharba
UMMANLMTHE peanHe KamaTtHe ctone. Hanme, y 2018. roguHin
3abu/bexkeH je nopacT TPOLWKOBa MO OCHOBY nnaheHux

KamMaTa Ha YHYTpalltbl 1 CMOSbHU AYr, LWTO je MPU HUXKeEM

HUBOY YKYMHOT jaBHOI yra cektopa reHepasnHe snage buX
pe3yntipano noeeharem WUMMANUMTHE peasHe KaMaTHe
cTone. ictoBpemeHo, peanHa ctona pacta bllM-a, nspauyHata
Kao MeTorofulikbi MOMUYHM MpOocjeK, bnaro je nopacna y
O[HOCY Ha NPETXOAHY rofivHy, WTO je yonaxxmno noropLiame
BpVjeaHOCTM NOCMaTpaHor nHamKaTopa. Takohe, nHAMKaTop
Mompebe 3a puHaHcuparbem uspaxexe y npoueHmy o0 b/jl-a,
M3payyHaT Ha OCHOBY MNpojekuuja 13 AoKymeHTa ,[nobanHu
oKkBUp durckanHor 6anaHca u nonuTrka y buX 2019. - 2021.
roguHa‘, MWK je 3a 3,2% y OAHOCY Ha MPETXOAHY rOoAMHY.
C ppyre cTpaHe, 3aburbexeHo je nobosbliarbe MHAMKATOPa
JaBHU gyr cekTopa reHepanHe Bnage n3pakeH y npoueHTuma
b[iM-a y ogHOCY Ha roAvHy paHuje ycnvjen cMarberba U3Hoca
jaBHOr gyra m pacta HomuHanHor usHoca b[l-a. lMpema
npojekunjama MM®-a, uHgukatop Luknuuku npunazobeH
NpUMapHu cando U3paxeH y NPoUeHMUMa nNOMeHUUjaaHo:
b/ilM-a je 6naro no6osbluaH Nog yTuLajeM 3HavajHujer pacTa
OyLIeTCKUX Nprxofa Koju je octBapeH y 2018. rognHn. Mopepn
TOra, CMameHo je 1 yyewhe jaBHOr fgyra AeHOMWHMpPaHOT
Yy VHOCTPaHUM BajlyTama y OfHOCY Ha MPETXOAHY FOAWHY,
WITO je YyTULAN0o Ha CMarbere BanyTHOr pu3nKa, Te je 1 no
TOM OCHOBY 3abubexeHa pegykuuja pusnka y nornegy
duckanHe oppkuocTun. bnaro noroplare Tpy MHAMKaTOPa
Huje yTuuano Ha nosehare pusrka GrickanHe OLpPKMBOCTH,
6ynyhu fa ce n OHM Hanase y cCUrypHom nofpyujy, Tj. 3HaTHO
ucnopg rpaHuua pedepeHTHOr HUBOA.

Tabena 3.1: IhpukaTopy pu3nka puckanHe oap>KNBOCTU

MNpomjeHe y ogHocy Ha
MHpukatop CurypHo noapyuje PedepeHTHY HMBO Hueoy buX NPETXOAHY roavHy
r-g' < 1,1 -24 0,07
JaBHu pyr cekTopa reHepanHe Bnage (% b/iM-a) < 42,8% 33,9% -1,2%
Luknuukn npunaroheH npumapHu cango (%
noteHuwujanHor bAMN-a)? > -0,5% 2,6% 0,4%
MoTpebe 3a duHaHcmparbem (% bArM-a) < 20,6% 6,0% 3,2%
Yuewhe KpaTKOPOYHOT fiyra y yKynHOM Ayry, npeocTtana
poyHoCT < 44,0% 16,5% 2,1%
[lyr ieHOMMHOBaH Y MHOCTPaHOj BanyTu (ocvm eBpa)? < 40,3% 30,6% -0,2%
MNpocjeuHo gocnujehe jaBHor gyra (rognHe) > 2,3 6,44 0,27
KpaTkopouHu nHocTpaHu jaBHu ayr (% AeBU3HUX
pe3epsu), NpeocTana POYHOCT < 61,8% 7,7% -0,8%
W3Bop:

LIBBuX, MOT buX, BXAC, ®uckantu casjet buX, MM®, MunnctapcTtsa duHaHcuja ®buX un PC, kankynauwja LIBBuX

HanomeHe:

1 r - AIMNAMUMTHA KamaTHa cTomna Ha Ayr cektopa Brnage ymareHa 3a gednatop biIM-a (nommnyHM npocjek 3a neT roguHa); g - ctona pacta peanHor b/iM-a (momuyHmu npocjek 3a net

roaviHa)
2 3a 2018. roanHy KopuLTeHa je npojekuyunja MM®-a

3Y Kankynauujy jaBHor fyra eHOMHMPAHOT Y MHO3EeMHVIM BaJlyTama, Huje YK/by4YeH QYO jaBHOT fiyra Koju je IeHOMVHMPaH Y eypy 360r GpUKCHOT Teyaja AOMULIIIHE BanyTe 1 eypa

7 3au3payyH UHAMKaTOPa pr3nKa pucKanHe ofpK1BoCTU kopulTeH je IMF Working Paper, WP/11/100: E. Baldacci, I. Petrova, N. Belhocine, G. Dobrescu i S. Mazraani — Assesing

Fiscal Stress



M3BJELUITAJ O ®UHAHCNICKOJ CTABUJIHOCTWM 2018

Y2018.roanHu ocTBapeH je puckanHu cyomnuntycben
3HauvajHujer pacta 6yyeTCKUX Npuxopa y OAHOCY Ha
pacT 6yyeTcke noTpouwme. YKynaH Oyyetckn cyuumt Ha
HMBOY bruX Ha KOHCONIMAOBaAHOj OCHOBYK U3HOCKO je 2,36%
BAM-a. ®uckanHu cyduumMT ocTBapeH je 3axBasbyjyhu
CHa)XHOM pacTy npuxopa y GyueTy, anu je 3a pasnuKky o
npeTXoAHNX rofnHa 3aburbexeHo 1 ocjeTHuje nosehare
byLieTckux pacxoga. MNpema nogaumma LIBBuX, npuxogm
ceKTopa reHepanHe Bnage y 2018. roguHn nosehanu cy
ce 3a 923 munnoHa KM (6,8%) y OfHOCY Ha NPETXOAHY
roavHy. HajsHavajHuju yTuuaj Ha nosehare npuxonoBHe
CcTpaHe OyleTa MMAo je pacT Npuxofa no OCHOBY Nopesa,
Koju cy y 2018. roguHn Behun 3a 537,4 munnoHa KM (7,5%).
Ha pact npuxopoBHe cTpaHe 6yleTa yTuuao je u pact
CBUX OCTanux Kateropuja OyLeTckux npuxopa, OfgHOCHO
pacT npuxoga MO OCHOBY COUMjaNHUX [OMPUHOCA
(6,5%), rpaHToBa (11,9%) 1 octanux npuxoda (4,7%). 3a
pPa3nuKy of NpeTxofiHe TPU roauHe y Kojuma je dprckanHa
KoHconunpaumja, nopep pacta Oyyetcknx npuxona, buna
OCTBapeHa orpaHuyerwem Tekyhe notpowmwe, y 2018.
roavHyn OyLeTckn pacxofu cy 3abumbexunu nopact y
nsHocy op 824,8 munnoHa KM (6,9%). [Buje Hajsehe
CTaBKe Ha pacxofoBHOj CTpaHu OyleTa, pacxoam no
OCHOBY colujanHe noMohu 1 pacxofy No OCHOBY HaKHaAa
3anoc/ieHnM, NMann cy 3HadvajHujn pact og 5,3% un 3,3%
pecneKkTUBHO Y OJHOCY Ha MPETXOAHY roAnHY.

TpadukoH 3.1: BylleTcku canpo cektopa reHepanHe Bnage buX, y npoueHtuma BAM-a
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BylleTcku canpo cektopa reHepanHe snajie buX Ha
KOHCONANPAHOM HBOY

@ bByuetcku cango npema BAM-y (a.c.)

W3eop: LIbbuX, BXAC, kankynauuja LIbuX

3afly’>keHOCT ceKTopa OnwTe Bflaje HacTaBuna ce
cMamuBaTh Tpehy rofnHy 3apefom, Te Cy No TOM OCHOBY

pu3nun no ¢GucKkanHy OAPXUBOCT YyMareHu. [lpema
nopgauynma MOT BbuX, jaBHu ayr Ha Kpajy 2018. nusHocmo
je 11,12 munnjapan KM, Te je y ogHOCY Ha MpeTXOoaHy
roguHy maru 3a 235 munuoHa KM ogHocHO 2,1%. Yuewhe
jaBHOr gyra mn3paxeHo y noctouymma bM-a nsnocm 33,9%
1 3a 2,26 NPOLEHTHNX MOEHa je Marbe Yy OQHOCY Ha rogunHy

paHuje (rpadmkoH 3.2).

lpadukoH 3.2: JaBHu pyr buX, y npoueHtma BAMM-a
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M3Bop: MOT BuX, BXAC, kankynauuja LIBBuX

[dnpekTHN yTnuaj MHOCTPaHOr 3ajyKuBatba Bflaje Ha
HUBO AeBM3HUX pe3epBu je y 2018. rognHu cnabuju Hero
npeTxofHux rognHa. PesepBHa akTMBa OA4HOCHO [ileBu3He
pesepse y buX y nocsbegmux neTt rogmHa npBeHCTBEHO
pacty 360r pacta HeTO CMOJ/bHOI 3afy)KMBarba, Koje je
3HaTHO Behe y opHocy Ha peduumt Tekyher pauyHa
(rpadmkoH 3.3). Ha nujeBom cTynuy, 3a CBaKy FOAuHy
M3[BOjeHN Cy pe3epBHa aKTuBa W Jeduuut Tekyher
payyHa, KoOju npefcTaB/bajy HOBYAHeE TOKOBe Ka
NHOCTPAHCTBY. Y AeCHOM CTynuy NpuKasaHu cy npuansu
13 NHOCTPAHCTBa Ka buX, HeTo cTpaHO 3afdy»KnBarbe, HeTO
NPUANBMK Ha KanuTaJHOM pauyyHy (koju cy Beh rognHama
Ha NPUOGAMXKHO NCTOM HMBOY) 1 HETO rFpeLlKe U NPOMNYCTH.
HeTo cTpaHo 3afyunBatbe je cyma AUPEKTHUX, nopTdesb
N OoCTanux WHBecTUUMnja. HeTo 3apykmBarbe BRaguHoOr
CeKTopa, Koje je cacTaBHW MO OCTanux MHBecCTUuuja,
3a pasnuKy of paHMjux nepuofa, MMano je HeraTusaH
edekat Ha feBusHe pesepBe y 2018. roauHu, jep je
M3HOC OTMnJlaTe CNOJbHOr Ayra npemawmno U3HOC HOBUX

3ajjy»Keta CeKTOpa Blapge y MHOCTPAHCTBY.
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TpadvikoH 3.3: YTLiaj naTHOBUNAHCHIX CTABKM Ha MPOMjeHe Y AeBM3HIM pe3epBama

3,0

25

20

y munujapaama KM

2014.

2015. 2016. 2017. 2018.

[ PesepsHa aktuea [ Heto npunuen Ha KanuTanHom pauyHy
Deduuyt Tekyher pauyra [ Heto cnombHo 3apyxuBarbe

[ Hero rpeluke v nponycTyn

M3Bop: LIBBuX

CepBucrpatbe CMObHOT Ayra Brafe Huje Ouno ynutHO
H1W y 2018. roguHu, MNPBEHCTBEHO 3axBasbyjyhu BUCOKO]
NMKBMAHOCTA CeKTopa Brafe. Takohe, 3aKOHCKM OKBUP
npeasuha cMrypHOCHN MexaHn3am Nnpu KojeM cepBrcupare
CMOJbHOT Ayra He MOKe OUTV JOBEAEHO Y MUTaHE HI Y CIyYajy
npuvBpemeHor GuHaHCKMpara, jep MMa npuopuTeT nNpwu
pacnogjenn nNpuxofa MpUKY/beHnxX of cTpaHe Ynpase 3a
NHANPEKTHO onopesnsame (YNO). Y 2018. roanHu otnnaheHo
je 829,97 munnona KM rnasHuue n 125,38 munnoHa KM
KamaTe, a cepBuUCMpPaHM U3HOC 61O je y BUCUHM 12,59%
YKYMHUX MNpUXofa of WHAMPEKTHUX nope3ad. TpolKkosu
cepBuUCUpara CNosbHOr Ayra, n3paxeHu y noctouyuma bf-a,
y 2018. roguHu nsHoce 0,38% 1 3a 0,4 6a3Ha noeHa cy sehn y
O[HOCY Ha NpeTXofHy roanHy (rpadurkoH 3.4).

Mpema nHdopmaumjama m3 ,[mobanHor okBupa duckanHor
6rnaHcannonutukay bocHnm XepuerosuHn 2019.-2021.roguHe’,
Y HapefHe Tpu rognHe je nnaHunpaHo 1,68 munujapan KM Hosor
CMOJBbHOT 3afly»Kehba ceKTopa Brnage. [Npu Tome, 3a cepBrCpame
rMaBHYLE CMOSbHOr Ayra y UCTOM nepuogy ce mnaHupa 2,15
Mmunuvjapan KM. TocrbegnuHo, y KpaTkoM 1 cpedrbemM poKy ce
oueKyje HeraTvBaH AupeKkTaH edekaT 3agyuBara Bnage Yy
WHOCTPAHCTBY Ha HUBO AeBM3HUX pe3epBu. OBO HUMOLITO He
3HauM HEMMHOBHO jayarbe MpUTMCaka Ha OAPXKMBOCT BanyTHON
ofbopa, Hero camo fa he Apyrm nnatHOGWMNAHCHW dakTopu
BULLE [OMPVHOCWTU PacTy AeBU3HUX pe3sepsBu Yy Oyayhum
nepviogyma. MehyHapogHe pejTvHr areHuuje cy y 2018. rogrHm
3afprkane fyropoyHu KpeauTHU pejTuHr bruX HenpomujerseHnm;

8  W3Bop: LBBuX 1 YO

lpadukoH 3.4: TpoLWKOBM cepBUCMPatba CMO/BHOT Ayra, y npoueHTma bAM-a
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TpoLKOBM cepBrCHpatba CNosbHOT Ayra y npoueHTuma blM-a

M3Bop: MOT buX, BXAC, kankynaumja LIBBuX

b ca ctabunHum mnarmegmma y cnyyajy S&P, n b3 ca ctabunHum
m3rneguma y cnydajy Moody's. Mouetkom 2019. roguHe areHuuja
S&P je npomujeHnna nsrnefe [yropoYHOr CyBepeHOr pejTuHra
ca crabunHor Ha no3uTvBaH, npeu nyT of 2012. roguHe.
YKonuko 61 ce OBaj MOTeHUMjan 3a MOOO/bLUatbe KpeauTHOr
PejTVIHra NCKOPMCTMO Y KPaTKOM 1 Cpeahem POKy, CBakako fa
61 1 peBu3He pesepse Gure Mnog yTvuadjem CTabUNHUjUX, 1 ca
CTaHOBMLLUTa EKOHOMCKOT pacTa npedpepabunHmjx CTaBk HETO
CMOSbHOT 3aflyXKMBakba Yy MAaTHOM GrnaHcy, MonyT OUPEKTHUX
CTpaHVX MHBECTMLMja.

MNpocjeuHa yroBopeHa KamaTHa CTomna Ha CrosbHU Ayr, Mako
BlILLIA HETO Y NPETXOAHOj roANHN N AaJbe je penaTuBHO HUCKA,
anu je N3noXeHOCT KaMaTHOM PU3NKY U farbe 3HavajHa. [Tpema
nogaumma MOT buX, npocjeuHa kKamaTHa CTOMa Ha CrOSbHW Ayr
y 2018. rognHu n3Hocuna je 1,58% un 3aburbexmna je noseharbe
op 17 6.n. y ogHocy Ha npoluny roguHy. O yKynHOr CrosbHor
nyra, 40,35% opHoCK ce Ha Ayr Kojui je yroBOpeH ¢ BapujabunHoM
KamaTHOM CTOMOM, Te Ce MOXe OLMJEHUTU [a je W3NOXEHOCT
CMOSbHOr fyra KamaTHOM pPuU3MKy W Aarbe BUCOKa. Mnak, y
O[HOCY Ha NPETXOAHY rOfANHY U3JI0KeHOCT KaMaTHOM PU3KKY je
CMarbeHa, uMajyhin y Bugy aa je yuelwhe kpeguta ¢ BapujabunHom
KamaTtHoMm ctorniom y 2018. marbe 3a 2,64 NpoLeHTHa noeHa. Pn3snk
pedrHaHcMparba Takohe je 6raro cMakbeH, ¢ 063MPOM Ha To Aa
je yuewhe payra (y yKynHom gyry) Koju focnvjeBa Ha Hamnaty y
HapeHoj rogvHM Matrbe, a CTOBPEMEHO je 6r1aro nobosbLUaHo
npocjeuHo BpujeMe pocnujeha pgyra y OgHOCY Ha NPETXOfHy
rogvHy. W'y nornepy BanyTHor pu3unka, y 2018. roguHu ctarbe je
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HEeLUTO MOBOJbHUje Y OfHOCY Ha MPETXOoAHY rofuHy, 6yayhn na je
CMarbeHo yyellihe CrnosbHOT Ayra YroBOPEHOT Y APYrviM CTPAHNM
BaslyTaMa M3y3eB eBpa 3a 3 npoueHTHa noeHa. VMnak, BanytHa
CTPYKTypa CMOSbHOT Ayra 1 Jasbe je MpuMYyHO HEenoBOJSbHA U
HOCK BMUCOK pr3MK UMajyhn y Buay fa je 41,4% cnosbHor ayra
YrOBOPEHO Y APYIrMM CTPaHM BaslyTama 1U3y3eB eBpa 1 U3J10XKeHO
PU3UKy NpoMjeHe AeBU3HOT Kypca.

Y 2018. roanHM HacTaB/bEHO je CMatbetbe 3afy>KeHOCTU
CeKTopa OrwiTe Bfaje Ha YHyTpalwmwem Tpxuwrty. Cektop
B/lafie, KOju je 3HauajaH MOKpeTay akTUBHOCTM Ha ABuje aomahe
6ep3e VCK/bYYMBO KpPO3 eMUC/je Ha MPVMAPHOM TPXKULLITY, Y
2018. rognHM ce y 3HaTHO Marboj Mjepi 3aZly»K1Bao Ha Jomahvm
TPXKULLITUMA KanwuTasa, na je caMmvm TVM U YKyrnaH NPOMeT Ha Ox.
TPXKMLITUMA KanuTtana 61o 3HaTHO HVKK (rpaduKkoH 3.5). Ha obje
6x. 6ep3e 3aburbexkeHo je yKynHo 11 emncrja 06Be3HNMLa ceKTopa
Brage v jaBHux npegyseha Te Tpe3opckux 3anmca y Toky 2018.
rofuHe, [oK cy y 2017. roavHM NO NCTOM OCHOBY 3abubexkeHe 34
emucuje. Bnapa ®buX peanunsosana je jeiHy eMycujy fyropoOYHmX
06Be3HMLAa Y HOMVHaNHOM U3Hocy of, 20 munroHa KM, ¢ pokom
pocnujeha 5 rogmHa M KamaTtHom ctoriom of 0,91%, wro je
3HATHO HUXeE HEero y NpeTxofHoj roauHu. Takohe, Bnaga ®buX
OpraH130Bana je 1 ABuje ayKuuje TPe30pCKMX 3anmnca y yKynHom
usHocy op 40 munvoHa KM c pokom pocnuvjeha 9 mjeceuy,
y3 KamaTHy ctony y pacnoHy oa -0,134 po -0,105%. Bnaga PC
emuT1pana je jeaHy emmcunjy o6Be3HMLa y HOMUHANHOM M3HOCY
of 100 munroHa KM 1 pokom gocnvjeha o, 5 roamHa, y3 KamaTtHy
ctony op 3%. Takohe, Bnapa PC je peanvizoBana jegHy emucujy
TPE30PCKUX 3anumca y YKYnHom nsHocy 20 munoHa KM 1 pokom
pocnujeha o 6 mjecewy, y3 KamaTHy ctory og, 0,3% po 1,01%.

lpaduKkoH 3.5: [pomeT Ha 6. TPXKMLWITMA KanuTana
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M3Bop: SASE 1 BLSE, kankynaumja LIbBnX

DOuHaHcHjckn nocpeaHULY, NpBeHCcTBeHO fJomahe GaHke, cy
y NpaBuiy Kynum nprMapHUX eMncurja gyKHUYKX XapTuja o
BpWjeAHOCTV BNafa, Kojuma pujeTko TPryjy Ha ceKyHAapHOM
TpxUWwTy. C Apyre cTpaHe, He NOCTOje Ha3HaKe Aa U3NTOKEHOCT
CeKkTopy Bnaje pacte HaywTpbd npuBaTHOr  CeKTopa.
M3noxeHocT pomahnx GaHaka Ka CekTopy Brafge, M3pakeHa
OMmjepoM MOTpaxrBara Off CeKTopa Bnaje npema YKynHoj
aKTMBM GaHaka HacTaBuna ce cmamvBaTtv 1y 2018. rognHu
(netarbHuje y nornaemby 6.) Takohe, Kpajem maja 2018. roguHe
MwuHncTapctBo duHaHcmja PC je n3BpLumno npsy 6x. emucujy
eBpoobBe3HMLa. Mako je gyropoyHa obBe3HMLa emuTOBaHa
BaH rpaHuua buX, emucunjy cy kynune, npseHcTBeHO, fomahe
6aHke (y jyHy 20718. rogvHe cy xapTuje off BpujefHOCTM
CeKTopa Bfafle y CTpaHOj BanyTu eBUAEHTUpPaHe NpBY NyT,
“ TO y n3Hocy 289,6 munuorHa KM y 6unaHcuma 6x. 6aHaka).
Emncrja eBpoobse3Hnua Bnage Peny6nuke Cpricke je 6una
paHuje HajaBsbeHa Kao MOryRHOCT y JOKyMeHTUMa cTpaTtermje
ynpassbakba jaBHUM gyrom. Npema nogauvma LbbuX, ykynHa
3a[ly>KeHOCT CeKTopa Bflage Kof KomepumjanHux GaHaka y
BuX Beha je 3a 3,2%, npu Yemy je y noptderby KomepLmjanHmx
6aHaka gyr no kpeputMa Behu 3a 6,3%, a No xapTujama of
BpujeaHocTy 3a 0,9% (tabena 3.2). MoTpebHO je HanomeHyTH
fa cy Bnafie eHTuTeTa y 2018. rognHu 3abubexune cMamerbe
Jyra no OCHOBY Kpefuta 3a OyleTcke notpebe, JOK cCy
$OHA0BM 3a 30PaBCTBEHO OCUIyparbe 1 OCTany BaHOYLIETCKM
$OHIOBU 3a0U/BEXUIN MOPACT 3aYKEHOCTU MO KpeauTMa

Ko KoMepLmjanHmx 6aHaka.

Ta6ena 3.2: MoTpaxkmBatba KOMepLujanHmx 6aHaKa of ceKTopa

Bnage -y MuanoHmma KM -
MoTpaxusamwa 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
LleHTpanHa Bnaga 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1
Kpeantn 0 0 0 0 0 0 0
Xapuje op 03 03 02 02 01 0,1 01
BpujeaHoCTN
BnananaHmBoy  g453 9524 1.273,101.589,60 1.633,30 1.624,80 1.735,30
eHTunTeTa
Kpeantun 4457 4849 5656 600,9 424,6 410 517,3
Xapruje oA 3996 4675 7075 9887 1.208,70 1.214,90 1.218,00
BpUMjegHoOCTM
Bnaga kKaHTOHa 52,6 66,2 142 209,7 218,2  206,2 160,5
Kpeanti 526 662 142 2097 2182 2002 1545
Xapruje oA 0 0 0 0 0 6 6
BpUjeaHoOCTN
BrananaWmeoy 314 3498 3424 3045 2822 2931 2956
OonuwTuHa
KpeauTi 3094 3377 3392 301,9 2802 291 2857
Xapruje on 46 41 32 26 2 2,1 9,9
BpUjeaHoCTN
YKYMHO 1.212,201.360,601.757,602.103,80 2.133,90 2.124,20 2.191,51
Kpeantn 8077 8888 1.046701.11250 9232 901,2  957,5
Xaptuje oA 4045 4719 7109 9913 121070 1.223,00 1.234,00
BpUjegHoCTn

M3Bop: LIbBrnX
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4. lomahunHcTBa

Ynpkoc 651a20M  0NnoOpasky 'y  pedasiHOM  CeKkmopy,
nocmeneHoM 0Xue/bd8ary AKMUBHOCMU HA mpxuwmy
HeKpemHuHa u NnobosbUAHUM UHOUKaMOopuMa ¢ mpxxuwma
paod, Koju cy uoeHMuguUKOBaHU y NPemxoOHOM NO02/1asJby,
Huje Oowsio 00 3HA4ydjHUjez NO6O/BWARA KUBOMHO?Z
cmaHoapoa domahuHcmasa. Hewmo nososbHUju yc108U HA
mpuwmy pada 0onpuHujesu cy 61a2oM pacmy nompouwiree u
nopacmy 3adyxxeHocmu domahuHcmasa. Pacm 3adyxeHocmu
domahuHcmasa y Hajsehoj mjepu je nocmeduya pacma
3a0yeHoCmMu CMAHoBHUWMEBAd No Kpedumuma o0 6aHaka.
CHuXasaree aKmMusHUX KAMAMHUX cmond OOnpPUHOCU
Hewmo eehoj mpaxru 3a Kpeoumumd, a b6aHke u Oarve
Yy 8e/luKoj Mjepu Hyde 3amjeHcke Kpedume C NOBOJbHUjUM
ycnosuma omnaame. Keanumem kpedumHoz nopmdesna y
cezMeHmMy CMAHOBHUWMBA HACMAssbd ce NONPAsLAMU, Yemy
donpuHoce u nody3eme aKmMUuBHOCMU NOjeOUHUX 6AHAKA Ha
mpajHoM omnucy HekeasumemHux Kpeouma u y4ecmasnom
nposohery penpozpamuparea Kkpeoumd, d noped moed ce
burmexu u Hewmo ciabuju uHMeH3UMem peknacugukayuje
Kpeduma y HekgsasumemHe Kpedume y 00HOCY Ha npemxooHe
200uHe. Mlako je HacmasreeH mpeHO pacma ykynHux denosuma
CMAHOBHUWMBA, WMmeOHa CMAaHO8HUWMEBA y 8UOY OPOYEHUX
deno3uma ce Moxe oyujeHumu cmazHupajyhom, udemy y3
nocmojehu HU3AK HUBO PACNO/IOXUBO2 OOXOMKA OONPUHOCU
U HAcmMas/wbeHo CHUXAsdrbe NAcUBHUX KAMamdux cmond.
C o63upom Ha 3Ha4yajHo yyewhe Kpeouma 0006peHUX
C 8apujabusiHOM KAMAamHoM CMONOM U/U C Nhepuooom
¢ukcayuje kamamHe cmone 00 jeOHe 200UHe, KAMAMHU
pU3UK npedcmas/ba NOMeHYUjaIHU pu3uK 3d cekmop

odomahuHcmaaa.

Y 2018. roguHN HaCTaBJbEH je pacT 3aAyKeHOCTU CeKTopa
AomahinHcTaBa, KOju je MOTakHYT MopacToM MOTpOLHbe
y OBOM ceKTopy Yycnujep 6Gnaror onopaBKa €KOHOMCKe
AKTUBHOCT M HELUTO NOBOJ/bHUjUX YCNIOBA Ha TPXKULWITY paja
y ogHOCy Ha npertxogHe roguHe. [pema nogauuma m3 LIPK,
YKYMHa 3afy>KeHOCT CTaHOBHMWWITBA Ha Kpajy 2018. roguHe
nsHocunaje 10,21 munujapay KM ny ogHocy Ha Kpaj npeTxofHe
rogviHe je nopacna 3a 8,3%°. M3paxeHo y npoueHtma blM-a,
3a[ly’KeHOCT CTaHOBHULLTBA Yy OAHOCY Ha MPETXOAHY roauHy Beha
je 3a 1,1 npoueHTHM NoeH 1 Ha Kpajy 2018. rognHe nsHocuna je
31,1%. KomepumjanHe 6aHKe Cy rMaBHY KpeamTopu CEeKTopa

9 Y 2017.ronuHu je 3aburbexeH pacT yKynHe 3aayxeHocTv agomahvHcTasa og 7,5%.

CTaHOBHULUTBA, @ PacT 3afy>KeHOCTN Kof OBUX PpUHAHCUJCKIX
naje
3a0y>KeHOCTW CTaHOBHULUTBA. 3ay>KEHOCT CTaHOBHULLTBA KOA

WHCTUTYUMja Hajehn ponmpuHOC pacTy  YKynHe
KomepumjanHux 6aHaka 3aburbexina je pact o 8,2% y ogHocy
Ha Kpaj npeTxogHe roamHe. 3afy»KeHOCT AomahvHCTaBa Kop
MUKPOKPeOUTHUX OpraHu3aumja umbexmn pact Tpehy roguHy
Y3aCTOmMHO Te je y ofiHoCy Ha Kpaj 2017. ropnHe Beha 3a 12,9%.
TpeHp pacTa 3afy>KeHOCTU KOA MUKPOKPeANTHIX OpraHmn3aLmja
yKasyje Ha To [1a U fjasbe NOCTOju 3HavajaH 6poj fomahrHcTaBa
Koja Hucy y MoryRHOCTV fia ucnyHe ycroBe 3a opobpaBake
KpeouTta y KomepuujanHum 6aHkama, Beh cy npuHyheHu
Ja ce 3afyxyjy MO 3HAaTHO HEMOBOSbHUjMM YC/IOBUMA KOf
MUKPOKpeAUTHUX opraHm3auuja’®. 3agy»eHocT gomahmnHcTaBa
npema NM3nHr kKomnaHujama y 2018. roguHu je 6naro nopacna,
Ho yuewhe pAyra npemMa OBMM WHCTUTyUMjaMa Y YKYMHO]

3apyeHocTn fomahnHCTaBa je 3aHemMapriBo mano, ceera 0,16%

(rpadvikoH 4.1).
paduKoH 4.1: 3apy»eHOCT CTaHOBHULLTBA NPemMa GUHAHCUICKUM UHCTUTYLjaMa
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W3sop: LIPK

CTpyKTypa 3afy>KeHOCT/ CTAaHOBHULLTBA y KOMepLjaIHAM
6aHkama npema TUMy 3apyXeka Yy NPOTEK/IOM nepuofy
Huje ce 3HauvajHuMje Mujerbana. Hajsehy fguo 3agykeHocCTu
CTAaHOBHULITBA Yy KoMmepuujanHum GaHKama ce OfHOCK Ha
3aJyKEeHOCT MO KpeanTUMa, Koja je y 2018. roguHu 3abumexuna

10 Y 2018. roavHm npocjeyHa NoHAepuUcaHa edpeKTMBHa KamaTHa cTona Ha kpeawuTe Kog MKO y ®BuX je nsHocuna 24,13%, Aok je npocjeyHa NoHAeprcaHa epeKTMBHa KamaTHa

cTona Ha kpepuTe kog MKO y PC nsHocuna 24,62%.
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nopact of 8,9%. Y nocsbenrbnx neT roguHa HUBO KpeauTHOr
pacta y CeKTopy CTaHOBHMLUTBA, Y3 M30CTaHaK 3HauajHujer
pacTa UCKOPULLTEHOCTM NMMUTa NO MIaTHUM KapTuuama, Kao
N 3apyxetba Mo OCTanvM TUMOBMMa GaHKapcKMx mpowvi3Bofa
joesenn cy po Gnaror nosehamwa yuewha 3agyxeHocTn
Nno Kpeautuma Yy YKYMHOj 3afy»KeHOCTW CTaHOBHWULWITBA Y
KomepuujanHum 6aHkama. Ha kpajy 2018. rogmHe 3agy»eHocT
je 932%
CTaHOBHULWITBA Y 6aHKama 1 y OfHOCY Ha MPETXOAHY rOofMHY,

no Kpeautuma YuHWMA YKYMHOT  3afy»ekrba
reHo yuelthe je nopacno 3a 63 6a3Ha noeHa (rpadurkoH 4.2).
3afy’KeHOCT CTAHOBHMLITBA MO KOMUCMOHUM Kpeautma W
KpeauTHM KapTrLama ce HacTaBrna cMamnBaTy, fok cey 2018.
FOAVIHUN OUSbEXN 1 CMakbere N3HOCa NCKOPULITEHOT IMMUTA MO

AeOUTHVM 1 KapTiLama ¢ ogroheHnm nnahambem.

lpadukoH 4.2: 3apy»KeHOCT CTaHOBHMLUTBA NPemMa MHCTUTYUWjama 1 Tuny

3apyxema, 2018.
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N nopepn Tora wrto je y 2018. roguHn eBUAEHTMpPaH
Behn 6poj u3paTMx nnatHMX KapTuua Te je AOWIO A0
pacta opobGpeHor u3Hoca npekopayera MO KapTuuama,
3aAy>»KeHOCT CTaHOBHULLITBA MO M1IaTHUM KapTuLlama 6umbexn
6narv nap y ofHOCy Ha MpPeTXofAHY rofVHy Te ce cmakbyje

npocjeyHa 3aAyeHoCT o nnaTHoj Kaptuuw. lNpema nogaunma
n3 LIPK, 3agy»eHOCT CTaHOBHMLWWITBA NO MAaTHUM KapTuuama
Ha Kpajy 2018. rognHe mama je 3a 1,2% y ofgHoOCy Ha WCTU
nepuop NpPeTxofHe roguHe. Y cermeHTy KpeauTHUX 1 KapTuua
c oproheHum nnaharbem JoLWNo je fo nopacta 6poja akTUBHKX
KapTuLa, Tako [1a je Y3 CMarbehe CKOPULLTEHOT M3HOCA IMMUTA,
3afy’ketbe MO KapTuUM CMarbeHo, [OK Y ciyyajy AeOuUTHMX
KapTvua Huje OOWNo A0 CMakberba 3afyXerba Mo KapTium C
0631pOM Ha Maru 6pOoj eBMOEHTUPAHUX AeOUTHUX KapTuua y
O[IHOCY Ha Kpaj npetxogHe roguHe. NocebHo Tpeba uctahu ga
ce 3afy»eHOCT CTaHOBHULLTBA MpemMa KpeauTHUM KapTuuama
CMambyje NeTy roAriHy Y3acTomnHO 1 nopep Tora Wwro ce nosehasa
6poj m3maTMX KpeauTHMX Kaptuua. Marboj 3agy»<eHocTu Mo
KpeauTHOj KapTuuy Cy BjepOBaTHO OOMPUHOCUIN U BUCOKMU
TPOLLKOBM KOje ca COBOM HOCK OBaj BWA 3afy»KuBaa, 360r
KOjUX Cy KOPUCHULM KPEeAUTHUX KapTuLua HacTojany CMamuTn

3afly’>KviBatbe Mo OBMM KapTulama (Tabena 4.1).

YKonmko nocmatpamo AebuTHe KapTuue mpema pacrnoHy
ofobpeHor npekopayera Mo KapTuLu, MOXe ce younTu aa
je y ogHOCy Ha MpeTxofHy roAvHy VCKOPULITEHU ANUMUT MO
KapTium 6naro nosehaH jeguHo y KaTeropuju AeOUTHYKX
KapTuua C H/XMM U3HOCUMa opobpeHor numinTa (go 400 KM),
Y KOjOj Ce MCKOPULLTEHW U3HOC INMIKTa CMakbnBao npoTekie
Tpu rogunHe. C 063MpoOM Ha TO fAa je AUMUT Mo AeOUTHUM
oppeheH
MjeceyHnx npumama'’, Moxe ce 3aKk/byunTn fa Benukn 6poj

KapTiuama Hajuewhe BUCUHOM  MPOCje4HUX
rpahaHa C HUCKMM MjeceYHUM NPVIMarVIMa 1 larbe Y 3HauajHoj
Mjepn KOPWUCTM MpeKkopayera Mo [eOUTHUM KapTuuama
3a MOAMUPEHEe OCHOBHUX >KUBOTHMX MOTpeba, ¢ 063npom
Ha TO fAa je TO HajjegHoCTaBHUjM OOANK UHAHCUpPaHba
Tekyhe noTpowe, Kojy oBa KaTeropuja rpabaHa He Moxe
06e36unjeanTy N3 peAoBHNX NPUMarba. Kako je CTaHOBHMLLTBO
C HAjHWXKMM MPUMarb1Ma Y MPOTEKNIOM nepurogy 61no HajsuLle
noroheHo MOropliaHMM eKOHOMCKMM MpuinKama y 3eMibl,
y OBOj KaTeropuju KnujeHata ce 1 gasbe burbexun sehu omjep
HEKBa/IMTETHUX Yy YKYMHUM MNOTpaXkMBamlVMa Yy OAHOCY Ha

KaTeropuje KnuvjeHara ¢ BULLIMM MjeCeYHMM Npumatrbrma.

Ta6ena 4.1: MoTpakuBara of CTAHOBHULLTBA, KapTuue y KM

Bpoj nspatux kaptuua

0Opo6peHun nsHoc

Wckopuwhern nsHoc 3apyxeme no

Kaptuum
e e e e e o s
[ebutHe KapTule 691.210 -1,3% 793.199.710 2,7% 349.760.290 -1,3% 506 0,0%
KpeanTHe KapTuue 241.064 4,3% 349.236.663 1,0% 177.207.316 -0,8% 735 -4,9%
KapTuue ca ogroheHnm nnahamem 144.738 4,8% 160.163.130 3,1% 39.707.141 -2,4% 274 -6,8%
YKYNHO 1.077.012 0,7% 1.302.599.503 2,3% 566.674.747 -1,2% 526 -1,9%
M3Bop: LIPK

11 MpocjeuHo 3apyxete No febUTHOj KapTuLM Ha Kpajy 2017. roguHe nsHocuno je 57,6% npocjeuHe HeTo nnate y 2018., a oBaj omjep je HVKKM 3a 1,9 NPOLIEHTHHMX NOeHa y

opHocy Ha 2017. roanHy.
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WckopuwiteHn nuMuT no Ae6UTHOj KapT

y KM

PacnoH ono6peuor nmmunTa

A0400 400-800 800-1200 1200-1600 1600

Reuewmbap 2017. 156 298 487 690

1.142
[lleuem6ap 2018. 159 282 466 651 1.121
MpomjeHa, % 1,9 -5,4 4,4 -56 -8
M3Bop: LIPK

Y CTPyKTYypu noTpakumBatba Off CTaHOBHULITBA npema
HaMjeH JOMWHUPajy KpeauTn 3a OMNLWITY MOTPOLUY, Y Koje
Cy YK/byyeHa 1 noTpaxmusara no cBUM TUMOBMMA KapTuua
(rpadukoH 4.3). Kpeoutn HamujereHy OrMLTOj MOTPOLUHN
6rbexe pacT 0cMy roavHy y3actonHo. Ha kpajy 2018. rogrHe
3ayKEHOCT CTaHOBHULLTBA MO OBOM TUMY KpeamnTa 6una je Beha
3a 6,8% y ogHoCy Ha Kpaj 2017. roguHe. PacTy TpaxHe 3a OBOM
BPCTOM KpeauTa, n3mehy ocTanor, jonpuHocy 1 Beha noHyaa
HeHaMjeHCKIMX 1 3aMjeHCKMX KpeamTa no NOBOSbHUjMYCII0BMMA.
HacTtasrbeHu TpeH/ pacTa KpeayTa 3a OnLwTy NOTPOLLUHY YKasyje
Aa 1 jasbe Benvkm 6poj gomahunHcTaBa cBoje Tekyhe XMBOTHe
notpebe ¢uHaHcKpa y3 nomoh ofobpeHnx npekopayera Mo
KapTuLama, HEHaMjeHCKM W NMOTPOLLIAYKUM KPeauTma, a C
0631pom Aa jepaH auno rpahaHa Huje y moryhHOCTY fia UcryHu
TpaxkeHe KpuTepujyme OaHaka 3a ofobpaBarbe CcTambeHOr
KpeauTa, KpeauTMma 3a OMWTY MOTPOLWWHY jeAHUM AUjeniom
ce BpwWY 1 PuHaHCUparbe cTambeHnx notpeba. HakoH wWro je
y 2017. roguHn 3ayCTaB/beH BULLETOANLLU TPEHA CMakberba
3aJyEHOCTN CTaHOBHMLUTBA MO OCHOBY CTaMOeHUX KpeauTa,
KpeawuTu 3a 0By HamjeHy cy y 2018. octBapunu Hajsehu pacT og
BpemeHa rnpuje noyeTka Kpuse, Koju NpaTti jauyakbe akTMBHOCTA
Ha TPXKWLUTY HEKPETHMHA, U Pacin Cy MO FOANLLIH0j CTOMW Of
9,4%. C 0631MPOM Ha HELLTO jaun penaTuBHW PacT 3aAy>KeHOCTH
Mo OCHOBY CTambeHVX KpeauTa y OBHOCY Ha ocTane BpCTe
KpeawuTa, hrXoBO yyeluhe y yKynHVM KpeanTMa CTaHOBHULLTBY
ce 6naro noseharno u Ha Kpajy 2018. roguHe je naHocuno 19,1%.
MpBU NYT HAaKOH LUECT rofMHa, 3abUbeXeH je 1 Makby pacT
3a[]y>KeHOCTN CTAaHOBHMLUTBA MO OCHOBY KpPeAWTa 3a MOC/IOBHY
ajenatHocT (2,3%).

Yy 2018.
HOBOOZOOPEeHNX KpeamTa CTaHOBHULITBY, LITO je A0 caja

rOAVHU je eBuaeHTMpaHo 3,3 Munujapae

tMX0B Hajsehu m3Hoc. Kako ce y oBOj eBupaeHUMju noj
HOBOOZOOPEHNM KpeauTuma CMaTtpajy U paHuje ofobpenHu
penporpammpaHn KpeauTu, Tako Cce pacT OBUX KpeduTa He
MOXE UCK/bYUMBO TYMAUUTK Kao pe3ynTaT pacta NOTpOLlHbe
CeKTopa CTaHOBHMLWTBA K nobosbluakba cCUTyaumje Ha
TPXUWTY paga, Beh jegHyM Aujenom u penporpamuparba
Kpeouta Mo HOBMM YC/IOBMMA, OfHOCHO ofobpaBarba
3aMjeHCKMX KpeauTa. Y o4HOCY Ha NPeTXoaHy roguny, y 2018.

FOAVIHV CTAHOBHULLTBY je 0806PeHo Uy penporpaMmpaHo

3a 1,5% Buwe Kpeauta, NpmM Yemy ce Mnopact Oubexu
WCKJbYUYMBO Yy CJIyyajy IYropoUYHMX KpeauTa (rpadukoH 4.4).

MpaduKkoH 4.3: KpeauTtn CTaHOBHULITBY MO HaMjeHW U KPeANTHU pacT
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IpadukoH 4.4: HoBoofobpeHn KpeanTN CTAaHOBHULLITBY
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Y BanyTHOj CTPYKTYpPM KpeAnTa CTaHOBHULUITBY AOMUHUPajy
KpeauTu C BaJIyTHOM Kray3ysiom y eBpy. Y3umajyhu y o63up
noctojehn pexum BanyTHor ogbopa y buX v onpepjerseHoct
Ja ce UCTW 33PN W Y HapegHOM nepuogy, 3adyeHoCT
ctaHoBHMWTBa Y EUR BanyTn He UnMHM M3I0XKEHOCT BaslyTHOM
pv3nky Behom. MNopep Tora, NOC/beAHMX FOAMHA je NpuMjeTaH
TpeHn cMamera Yyuyelwha Kpeguta y CTpaHoj BanyTm ©
NHAEKCMPaHUX KpeauTa y YKYNHUM KpeanUTMa CTaHOBHULLTBY,
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Koju je HacTaB/beH 1y 2018. roanHW, LWTO OBaj PU3KK AOAATHO
ymamyje. Mpema nopgaumma u3 LPK, kpegutin y EUR 1 BanyTHOj
knay3ynu y EUR y 2018. roguHu cy pacnn no ctonu og 1,7%,
[OK ¢y Kpeantn y KM 3aburbexkmnnv rogullky CTony pacta of
18,8%, Tako fAa je yuyewhe KpeanTa CTaHOBHULLITBY Y CTPaHUM
BajslyTama 1 C BaslyTHOM Knay3y/iomMm CMatbeHo ca 55,8% Ha Kpajy
2017. rognHe Ha 52,1% yKynHWX KpeauTa CTaHOBHWULITBY Ha
Kpajy 2018. roguHe. Hajsehu no oBrx KpefmTa ce OgHOCK Ha
KpeauTe MHAOEKCpaHe y eBpy. 3afyKeHOCT CTaHOBHULLTBA MO
KpeauTuma nHaekcnpannm y CHF ce cmarsmna ¢ 5,5% y 2013.
Ha 0,9% yKynHWX KpeanTa CTaHOBHULLTBY Ha Kpajy 2018. roguHe
(rpadvikoH 4.5).

lpaduKkoH 4.5: BanyTHa CTpyKTypa KpeanTa CTaHOBHULLTBY
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Y 2018. roguHn 3abusbeXxeH je pacT Kpefuta CTaHOBHMLLTBY
1o CBMM KaTeropujama pouHOCTY, a Hajaehr mopacT je octBapeH
y KaTeropuju KpeauTta ofobpeHrx Ha nepuog Oy»Ku of fecet
rogviHa, WTO Ce MOXe JOBeCTU y Be3y M C NopacToM KpeauTa

cTambeHe HamjeHe. KpeanTi CTaHOBHULWITBY Y fomahoj BanyTu
Cy OUIBbEXUNN PACcT Y OQHOCY Ha MPETXOLHY FOAUHY Y CBAKOj
o[l KaTeropwvja Kpeiuta MO POYHOCTM, AOK je 3afy»KeHoCT
CTAHOBHULUTBA MO KpeauTiMa OA00pEHUM v UHOEKCUPAHVIM
y EUR nopacna no ocHOBY KpaTKOPOUHKIX 1 KpefuTa yroBopeHe
[POYHOCTV MPEKO AeceT roanHa (Tabena 4.3).

HnBo HeKBanUTETHNX KpepuTa CTAaHOBHULUTBY HacTaBMo
ce cmarbmBaTty 'y 2018. rognHN. HekBanuUTeTHN KpeauTn cy
3abubexnny cmatbere of 7,1%, a yyewhe HekBanUTeTHMX
Yy YKYMHMM KpeauTuma CTaHOBHWLWTBY HacTaBuio ce
CMambMBaTU LWECTY roAMHY Y3acTOMHO, YeMmy 3HauajHo
JOMPUHOCK 1 pacT niacMaHa cTaHOBHMUWTBY. Ha Kpajy 2018.
roguHe yuyewhe HEKBaNUTETHUX Y YKYMHUM KpeauTuma
CTaHOBHMULUTBY je N3HOCUNO 6,5%, LWTO je 3a jeAaH NPOLEHTHN
MOEH HVXW HMBO Y OOHOCY Ha WCTU Mepuop npoTekne
roguHe (rpadukoH 4.6). MNobosbluare KBanuTeTa KpeanuTHor
noptdesba y 0BOM CEKTOPY BENUKMM je Anjeniom noc/beamua
aKTUBHOCTM Koje nposofe OaHKe, Kao WTO je TpajHU OTnumc
HeKBa/IMTETHMX KpeauTa y nojeauHnM 6aHkama. Takobe,
edurKacHuje ynpaB/bame KPeauTHUM pU3nKoM y GaHKama y
NPOTEKNNX HEKONIMKO FOAMHA 1 ONaKLLuLe Yy OTinaT Kpeauta
y BUAy penporpama U mopaTtopujyma KpeauTHuUx obasesa
KIMjeHTMa Koju Cy ce cyoumnu ¢ notewkohama y otnnaTu
KpeauTtHux obaBe3a, y BeNMKOj Mjepu Cy A[onpuHujene
CrnpeyvaBakby Noropllaka KBaamteTa KpeguTHOr noptderba y
CEeKTOpPY CTAaHOBHULUTBA.

MocmaTpajyhm KBanuteT KpeauTHOr nopTdesba npema

HaMjeHW KpeauTa, Hajehe Cmarerbe HeKBanuUTeTHUX
KpeauTa je, Kao 1 y NpeTxofHe fBuje rognHe, 3abumbexeHo
y Kateropuju ctambeHux Kpegauta (-28,6%). Y cermeHty
KpeauTa 3a onwTy MOTPOLUHY, KOju CYy NPETXOAHUX roguHa
OWBbEXNNN 3HAYajHe CTome pacTa, eBUMAEHTMPAH je pacT
HeKBanUTeTHUX KpeauTa of 2,2%. Tako je y TpuHaecTt

6aHaKa y KaTeropuju KpeamTa 3a OMLWTYy MOTPOLUHY Y TOKY

Ta6ena 4.3: KpeanTtn CTAaHOBHULUTBY, POYHA U BajlyTHa CTPYKTypa

OcraTak gyra u gocnjena HeHannaheHa rnasHuua y xwbagama KM

PouHocTt / BanyTta

KpeauTn y cTpaHoj BanyTi 1 Kpe[uTY C BanyTHOM KJiay3yniom

BAM EUR CHF YKYMNHO
o, PR e e e e e e
no 1 roguHe 72.296 8,0% 4.846 11,3% 0 0,0% 77.142 8,2%
1-3roauHe 256.491 13,9% 92.677 -23,0% 7.067 -16,8% 356.235 0,6%
3-5rognHa 602.403 26,7% 254.365 -26,5% 30.245 -3,7% 887.014 4,0%
5-10roanHa 1.512.812 18,9% 1.674.345 -0,1% 28.088 -8,1% 3.215.244 7,9%
npeko 10 roanHa 1.570.035 17,2% 2.422.051 8,8% 11.018 -36,0% 4.003.103 11,7%
YKYMNHO 4.014.037 18,8% 4.448.283 1,7% 76.418 -12,9% 8.538.738 8,9%

M3sop: LIPK
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2018. rogmHe gowno Ao nopacta HeKBaNIMTETHUX KpepuTa
y ancoNyTHOM M3HOCY, a y LeCT of hux ce nosehano u
tMxoBO yyewhe y ykynHum Kpegutuma. OBO yKasyje na
onpeheHn 6poj AomahuHCTaBa MMAK OTEXAHO CepBMCUpa
CBOja 3aAy»eHa, OAHOCHO Ja je AoLWIO J0 MaTepujanusaumje
pu3nKa NpeKkoMjepHOr 3afy»eHa CTaHOBHULLTBA MO OCHOBY
Kpeauta 3a OMwTy noTpolwmy. Yuewhe HeKBanuTeTHUX
Yy YKYNHUM KpeauTuma cTaHoBHUWTBY Yy 2018. roguHu
CMameHOo je y CBUM KaTeropujama Kpeamuta MO HaMjeHW.
Mako je Hajehun nag yuewha HeKBanuUTETHUX Y YKYMHUM
KpeauTuma CTaHOBHULUTBY €BUAEHTMPAH Y CNlyyajy KpeauTa
3a NMOCJIOBHY AjeNlaTHOCT (4,4 NpoLeHTHA NOEeHA), C 0631pPoM
[a OHW YnHe cBera 2,7% yKynHUX KpeamnTa CTaHOBHULUTBY, Of
MHoro Beher 3Hauaja je cMamere yyewha HEKBaNUTETHUX
KpeauTa y yKYNnHUM KpeguTuma ctambeHe HamjeHe ca 9,9% ca
Kpaja 2017. rogmHe Ha 6,4% Ha Kpajy 2018., uemy gonpuHocu
N jaun KpeauTHMN pacT y OBOj KaTeropuju Kpeaura.

IpaduKoH 4.6: HeKBanuTeTHW KpeamnTH y CeKTOPY CTaHOBHUMLUTBA MO HaMjeHN
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M3Bop: ®BA 1 ABPC, kankynaumja LIBBnX

Mocmatpajyhm KBanuteT KpeauTHOT nopTderba y cermeHTy
CTAHOBHMILTBA MO MOjeANHAYHUM 6aHKama, €eBUAEHTHO
je ma ce yuyewhe HeKBanUTETHUX Y YKYMHUM Kpeautuma
cTaHOBHMIWTBA Y 2018. roanHun cmammno ko BehrHe 6aHaka
y ceKTopy, yKibyuyjyhu n 6aHke ¢ Hajsehom KOHLEeHTpaLjom
HeKBanMTETHUX KpeanTa (rpaduKkoH 4.7).

I'Iope,q MHONKaTOpPa yqeLuha HEKBaAJITETHUX Kpeauta
Y YKYNHUM KpeauTmMma, Ha KBapTa/lHOM HKMBOY Ce Mnpatu

TpaduKoH 4.7: HeKBannTETHM Y YKYMHUM KPeAUTVIMa CTaHOBHULLITBY, MO 6aHKama
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Yyewhe HeKBanUTEHMX Y YKyNHUM KpeIUTMa CTaHONBHULWTBY y 2018. rogunHu

= = = Yyewhe NPL Yy yKynH/M KpeAUTAMa CTAaHOBHULLTBY
3a 6aHKapCKu cekTop

W3Bop: ®BA n ABPC, kankynauuja LIBbuX

N WMHTEH3UTET MNoropluamwa YpeaHOCTW OTnniate, O4HOCHO
npeknacndrkaumja Kpeguta n3 KBanuTETHUX Y KaTeropuje
HEeKBaNIMTETHNX KPeauTa, Kako npema Opojy KpeauTHUX
napTuja Tako M NpemMa M3HOCY MPeOoCTanior 3ajyXema Koje
ce KopucTu 3a n3pauyH ctone defaulta (eHr. default rate)'.
Mpema nopgauuma n3 LIPK, 6poj KpeanTHMX naptuja Koje cy
on Kpaja 2017. po Kpaja 2018. roguHe npeknacuprkoBaHe
y HeKBanuTeTHe KpeauTe YKasyje Ha 6naro cnabrbere
WHTEH3MTEeTa MOropluarba KBajnTeTa KpeauTHor noptoerba
y CeKTOpy CTaHOBHMLWTBA, C 003MPOM Ha TO [fa je Mamu
3a 2,1% op 6poja Kpeauta Koju Cy y MPETXOAHOj roaviHU
nocTanu HekBanuteTHWU. MehyTum, ctona defaulta 3a kpegute
CTaHOBHULLTBY, Koja je y 2018. roanHu nsHocuna 1,34%, Hnje
ce 3HavajHuje NpPoMMjeHnna y Of4HOCY Ha NPETXOAHY FOANHY .

Mocmatpajyhm ctony defaulta Ha KBapTanHoOm HKBOY,
y MPOCjeKy je HMXKa Yy OfHOCY Ha NnpeTxofdHe Tpwu roguHe,
a 6poj KpeAuTHWX MapTuja Koje Cy npeknacupukoBaHe y
HekBanuTeTHe KpeaunTe y 2018. Huje Mmao Behux ocyunayuja
no keaptanuma. Kao n y cnydajy nperxofHe [Buje roavHe,
HajHMxa ctona defaulta je 6una y yetBpTom KBapTany 2018.,
[OK cy y apyrom keaptany 2019. roguHe ctona defaulta u
6poj npeknacnduKoBaHUX MapTvja KpeauTa 6Gnaro BULIK
OA KBapTanHor npocjeka y 2018., wTo yKkasyje Ha To Aa ce
onpeheHe KaTeropuje gomMahuHCTaBa M Jasbe CyouyaBajy C
npobnemmnma y oTniaTi fyra Te ce He MOXe 3aK/byunTy fa ce
pu3rK cMaruo y Behoj mjepu (rpadmkoH 4.8).

12 Crona defaulta je n3pauyHata Kao omjep NpeocTanor 3afy»kera No KpegnTiMa CTaHOBHULLTBY KOjvi Cy y TOKY jeAHOr neproaa npeknacudukoBaHmn y HEKBanUTeTHe KpeanTe
(kateropwuje L, [ n E) n BpujegHocTy yKynHor noptderba KBanuteTHUX Kpeguta (kateropuje A n b) u3 npetxopHor neprioga.

13 Cronadefaultay 2017. roguHu je nsHocuna 1,36%.
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lpadukoH 4.8: KeaptanHa ctona defaulta
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M3Bop: LIPK, kankynauuja LIBBuX

lpadukoH 4.9: HoBoogobpeHn AYyropoyHn KpeamnTi 1 npocjeyHe
noHAepucaHe KamaTHe cTorne
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= [IpocjeyHa roanba HOMUHANHA KamaTHa cTona
Ha lyropoyHe Kpeante

HoBoopobpexun AYropoOYHN KpeanUTn CTAaHOBHULWTBY

MsBop: LIBBbuX, kankynauwja LIBBuX

Kao pesyntatr n pgasbe HUCKMX KamMaTHMX CToMa Ha
mehyHapoAHUM PMHAHCKjCKAM TPXKULLITUMA N HacTojakba
6aHaka pa ocTBape Behe TpXuwwHo y4yewhe y ycnosuma
M3pa)keHe KOHKYpeHumuje Ha O6aHKapCKOM TPXULLTY,
KamaTHe cTofe Ha KpejuTe CTaHOBHULLTBY HacTaBwuie
cy ce cHmKaBatm u y 2018. rogumHu, 4Yak U 6pxum
MHTEH3UTETOM HEro WWTOo je To 61o ciyyaj y npeTxogHUM
roaguHama (rpadukoH 4.9). MpocjeyHa HOMUHaNHa KaMaTHa
cTona Ha fyropouyHe Kpeaute y 2018. rognHu je nsHocuna
5,68% 1 HMXa je 3a 83 6a3Ha NoeHa y 0JHOCY Ha MPETXOAHY
roAvHy, a TpeHA naja KaMaTHUX CTona je HacTaBibeH
n y npeBa uYetupu mjeceua 2019. roguHe. [MOBO/BHUjN
yC/I0BM 3afly>KMBatba CTAHOBHULITBA jefHVM Anjesiom Aajy
JONPUHOC M pacTy Tpaxte 3a KpeguTtuma. lpema nogavumma
LIBBrX, y Kojuma ce nopen HoBuX Kpeauta Boge u Beh
ofobpeHN KpeAuTy MO Kojuma je U3BPLUEH penporpam, y
2018. rognHu je ogobpeHo 1,9% BuLIe HOBUX BYrOPOYHUX
KpeanTta CTaHOBHULLTBY Yy OAHOCY Ha MPETXOAHY FOAMVHY,
[OK je y npBa yeTnpun mjeceua ofobpeHo 3a 11,6% Buwe
HOBMX JYrOpOYHWX KpefuTa CTaHOBHULITBY y OAHOCY Ha
NCTW NePUOA NPETXOAHEe rofmnHe.

C 0631POM Ha TO Aa Ce HaCTaBMO TPEHA HUCKMX KaMaTHMX
cTona Ha MeDyHapoAHMM GUHAHCUCKUM TPXKULWITMA, BehnHa
6aHaka y buX je 6una y moryhHocTy pa HactaBu BOAWUTYU
MONUTUKY HUXMX KaMmaTHKX cTona. lNpocjeyHa noHaepucaHa
KamaTHa cTona Ha HOBOOAOOpeHe [yropoyHe Kpepute
CTaHOBHUWTBY Y 2018. roguHu kog BehnHe 6aHaka ce KpeTana
y pacnoHny o 4,4% fo 7,2%. Pact npocjeyHe KamaTHe cTone
Ha yropoyHe KpepauTe 3abUbeXeH je camo y jejHOj 6aHLM

(rpadmkoH 4.10). Behe opcTynarbe of mpocjeyHe KamaTHe
CTOMe Ha [yropouHe Kpepute ce GUbexun y ciydajy jenHe
Matbe 6aHKe, KOf Koje Cy KamaTHe cTorne Bulle Y OAHOCY Ha
KamaTHe CTore ocTanux 6aHaka y cekTopy, WTo je nocsbeamua
pasnuuutor Mogfena rocsioBaka y OAHOCY Ha pApyre
6aHKe ¥ HewWTo TeXer MPUCTyna MNOBOJbHUjUM K3BOPUMA
duHaHCMpara U3 MHOCTPaAHCTBa Te y Clyyajy jeaHe, Takohe
Marbe 6aHKe, KOA Koje je mpocjeyHa noHfepucaHa KamaTtHa
CTOMa Ha AYropoyHe KpeawTe CTaHOBHMLLTBY 3aburbexuna
HajBMLWN Naj Y OQHOCY Ha MPETXOAHY roauHy (rpadukoHu
4101 4.11).

padukoH 4.10: MpocjeuHe KamaTHe CTomMe Ha AyropoYHe KpeauTe CTaHOBHULITBY
opobpere y 2018. roauHu, no 6aHkama

T
|
|
g 0 \ — e \
53 S e, .
T
>3 * «
[l = PS * ‘ *
2s o |
o E -1 ®
oI OQOI
> *
3o o
g [
c -2 I
*
|
|
-3 L
3% 4% 5% 6% 7% 8% 9% 10% 11% 12%

MpocjeyHa KamaTHa cTona Ha AyropouHe Kpeaute 'y 2018.

« = = [IpocjeyHa KamaTHa CToMa Ha HBOY cucTema y 2018.

M3sop: LIBBuX, kankynauuja LIBBuX
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lpadukoH 4.11: KamaTHe cTone 0BOOAOOPEHE AYropoyHe KpeauTte

npema o6uMy KpeauTVpatba CTaHOBHWLITBA, MO 6aHKama
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MNpocjeyHa KamaTHa cTona Ha flyropoyHe KpeauTe 'y 2018.

= = » [lpocjeyHa KamaTHa cTona Ha HMBOY cucTemay 2018.

M3Bop: LIBBuX, kankynauuja LIBBuX

Mako cy kamaTHe cTone n noyetkom 2019. umane onaaajyhu
TPeHf, Te Ce A0 Kpaja FoAMHe He OYeKyje pacT KamaTHUX CTona
Kako y eBpO30HU Tako U y buX, nsnoxeHoct fomahmHcrasa
PU3NKY NPOMjeHe KaMaTHUX CToMa ce He CMUje MOTLNjeHNTY,
noce6HO ako ce y3me y 0631p fa y KpeAUTIMa CTaHOBHULLTBY
npesnajasajy Kpeautu opobpeHu ¢ BapujabusiHom
KamaTHOM CTOMOM WAu C nepuvogoM ¢uKkcaumje KamaTHe
cTone o jeaHe roaunHe. C 063Mpom Ha To Aa je HeusBjecTaH
jaum pacT pacnonoXmBOr [OXOTKa CTaHOBHWLITBA, YaK U
6naxu pacT KamaTHKX cTona 6u 3a jegaH agno gomahrHcTaBa
npencTaB/bao 3HauyajHo onTepeherbe 1 oTexao 6u oTnnaTy
KpeauTHux obasesa. Mlako KamaTHM pusmk fobuja Ha 3Havajy
y nepropy Kaja ce MoXKe O4eKMBaTM PacT KamaTHUX CTorna
Ha MehyHapOAHNM TPXKULLTMA, OH Ce NOC/befbUX rofuHa Y
6x. 6aHKapCKOM CeKTopy AjenMmmnyHo ybnaxasa nosehaHum
obrmMom KpepuTuparba Y3 OUKCHY KamaTHy CcTony wau
npogy»aBarem nepuoga dukcaymje KamatHe ctore. Takohe,
NPUINKOM penporpamuparba paHuje ofobpeHux KpeauTa
4ecTo ce 3aK/byuyjy yroBopu C MOBO/bHWjMM YCSIOBUMA MO
KnujeHTa, mehy Kojuma je u QuKcmparme KamaTHe cTone
Koja je mo Tapa 6una npomjerrBa. TpeHp CMarUBaba
yyewha KpeauTta C BapujabMIHOM KamaTHOM CTOMOM WNv
nepuogom ¢éukcaumje [0 jeaHe rogvHe y HOBOOLOOPEHUM
KpeauTuma CTaHOBHMULWITBY npumjeTaH je op 2014. roguHe,
a 'y 2018. rognHn 0BY KpeauTtn cy unmHunm 53,8% yKynHux
HOBOOJOOPEHNX KpeamTa CTAHOBHMWTBY, WTO je 3a 1,8
NPOLEHTHNX NOeHa Marbe y OofHOCy Ha Kpaj 2017. roguHe

(rpadukoH 4.12).

TpadmkoH 4.12: HoBoopobpeH KpeamTi npema nepuofy duvKkcalpje KamaTtHe crone
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KpeanTn ca npomjersMBOM KaMaTHOM CTOTMOM 1
nepviofom duKcauuje go 1 rognHe

[l Kpeautv ca dukcHOM KamaTHOM CTOMOM MAK
nepuogom duKcaumje npeko 1 roante

M3sop: LIBbuX, kankynauuja LIBBuX

MNaKo cy YKynHu Aeno3nTu CTaHOBHULITBA HacTaBuUIun
pactmu y 2018. rogmHun, HUXOB PpacT je MnOoTaKHYT
NPBEHCTBEHO pacTOM cCpeAcTaBa Ha TpaHCaKLMOHUM
pauyHuma u pactom genosunTta no sBuhemwy, AOK je pacT
OpoOYeHNX penosuTa 3Ha4yajHO YCMOpPEeH Yy npoTeKkne
Tpu roguHe. Takohe, yyewhe genosmuTa CTaHOBHULITBA
Yy YKYMHUM [eno3nmTuma Ko KomepuwujanHux 6aHaka ce
CMatkbyje nBuMje rogmHe ysacTonHo'. lpema nopauuma
LUBbuX, nenosuTtn CTaHOBHULITBA CYy Ha Kpajy roguHe
nsHocunu 12,15 mununjapan KM, wto je 3a 7,8% Bulue y
O[HOCY Ha M3HOC ileno3nTa CTAHOBHMILTBA Ha Kpajy 2017.
roguHe. Hajsehu ponpuHOC pacTy yKynHUX [enosuTta
CTAaHOBHMLWTBA Aaje pacT cpeAcTaBa Ha TPaHCAKLMOHUM
pauyHuma (17,9%), kao n pacT genosuta no Buhemwy
(10,2%). Ook
CTaHOBHMWTBA Beh neTy rofuHy y3acTonHo Ourbexe

KpaTKOPOYHM  OpOYeHW  [erno3unTu
HeraTMBHY CTOMy pacTa, AyropoyHu pgenosutu y 2018.
FOAVHW Cy pacin NO 3HaTHO CKPOMHMjOj rOANLLIKOj CTOMMN

of 2,2% (rpaduvkoH 4.13).

PacT yKynHux genosuTa CTaHOBHMLITBA Ce€ He MOXe
TYMaunT! Kao UHAMKATOp Gosber »UBOTHOI CTaHAApPAa,
a mojauu O BUCOKOj CTOMW HEe3amnoCNeHOCTU M HUCKOM
HUBOY NpocjeuHe nnate y buX ykasyjy Ha To ga Behn gno
CTaHOBHMWTBA Huje y moryhHocTu pga wrtenu. Y npunor
TOMe fa MarbW JMO CTaHOBHMIWITBA MMa MoryhHocT 3a
WwTeArwy, a MnocebHO 3a wWTeAmwy 3HayajHMjer M3Hoca
cpeactaBa, uAay v nopaun AreHuumje 3a ocuryparbe

14 Y 2018. yyewhe feno3nta CTaHOBHULLTBA Y YKYMHWM AEMNO3UTUMA y 6aHKapCKOM CEKTOPY Ce CMarUio 3a 1,5 MPOLEHTHIX MOeHa Y ofHOCY Ha Kpaj 2017. roguHe Te 3a 4,2

NpoLeHTHa NoeHa y oAHoCy Ha Kpaj 2016. roguHe.
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MWTBA MO POYHOCTU
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[lyropouHu genosutu =~ CTOna pacTa, Aeno3nTu no Buhery
[ Kpatkopounu genosutn == CTona pacta, KDaTKOPOUHY AerNo3nTy
[ Renoswmnnosubery  ~M= CToma pacta, TpPaHCaKLMOHM padyHi

[ TpaHcakumonu pauyHu  =@= CTona pacta, yropouHi Aenosutu

In3sop LIBBuX, kankynauuja LIBbuX

genosmta (AO[l) Koju nokasyjy fa ce [eno3nTu Koju
npemawlyjy W3HOC ocurypaHor wTtegHor ynora op 50
xumwaga KM, a Ha Koje ce OfHOCKM MOMOBUHA YKYMHOT
M3HOCA [1eno3nTa CTAaHOBHULLTBA Hana3y Ha Manom 6pojy
Aeno3nTHUX payvyHa, ceera 1,6% of yKynHUX 4eno3nTHUX
pauyyHa CTaHOBHMLITBA, KaoO 1 Aa OBU Aeno3uTu burbexe
Behn penaTvBHU pacT Kako y nornegy 6poja 4eno3nTHUX
payyHa Tako M y nornegy uU3Hoca AenosuTa. Takohe,
NpoCjeYHn M3HOC CpefcTaBa MO jeAHOM [Aeno3UTHOM
payyHy YyKasyje Ha TO pf[a Yy KaTeropuju penosuta
no 50
LEeno3nTHM pavyyHM C MambUM U3HOCMMA CpepacTaBa, C

CTaHOBHMLITBA xumwaga KM npesnapasajy
063UpOM Ha TO Ja Cy OBfje YK/byyeHu u cBu Tekyhu

payyHu CTaHOBHMLWTBA'".

MNop yTruajem HACKMX KamaTHUX cTona Ha melyyHapogHum
$MHaAHCKjCKUM TPXKUWITMA TMAcMBHE KamaTHe cTone cy
Hactasune nagatm v y 2018. rognHn, WTO Cce€ HeraTMBHO
ofpa)kaBa Ha HMBO wWTeArwe CTaHOBHUWTBA. [lIpocjeuHa
noHAeprcaHa KamaTHa CTorna Ha Aerno3uTe CTaHOBHULITBA C
poroopeHum gocnuvjehem (opoueHun genosntin)y 2018.roguHm
je nsHocuna 1,21% wn 3a 21 6a3HM NOEH je HXKa Yy OAHOCY Ha
NpeTxoAHy rofanHy, OOK Cy NpocjeyHe NoHAepucaHe KamaTHe
CTOrne Ha AYropoyHe 1 KpaTKoOpOUHe Aeno3unTe CTaHOBHMLLTBA
HWXKe 3a 25, OAHOCHO 3a 5 6a3Hux noeHa (rpaduikoH 4.14). Y
npBa yetnpu mjeceua 2019. npocjeyHa NOHAEpPMCaHa KamaTHa
cTora Ha HOBe [erno3nte Huje ce 3HavajHuje npomMujeHuna y
ofHocy Ha HmBo 13 2018. rognHe.

IpadrkoH 4.14: OpoueHy Aeno3nTN CTAHOBHULLITBA 11 KamaTHe CTore Ha Aero3uTe
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[ KpaTkopouHu genosutin craHoBHILITE],
CTarbe Ha Kpajy roguHe

MpocjeuHa NoHaepucaHa kKamaTHa
cTona - HOBM IyropoYHU Aeno3ntu

[ LiyropouHy aenosuy craHoBHNWTBa, =@~ Npocjeuta noHaepyicara kavaTHa
CTatbe Ha Kpajy roanHe CTOMa - HOBM KPATKOPOYHW AENno3nTu

M3Bop: LIBBbuX, kankynauuja LIBBuX

15 [pocjeyHn n3Hoc cpefcTaBa Ha AeNO3UTHOM pauyHy y Kateropuju genosuta Ao 50 xurbaga KM Ha Kpajy 2018. rogmHe je nsHocuno 2.233 KM.
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5.MNpepy3eha

Hacmasak mpeHOa cmareerba KpedumHoz pu3ukd, y3
Hewmo cnabujy KpeOumHy aKmugHOCM, nhpedcmassvbajy
ocHoB8Ha obumexja y cekmopy npedyzeha y 2018. 200uHuU.
Pacm 6pymo 0odaHe 8pujedHocmu 3abusexeH je y
20mogo c8uM OjelamHocmuMmd, a y OjenamHocmuma y
Kojuma je ocmeapeH 3HaudjHuju pacm 6pymo 0o0daHe
8pujedHOCMU 3abu/bexeHa je u jaya KpeOumHa akmugHocm.
Y ¢uHaHcupary c8ojux NOCIOBHUX AKMUBHOCMU CEeKMop
npedyseha ce, Kao U npemxoOHUX 200UHA Hajsuuwie
0C/Iarao Ha Kpedumdy nodpuwky 6aHaka. Mako je ydyewhe
HekeasumemHux y yKynHum Kpedumuma npedy3zeha
penamusHo 8ucook u y 2018. 200uHU, eBUOeHMHO je
nobomuware 0s8oe UHOUkamopa y eehuHu djenamHocmu.
lpocjeyHe kamamHe cmone HaA Kpedume 3aopxane cy
onadajyhu mpeHO, wmo je omoeyhasano 3adyxere
npedy3eha no penamusHO NosobHUM ycaoeumad. BanymHu
PU3UK U 0asbe He npedcmasiba 3Ha4djHuUju U38op pu3uKa, 00K

je kamamHu pusuk 67120 CMarbeH.

O6uM CNoJbHOTProBMHCKE pa3mjeHe y 2018. roanHm
3abubexuno je nosehawe ycbep pacta BpujegHOCTM
yBO3a 1 n3B03a, mehyTum pact je 6uo cnabuju y ogHocy
Ha npetxoaHy roauHy. Ctona pacta n3Bo3a y 2018.
roaviHu n3Hocuna je 7,6%, AoK je yBo3 pacTtao no cTonu of
6%. lako cBe rnaBHe rpyne N3BO3HMX NPOM3BoJa bubexe
nosehare HOMUHaNHe BpMjefHOCTN N3BO3a, Y NOC/belHa
[lBa KBapTana eB/EeHTPaHO je ycropaBarbe 1n3Bo3a poba,
LUITO Ce MOXKe NoBe3aTn C ycrnopaBakbem eKOHOMCKOT pacTa
y BeNVHN KIbyUYHUX CMO/bHOTProBUHCKUX MapTHepa buX.
Y nojeguHum rpynama npovssoga noseharbe HOMUHaNHe
BPMjeAHOCTN M3BO3a pe3ynTaT je noseharba M3BE3EHUX
KONMUMHA, [OK je y ApYyrum LjeHOBHM edekaT MMao
3HavajHUju yTuuaj. Haj3HavajHUju WN3BO3HU NPOU3BOA
n pame cy basHu memasnu, oQHOCHO Xe/be30 u 4Yeauk u
ANyMUHUjyM 1 NTPON3BOAN Of, a/lyMUuHuUjyma, mehyTum pact
13B0O3a OBKX NPOU3BOAa 0CNAabNO je y OAHOCY Ha MPETXOHY
roAVHY YyC/bef, OTeXaHor mnocjioBatba CTpaTeLlkor
npepyseha y anyMnHujyMcKoj MHAYCTPUjKU U Marber obuma
NpPon3BOAHE TFOTOBUX MeTanHMX npomussogja. Y OBOj
KaTeropmju nponssoga ctona pacta ussosay 2018. roanHun
n3Hocuna je 15,9% un 6una je HMXKa 3a 10,8 NPOLEHTHMX
MoeHa Yy OAHOCY Ha NpeTxoAHy roauHy. 3axsamyjyhu
NMOBOJ/bHUM XUAPONOLWKAM NPUMKaMa 1 pacTy 6ep3aHCKmnx
LuMjeHa, 13BO3 eneKTpuyHe eHepruje Behu je 3a 24% y

OAHOCY Ha NpeTxoAHy rogunHy, dnme je bnX ocTBapwuna

pekopAaH M3BO3 enekTpuyHe eHepruje. Pact u3Bosa vy
obnactn gpBHe nHAycTpuje y buX HactaB/beH je U TOKOM
2018.roanHe, nako je ctona pacta AocTa Makba y OfHOCY Ha
npeTxogHy roguHy. Y rpynu [OpBOo u npousBogm opf
OpBeTa Ha 3HaTHO MakbW pPacT HOMWHANHE BPUjefHOCTU
M3BO3a Yy OQHOCY Ha MPETXOAHY roguHy, yTuuao je najg
npepahrBauke nHAYCTpuje Koju je 3abusbexkeH, nmehy
ocTanux, u 'y rpanu lMpepada opsa u npoussoda o0 opsa u
niayma.

OcTBapeHa BpujegHOCT pobHor yBo3a y 2018. roguHu
nsHocuna je 19,3 munujapge KM vy ogHoOCy Ha NpeTxofHy
roguHy Beha je 3a 1,1 munujapgy KM. Kao n Ha cTpaHu
N3B03a, CBE [MIaBHE rpyrne yBO3HUX NPOr3BoJa 3abubexunse
cy noBehare HOMMHanHe BpujegHoCTM yBo3a. Mosehamwe
yBO3a, nocsbeauua je nosehaHe notpolwre U NOTPaKHe
3a yBO3HMM pobama, anu 1 MHPIATOPHUX NpuUTMCaKa U
nosehara LMjeHa Ha TPXKULLTNMa yBe3eHUX poba. KpeTare
onuwTer HMBOA UMjeHa, MjepeHO MHAEKCOM MOTPOLIAYKNX
LUMjeHa, MoKa3yje HacTaBak MWHGNATOPHUX NpuUTMCaKa
y 2018. roanHn n oH je Hajsehum pujenom y3pokosaH
noseharwem akuusa Ha HadTy u HadTHe npowmssoge. Y
KaTeropuju c Hajgehom HomHanHoM BpujegHowhy yBo3a,
basHu meTanu, pact BpujegHOCTU yBO3a AeTepMUHUCAH
je CHaXXHMM pacToM YyBe3eHe KonuuumHe AnymuHujyma
U npous3godd 00 ajsyMuHujymd, Y3 WCTOBPEMeHW naj
yBO3He uujeHe. Y gpyre Asuje rpyne nponssoga (Kemweso
u yenuk, lpou3sodu 00 Xe/me3d U Yesukd) 3aburbexkeHo
je noeeharbe yBO3HMX KONMYMHA, Kao U yBO3HE LujeHe.
Y kKateropuju MuHepanHa zopusd, MUHepdsHA y/bd U
npou3zgoou ruxoge Odecmusnauyuje,

pacT BpwujegHoCTU

yBO3a [JeTepMUHWUCAH je TMPBEHCTBEHO LjeHOBHUM

epeKkToM, OJHOCHO UMjeHamMa HadpTe Ha CBjeTCKOM
TPXULWTY. BprjeaHocT yBo3a enekTpuyHe eHepruje y 2018.
rognHn mama je 3a 43,6% n nsHocn 178,9 munmoHa KM.
BpujegHocT yBo3a [IpexpambeHux npepahesuHa pacna
je Mo HewTo MamwOoj CToNK Of npeTxogHe roguHe (2,56%),
npu Yyemy Cy Kopf jefHe rpyrie yBO3HUX NpPOn3BOfa Y OBOj
Kateropuju (lMuha, ankoxonu u cuphe) n parbe NPUCYTHN
nednatopHu nputucun. Y Tabenu A4 y CTaTUCTUYKOM
[ofaTKy npurkasaHe cy rpyne c Hajsehum yyewhem vy
CMO/bHOTPrOBMHCKOj pPa3mjeHn Te NpoLmjerbeHn LjeHOBHN
edpekTn n epeKTn NnpomjeHe y 06UMy N3BE3EHMX U YBE3EHUX
poba Ha BpuWjegHOCT K3BO3a M YyBO3a Yy Haj3HayajHUjuM

pO6HMM rpynama y ogHocy Ha 2017. roguHy.
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Y 2018. rogMHu HacTaB/beH je Onarm onopasak
eKOHOMCKe aKTmBHoctn y buX, a y pjenatHoctuma
Koje cy 3abubexune 3HauyajHuju pact 6pyTo gopaHe
BpujegHOCTM 3abubexeHa je mu

jaya KpeauTHa

akTMBHOCT Yy npegy3ehnma. Pact 6pyTto popaHe
BpujegHoctn y 2018. rognHU perncTposaH je y CKOpo
CBUM ZijenaTtHoCTMMa, ocum ajenatHocTu: E (CHabaunjeBatbe
BOZOM; YKNarbatbe OTNagHMX BOAA, YpaB/bake OTNagom),
P (obpasoBarwe) n S (OcTane ycnyxHe pAjenaTtHOCTH).
HajBrwe ctone pacta 6pyTo fofaHe BpUjefHOCTU TOKOM
2018. rognHe 6ubexe pjenatHoctn D (Mpoussogra
CHabaunjeBarbe eneKTPUYHOM EHeprujomM, racom, Mapom
n knumatmsaumja) u G (TproBrHa Ha BENMKO WM Mano).
HakoH npolwnoroguwmer naga, bpyTo gogaHa BpujegHoCT
y pjenatHoctu A (Momsonpuspeaa, WymapcTeo n pubonos)
6UIbeXn 3HauvajHnju pact op 6,8%. KpeautHa akTMBHOCT
6aHaka npema npegysehrma Koje nocnyjy y HaBefieHe Tpu

pjenatHocTn 6una je UHTEH3MBHUYja.

Mpema nopaumma m3 LIPK, yKynHa 3agy»KeHOCT MpaBHUX
nvua npeMa CBUM rpynama GpUHaHCUjCKMX MOCPefHMKa Ha
Kpajy 2018. rognHe u3sHocu 12,8 munujapan KM. MjepeHo
yyewhemy BIlM-y, ykynHa 3agy>keHocT npeay3eha npema cBrm
rpynaMa ¢uHaHCMjCKUX nocpefHmnka usHocu 39,0% BAl-a.
3apy»eHocT cekTopa npepyseha Ha gomahem QrHaHCHjCKOM
TPXMLUTY, HajBehnM Anjenom ce 0AHOCKU Ha 3afy»KeHOCT npema
6aHKapCKOM CeKTopy. 3adyMBatbe Ha TPXKULITY KanuTana v
JaJbe je He3HaTHO. 3ay>KeHOCT NPaBHMX NnLa y 6aHKapCKoMm
CeKTopy YnHM 84,2% yKynHor ayra npema cBUM GUHaHCUjCKM
nocpepHuuuma y buX (rpadukon 5.1).

lpadukoH 5.1: MoTpaxueara of npeayseha npema TMny 3agyxetba Ha
Kpajy 2018.

OcTane nHcTUTYyUmnje
12,0%

JNnnHr

npywTsa
3,6% Komepuwjante
6aHKke 84,2%

M3Bop: LIPK

YKynaH pyr npaBHuX nuua npema 6aHkama y bBuX
bAM-a. vy
npaBHMX

nsHocnm 10,8 mwunujapan KM wnn  32,9%
CTPYKTYpMU

Ninda, NoTpa*xnBarma NoO OCHOBY KNaCMYHUX U PEBONIBUHT

GaHKapCKNX MOTpaXxuBarba of
KpeauTa, Kao 1 npolusie roguHe, YMHe Haj3HauajHuju ano
YKYMHVX NOTPaXxnBakba, JOK Cy MNOTPaXxnBarba MO OCHOBY
rapaHuuja, akpeauTrea 1 pakTopriHra u aasbe 3aHemMapuBa
(rpadukoH 5.2).

lpadukoH 5.2: MoTpaxumsara op npeayseha npema Tuny 1 ogabpaHum
njenatHocTumay 2018.
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. PeBonsuHr Kpeantn
. Octana noTpaxusata of npegyseha
M3Bop: LIPK

A - [Toronpuspeda, wymapcmeo u pubosos

L - lpepabusayka uHOycmpuja

[ - [pou3godrba u cHaboujegare enneKmpuyHOM eHepaujom,
NIUHOM, NAPOM U KuMamusayuja

@ - [pabesuHapcmeo

- TpeosuHa Ha 8es1UKO U MAsI0; NONPABAK MOMOPHUX 803U/1A U
Momouukana

X - lpego3s u cknaouwmerbe

W - [llenamHocmu npyxarea cmjewmajd, me npunpeme u
yCnyxuearba XxpaHe (xomenujepcmeo u y2ocmumesbCmeao)

K - QuHaHcujcke djenamHocmu u 0je[amHoCcmu ocu2yparea
J1-Tlocnosarbe HekpemHuHama

M - CmpyuHe, Hay4He u mexHuU4Ke djenamHocmu

O - JasHa ynpasa u 006paHa, 06age3Ho CoyujaaHo ocuzyparee
OCTAJIO:

E - CHaboujesarbe 8000M; yKnarbarbe omnaoHux 800d, ynpassoearbe
omnadom, me 0jenamHocmu caHayuje okonuwa

J - Ungopmayuje u komyHukayuje

H - AomuHucmpamusHe u nomohHe ycyxHe 0jenamHocmu
1- Obpazosarbe

Q - [ljenamHocmu 30pascmeaeHe u coyujanHe 3awmume

P - Ymjemnocm, 3a6asa u pekpeayuja

C- Ocmarne ycnyxHe ojenamHocmu
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NocmaTpaHO npema eKOHOMCKMM [AjenaTHOCTMMA,
U3N0XKEHOCT GaHKapcKor cekTopa y buX, Kao n npetxogHe
roguHe, Hajgeha je npema npepysehrma 3 gjenatHocTn
TpeosuHa n [lpepabusauka uHOycmpuja. MoTpaxnBarba
6aHKapcKor cekTopa npema npegysehnma 3 ose ABuje
AjenatHocT! umHe 54% yKynHux noTpaxkusarba, WTO je
3a 2,8 NpoLEHTHMX NOEHa Make y OAHOCY Ha NPeTXOAHY
roguHy. Yuewhe noTpaxuBarwa npema npepysehuma
N3 AjenatHoCcTU Tp20BUHA Yy YKYMHUM MOTpakmBaruma
6aHaka HacTaB/ba ce CMmamuBaTu Te je y 2018. rognHu
HUXe 3a jefaH NPOLEHTHW MNOEH, a WCTOBPEMEHO je
3abusbexXeHo 1 CMakerbe yuyewha noTpaxnBarba npema
npepny3sehuma us gjenatHocTtu llpepahusayka uHoycmpuja
o4 1,79 nNpouUeHTHMX MOeHa y OAHOCY Ha MpPeTxXogHy

FOAUHY.

Y 2018. rognHn 3abusbexxkeH je HacTaBak nosehaka
3a[lyKeHOCTU MNpaBHUX NULAa MO OCHOBY KaCU4YHUX
Kpeauta. OcTaTak Ayra no OCHOBY KNaCUYHUX KpeauTa
npaBHUX nuua Ha Kpajy 2018. roguHe wusHocu 7,87
munnjapan KM, wTto y ofHOCY Ha MPEeTXOAHY TFOAuHY
npenctaB/ba nosehawe o 6,0%. Hajsehn ponpurHoc
pacTy Ayra no oCHOBY KllacuyHux kpeputay 2018. rognHm
fJao je pacT 3apyxeHoctu npepyseha y pjenatHocTtu
QurHaHCKjcKe AjenaTHOCTU U AjenaTHOCTW OCUryparba,
33 YaKk 42,5% y ofHOCy Ha MpeTxoAHy roauHy. Takohe,
pacTt gyra busbexu ce n 'y gjenatHoctuma lloswonpuspeda,
wymapcmeo u pubonos, [jenamHocmu 30pascmeeHe u
coyujanHe 3awmume u [lpou3sodra u cHaboujesarbe
efleKmpuUYHOM eHep2ujom, 2dCOM, NAPOM U KuMamu3ayuja.
Pact noTtpaxuBatba MO OCHOBY KNaCUYHUX KpeauTa
3aburbexeH jey fjenaTHocTMmMa y Kojuma jey 2018. rognHum
3abusbexeH 3HauajHuMju pacT 6pyTo foAaHe BpUjeJHOCTH.
Ycben pacta obuma npou3BOAHkEe U3 [jenaTtHOCTU
lpou3sodra u cHaboujesarbe eleKMpPUYHOM eHepaujom,
2dcom, hapom u Kaumamusayuja Te ycrbep noseharba
n3BO3a, nogpwka 6aHaka y oOBOj ajenatHocTu buna je
CcHakHuja. CNnYHO je 1 C gjenaTHOCTN TP20BUHA HA 8€/TUKO
U Maso Koja nocnefmwux rogrmHa ousbexn pact yveuwha
y 6pyTo [ofaHOj BpujeqHOCTM, LWTO je pe3ynTupano
Behom ¢uHaHcMjckom nogplwkom fomahux KpeauTHUX
NHCTUTYUMja npemMa npepy3ehuma n3 ose ajenatHocth. C
apyre cTpaHe, y gjenatHocTu llpepabhusayka uHdycmpuja,
Koja je y 2018. rognHn fana CKpomaH JOMPUHOC pacTy
€KOHOMCKe aKTMBHOCTU, eBUAEHTUPAH je 3HayvajHuju nag
KpeauTHe 3agyxeHocTtny 2018. roguHu.

Y 2018. roguHn 6ubexu ce n noseharwe noTpakuBarwa
npaBHUX Nuua 3a ¢MHaHCMpareM OGPTHUX cpeAcTaBa
nytem peBONBUHr Kpeputa. [lpema nopauuma wu3
LIPK, y 2018. peructpoBaHo je noehare opobpeHor u
NCKOPUILTEHOT M3HOCA MO OCHOBY PEBOJSIBMHI KpeawuTa.
Crona pacTta 3afyeHOCTU MO OCHOBY PEBONBUMHI KpeamTa
nsHocn 6,4%, a yKynaH Jyr cektopa npegy3eha no oBoj
Kateropuju kpegmta usHocu 2,5 munujapam KM. YkynHom
pacTy 3afy>KeHOCTW! MO OBOj KaTeropmju KpeauTta HajBuLle
cy ponpuHujena npegyseha u3 pajenaTHOCTU TpeoBUHA,
Mpepabusauka uHOycmpuja, [lorwonpuspeda, wymapcmeo
u pubonos. Y pjenatHoctn TpeosuHe u [lomwonpuspede,
noeehare eKOHOMCKe aKTMBHOCTY NpaheHo je n nosehamem
KpeanTHe akTMBHOCTY, a ayr je y 2018. roanHn nosehaH Kako

N0 OCHOBY K/AaCNYHNX TaKO 1 NO OCHOBY PEBONIBUHT KpeauTa.

Yy 2018.
HeduHaHcnjckux npepyseha je ycnopeHa y opHocy

rogouHn KpeamTHa aKTUBHOCT Yy CEeKTopy

Ha npeTxoAHy roauHy. Tokom 2018. roguHe ceKkTopy
HepUHAHCUjcKMX nNpuBaTHMX npegyseha op cTpaHe
KoMmepumjanHux 6aHaka y BuX opobpeHo je 3,77
munnjapan KM KpegmTa, WITO Yy OAHOCY Ha MNPeTXOfHY
roguHy npepacTtaB/ba cMarbere of 9,8%. Y 2018. roguHn
brHaHcMpamwe Behux

WHBECTUUMOHMX TMpojeKaTa Yy

cekTopy  HeduHaHcmjckmx  npepyseha  kKpeantuma
6aHaka 6uno je cnabuje, nmajyhu y sugy pa je uUsHoc
HOBOOJOOPEHNX AYropoyHMX MjacMaHa y KaTeropuju
npekKko jedaH MUINOH eBpa Marn 3a 21,3%, y ogHOCY Ha

npeTxoaHy rogunHy.

HakoH Buweroguuwmwer TpeHAa cmakewa yuyewha
KpeauTa C yroBOpeHOM pPoOYHOCTU npeko 10 roauvHa
y 2018. rognHu 3abumexeHo je nosehawe yuewha
oBux Kpeauta 3a 1,2%. lpema nogauuma un3 UPK, y
2018. roauHun golwno je fo nosehara gyray anconyTHUM
M3HOCMMA Yy CBMM KaTeropujama poOYHOCTU. Y ceKTopy
npepyseha npema yroBopeHoj poYyHOCTM NpeoBnajasajy
ayropouHu kpeautu ¢ ydyewhem op 89,6%. Yuewhe
KpeauTa C yroBopeHoMm poyHowhy A0 jegHe rognHe Huje
ce 3HayajHuje NpomMmnjeHnUno y ogHocy Ha 2017. roanHy
(tabena 5.1). [MocmaTpajyhu CTPyKTypy QOYropouvHmx
Kpeauta, Hajsehe yuewhe u pame umajy Kpeautu ¢
yrosopeHom pouHowhy oa 5 go 10 rogmHa (39,8%), a
3a pas3nuKy of NpeTxXofaHux roauHa, y 2018. 6naro je
nosehaHo yuewhe KpeauTa C YTOBOPEHOM POYHOCTHU
npeko 10 roanHa y yKynHum QyropoyHuM KpeguTtmma.
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peanTn npeaysehnma, pouHa u BanyTHa CTPyKTypa

y xubagama KM

OcraTak gyra v gocnjena HeHannaheHa rnaBHuya

KpeauTtn y cTpaHoj BanyTu n Kpeautm ¢

Pouroct BaslyTHOM Knay3ynom

BAM EUR CHF USD  KWD  YKYIHO
golrogmme 427778 310093 0 81.238 0 819.110
1go3rogume 692628 501712 0 25787 0 1.220.127
3p05rogmma 568157 816639 509 0 431 1385736
5g010rognia 944043 2187626 275 0 559 3.132.502
npeko 10 363721 950795 866 521 43 1315946
rognHa
YKYMHO 2.996.327 4.766.865 1.650 107.546 1.033 7.873.421
M3sop: LIPK

MpocjeyHa yroBopeHa POYHOCT KAACUYHUX KPeauTa,
npema nogaumma n3 LUPK, y 2018. n3Hocn 3,7 rognHa, Aok
npocjeyHo pocnujehe Kpeguta Ha Kpajy 2018. nsHocn 1,8
roauHe (rpadunkoH 5.3).

lpaduKoH 5.3: YroBopeHa 1 npeocTana POYHOCT KNAaCUUYHUX KpeauTa no
AjenatHocTma'y 2017.1 2018.
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M3Bop: LIPK

Y oAHOCY Ha NPeTXOAHYy rofnHy, NpocjeyHa PoYHOCT
KNnacuYHUX KpepuTta y cektopy npegyseha je cmareHa.
YroBopeHa poyHOCT KnacuyHux Kpeguta y 2018. octana
je Ha HMBOY U3 MpeTxofHe rofuHe, AOK je MpeocTasno
pocnunjehe ckpaheHo 3a 0,45 roguHa. lNocmatpajyhu
NPOCje4YHy POYHOCT NpemMa eKOHOMCKUM AjenaTHOCTMMA,
Hajoy»ka yYroBopeHa Kao M MnpeocTaja POYHOCT Ha
Kpajy 2018. roauHe 3abusbexeHa je y AajenaTHocTUMma:

[pou3sodrwa u cHaboujesarbe eseKmpuU4YHOM eHepaujoM,
eacom, napom u kaumamusayuja - D n [jenamHocmu
30pascmaeHe u coyujanHe 3aumume - Q. Y 2018. rognHu,
y pjenatHoctn D 3abubexeHo je n Hajsehe npopyxere
YroBOpeHe pOYHOCTW, [OK je MpocCjeyHn poK [o
pocnujeha ckpaheH. Takohe, nosehate yuewha 6pyTo
fJofaHe BpUjefHOCTN KOjy Guibexun oBa AjenaTHOCT, Kao
1 pacT NpocjeyHe 3afy>KeHOCTN, AjeNMMNYHO Cy pe3ynTaT
nosehara Opoja npegyseha y o0BOj pJjenaTHOCTM.
Kon npepyseha u3 gjenatHoctu C - [Ipepahusayka
uHOycmpuja, yroBopeHa pouyHoCT ce 6naro nosehana,
JOK ce npeocTana poYHOCT cmawuna 3a 0,13 roguHa.
Takohe, 6poj npepy3seha 13 ose ajenatHocTn ce nosehao,
LOK ce mnpocjeyHa 3ajyeHocT npepgyseha cmambuna.
YroBopeHa pouHocT npepyseha u3 pjenatHocn G -
TpeosuHa Ha 8esUKO U Masio ocTana je Ha UCTOM HUBOY
Kao npeTxofHe rofunHe, JOK NpeocTana poOYHOCT Ousbexu
cmameme 3a 0,49 rognHa. CMYHO Kao 1 KO AjenaTtHocTu
C, pjenaTtHocT G Takohe burbexn Behu 6poj npepyseha, a

CMatbere NpocjeyHe PoUHoCTU (rpadmKkoH 5.4)C.

lpaduKoH 5.4: MpocjeyHa 3aay»eHocT npeay3seha no ogabpaHum

AjenatHoctuma'y 2017.1 2018.
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MpocjeuHa 3agy»eHocT no npeaysehy

@ 6poj npeayseha (a.c.)

MsBop: LIPK, BXAC, kankynauuja LIBbuX

MpocjeuHo noHpgepucaHo pocnujehe kKpeguta' y
cekTopy npegyseha wu3spauyyHaTo npema npeocTanoj
poyHOCTM Ha Kpajy 2018. rognHe nsHocum 42,85 mjeceun
My OAHOCY Ha MpeTxofHy rogunHy kpahe je 3a 0,13

Mjeceuun.

16  Mopauu o 6pojy npepyseha cy npeysetn oa AreHuuje 3a cTaTMCTUKY BuX us MiHpopmauwje JeguHunue CtaTucTyKor nociioBHor peructpa 30.06.2018., a ofgHoce ce Ha 6poj

npepy3eha Ha gaH 30.06.2017. 1 30.06.2018. roguHe.

17  TMpunukom padyHara npocjeuHor fgocnujeha KpeanTa KOpULLTEHM Cy NOAALM O KPEeAMUTMA Ha Kpajy roArHe Koje KomepuujanHe 6aHke ussjelutasajy y LIPK. MpocjeuHo
pocnujehe KpeauTa Ha Kpajy CBake rofuHe 13payyHaTo je Kao NoHAepricaHn npocjek npeoctanor gocnujeha, raje je Kao NOHAEp KOPULLTEH OcTaTak Ayra o CBakom NojeAMHauYHOM

KpepuTy.
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lpadukoH 5.5: MpocjeuHo gocnujehe no Kpegutma
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Bpoj mjeceun go pocnujeha

41
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2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

W3Bop: LUPK, kankynauymja LIBBuX

Nopepehn ¢ nNpeTxogHOM roAWHOM, W3J10KEHOCT

cektopa npepayseha BanyTHOM pusuky Huje ce
3HauyajHuje Mujerana Te BaNlyTHU pUsUK y noctojehum
OKONIHOCTMMaA W falbe He npepacTaB/ba 3HayajaH HUBO
pu3Mka no nocioBawe npepyseha. Y 2018. roguHu
HacTaB/beH je TpeHj nosehama M3M0XKeHOCTM ceKkTopa
npegy3seha y gomahoj BanyTu, WTo yKasyje Ha CMakene
BanyTHor pusuka. Hajsehn ano ayra cektopa npepyseha
JeHOMVHUPaH je Yy eBpy Kao CuAapeHoj Banytn Yy
apaHXxMaHy BanyTHor ogbopa. BanyTHu pr3nK y oBakBUMm
OKOJTHOCTUMA, He npeacTaB/ba 3HAYajHUjN U3BOP PU3MKa
Koju 61 eBeHTya/llHO AOBEO Yy MuTakbe MnocsioBame OX.
npegyseha mnu yrposno ¢uHaHcnjcky ctabunHoct. Oyr
npegyseha No 0CHOBY KTaCMYHMX KpeAauTa AeHOMUHMPaH
NN MHAEKCUPaH y eBpo BanyTu, Ha Kpajy 2018. roguHe
nsHocn 60,5% of YyKynmHUX noTpakmBamwa 6GaHaka of
cekTopa npepyseha. Y ofHOCYy Ha NPeTXOfHY FOAVHY,
b1X0BO y4yelwhe je cMarbeHO 3a 2,7 NPOLEHTHUX MoeHa.
NcToBpemeHo, nosehaHo je yuewhe Kpeguta ogobpeHmnx
y pgomahoj BanyTn 3a 2,5 nNpoueHTHUX NoeHa, Te je Ha
Kpajy 2018. roguHe ocTaTak gyra no OCHOBY OBUX KpeauTa
UnMHNO 38,1% yKynHe 3afy»KeHoCTU cekTopa npepyseha.
Yyewhe pyra AeHOMMHMpPAHOr Yy OCTajUM BasyTama
1,4%.
pOYHOCTKM, Yy KaTeropuju poyHocTu Ao 1 roavHe u of

M3HOCK cCBera lNocmaTpaHo no KaTeropujama
1 po 3 roaunHe Hajsehu gno ayra geHomuHupaH je y KM
BalyTW, AOK y CBMM OCTalUM KaTeropujama POYHOCTU
Hajsehu gno gyra je peHomuHupaH y eBpy. Tabena A.6 y

CTaTUCTMUKOM AOHATKY Mnpukasyje BanyTHY CTPYKTypy
Zyra no eKOHOMCK/M [jjeflaTHOCTMMa.

KpeauTtHm pnsuk cektopa npegysehay 2018. roguHu
6naro je cmarbeH, Mako n pasbe NMOCToju penaTuBHO
BNCOK HNBO HEKBANIMTETHUX KpeauTa OBOr cCeKTopa y
6unaHcuma 6GaHaka. Yyewhe HeKBanUTETHUX KpepuTa
Yy YKYMHUM KpeauTuma Yy cekTtopy npegyseha Ha Kpajy
2018. rogunHe wn3Hocmo je 10,79%. WMako no HewTo
HVXOj CTOMM Yy OQHOCY Ha MPEeTXO4HYy roAuHy, TpeHa
CMarbera HeKBaNnUTETHUX KpeaunTa y cekTopy npenyseha
HacTaB/beH je 'y 2018. roanHn. HekBannteTHu Kpeantn
y 2018. rognHn marbun cy 3a 1,52% y ogHOCY Ha NPeTXofHy
roguvHy. Y npeTxogHMM nepuoguma nogysumaHe cy
akTMBHoOCTM y ©6aHKaMa Ha pjewaBamwy npobnema
HEKBaNUTETHUX KpeauTa Mpopdajom pAujena noptoerba
HeKBaNIMTETHUX KpeauTa

KOMI'IaHVIjaMa oBnalwlTeHUM

32 OTKyn MoOTpaxuBaka, Kao W TPajHUM OTMUCOM
HeKBanMTeTHUX NoTpakmBama. [loc/begnyHo, kof BehnHe
6aHaka y cuctemy 3abubexeH je HUKN HUBO KpeauTHOr
pu3KKa KOju npomsunasnm n3 nocsioBarba Ca CEKTOPOM
npegyseha. lNocmatpajyhu  KBanuteT  KpepguTHOr
noptdesba No AjenaTHOCTMMa, Yy CKOPO CBMM rpynama
€KOHOMCKMX [AjenaTHOCTU PerncTpoBaHO je cCMarbere
HeKBa/INTETHUX KpeauTa y YKYnHuMm kpegutuma y 2018.
roguHu, u3syseB Yy [JjenatHoctuma [losbonpuspepa,
lpabeBMHAPCTBO M YroCcTUTE/bCTBO. 3HAYAjHO CMatbehe
HEKBANIMTETHUX Y YKYMHUM KpeauTumMa pPerncTpoBaHo
je y pjenatHoctn OuHaHcujcko nocpepoBatbe (10,60%),
WwTo je yjepHo u Hajsehe npoueHTyanHo CMakene
yyewha HEKBaNUTETHNX Y YKYNMHUM KpeAnTMMa Y CeKTOpY

npegyseha.

Y cektopy npepyseha y 2018. roguHu u nopep
pernctpoBaHor cmarera HeKBaJIMTeTHUX KpeauTa,
peructpoBaHa je Beha ctona defaulta y ogHocy Ha
nperxogHy roauHy. Crona defaulta y 2018. roguHm
y cektopy npepyseha wm3Hocuna je 1,76%, wTto je 3a
0,42 npoueHTHa MoeHa BulIe Yy OAHOCY Ha MPETXOAHY
roanHy. Mlako je HewTo Behn U3HOC KpepuTa Koju cy y
OAHOCY Ha MPeTXOAHY FroAuHY Mpewnn 13 KBaaUTeTHUX
Yy HeKBaNuTeTHe, y MPOTEKNNX LWeCT rognHa eBuaeHTaH
je TpeHp nobosbwarba ypefHOCTM y OTMAaTU KpeamuTta
npegyseha, yemy y npuior roBopyv W KOHTUHYMPaHO
CMatbetbe Opoja KpeauTHUX MapTuja Koje npenase us
KBaNMTETHMX Y HeKBanuTeTHe.
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lpadukoH nwtba ctona default-a
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M3Bop: LUPK, kankynauuja LIbbuX

TpeHpa CHUXKaBaka KamaTHuX cTona Ha
HoBooOfOOpeHe KpeauTe Yy CEKTOpPY HePUHAHCUjCKUX
npepyseha HactaB/beH je u Tokom 2018. ropuHe.
MNpema nogauuma LBBuX, npocjeyHa kamatHa cTona y
cekTopy HeduHaHcmjckmx npepyseha y 2018. roguHu je
n3Hocuna 3,80% mn y ogHOCY Ha NPEeTXOfHY roAuHYy HuXKa
je 3a 0,59%. N3y3umajyhun aBuje 6aHKe, Kof CBUX OCTanmx
6aHaKa y cuctemy, 3abusbexeH je naj NpocjeyHe KamaTHe
ctone. lpocjeyHa KamaTHa cTona KpeTana ce y pacnoHy
of 3% po 8,75%, npu yemy je forba rpaHuUa HaBegeHor
pacnoHa Huxa 3a 41 6a3HM NOeH, JOK je ropka rpaHuua
y OAHOCY Ha MNpeTXOoAHy roguHy Buwa 3a 15 6asHux
noeHa. Y 2018. roanHn npocjeyHa KamaTHa cTona Ha
HoBoOjoOGpeHe KpeauTe y pomahoj BanyTu HewTo je
HVXa Yy OQHOCY Ha MPeTXoAHy roauHy n nsHocu 3,75%.
MpocjeyHa KamaTHa cTonma Ha HoBoofoOpeHe KpepuTe
WHAEKCHpPaHe y CTpaHoj BanyTu, Takohe je cmarbeHa y
Of4HOCY Ha npeTxofHy roamHy ca 4,48% Ha 3,86%. Ha
naj KamaTHUX cTona Ha gomahem GaHKapCKOM TPXULITY,
NPBEHCTBEHO Cy YyTULANM MOBO/bHU  PUHAHCUJCKM
ycnoBu Ha mMehyHapoAHUM TPXWWTUMA U Aarbe HUCKU
TPOWKOBN PUHaHCMpatba 6aHaka. lNap KamaTHMX cTona
Takohe ce MoXe noBe3aTW C KOHKypeHUujom unsmehy
6aHaka Ha gomahem GaHKapCKOM TPXWULWTY U BUCOKUM
HWBOOM JIMKBUAHOCTW. 3Ha4yajHO CMatberbe KaMaTHUX
CToMa perncTpoBaHoO je Kof 6aHaka Koje mpeTeHAupajy
pa yhy y rpyny TpxKULWHUX nuaepa y cekTopy npegyseha,
OAHOCHO Kop 6OaHaka Koje HacToje 3ajpaTu nmosuuyuje

TPXUWHKUX nugepa. CBe pok 6aHke 6ygy y npuauum
Ja 3ajp)Xe HeTo KaMaTHe MapXe Ha MpUXBaT/bMBOM
HUBOY, Y3 HemnpoMUjereHE MaKPOEKOHOMCKE MpUnKe
U MOHeTapHe nonuntuke Bopehux UeHTpanHux 6GaHaka,
y3 naj nacMBHWUX KaMaTHUX ctona, mohu he HacTaBuTK
NONINTUKY HUCKUX aKTUBHUX KaMaTHUX cTona.

lpadukoH 5.7: KamaTHe cTone Ha KpeawuTe npeny3ehuma, no 6aHkama
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M3Bop: LIBBuX, kankynauwja LIbbuX

Mako je Tokom 2018. roguHe pgolwno fo 6naror cMakbetba
M3NIOKEHOCTU KaMaTHOM pU3UKY ceKTopa npeayseha,
yc/bef, HeWwTo WMHTEH3WBHUjer KpeAuTHOr 3agyKema Y3
bVKCHY KamaTHY CTOMY, KaMaTHW PU3MK Y OBOM CEKTOPY je
M fasbe 3HavajaH. Y CTPYKTypmn HOBOOLOOpeHNX KpeanTa
y 2018. roguHu, ydewhe Kpeamta C MNPOMjerbVBOM
KamMaTHOM CTOMOM OAHOCHO WHULMjaNnHUM NeprofoM
drKcaumje KamaTHe cTome [0 jeAHe TOAMHE U3HOCK
60% un Mmamwun je 3a 57% y OAHOCY Ha NPEeTXOAHYy
roguHy (rpa¢mkoH 5.8). HakoH wTo je npeTtxogHe
roguHe 3aycTaB/beH BuWerofuwmwy nag ydyewha oBumx
KpepuTta, TpeHA naga je HacTas/beH y 2018. rognHu, na
je nocmatpaHo op 2012. roguHe yyewhe oBUX KpepuTa
nano ca 82% Ha 60%. Yuewhe HOBOOJOGpPEHNX KpeauTa C
nepuopom dukcaumnje KamaTHe ctone y nepuogy oa 1 no
5 roguHa nsHocu 14,6%, fok yuyewhe kKpegnta ¢ GUKCHOM
KamMaTHOM CTOMOM Yy Mepuoay Mpeko 5 rognmHa M3HOCU
22,4%. Yuewhe KpeguTa C MNPOMjeHVBOM KaMaTHOM
CTONOM, OJHOCHO WHWUUMjanHUM nepuofom oukcayumje
KamaTHe cTone y nepuogy npeko 5 rogmnHa y ogHocCy Ha
npeTxofHy roguHy nosehaHo je 3a 12,5%.
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pema nepriogy duKcaumje KamaTHe
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6. ODnHaHCcKjcKn nocpeaHNLN

bnarm pact eKoHOMCKe aKTMBHOCTW Y 3eM/bW MOBOJBHO
je yTuao Ha jauyarbe CTabMNHOCTM M OnopaBak Moc/oBakba
duHaHcujckor cuctema y buX. YKynHa akTvBa GrHaHCHjCKIX
nocpefHnKka Tokom 2018. roavHe HacTaBuia je GUIBbEXNUTU
pacT, npy Yemy 1 farbe AOMUHAHTaH YTULAj Ha NOPacT akTnBe
1MMa 6aHKapcKy cekTop (Tabena 6.1).

6.1 baHKapcKku ceKTop

Y 2018. 200uHu y 6aHkapckom cekmopy buX je 3abumwexer
HAacmasak NO3UMUBHUX MpeHO08d U3 NpemxoOHe 200UHe.
Ha Hueoy cekmopa uckasaHu cy euwu UHOUKamopu
Kanumanu3o8aHocmu, HacmasweH je mpeHo noboselwiarea
Keasumema akmusee U B8UCOKA JIUKBUOHOCM. VIHOukamopu
npogumabusHocmu cy 3d0pXaHu HA BUCOKOM HUBOY,
U meK Cy Hewmo HUXU y OOHOCY HA npemxoOHy 200UHY.
llpsu nym HakoH wecm 200UHA 3dycmasseeH je MmpeHO
UHMeH3UBHO2 pacma onepamusHUX npuxood, Koju cy y
Noc/bedrUX HEKOJIUKO 200UHAd Nnpedcmassediu 3HA4yajaH
2eHepamop npogumabunHocmu y 6AHKAPCKOM CeKmopy.
JlumumupaHe Mo2yhHocmu 3Ha4ydjHuUje2 pacma onepamugHux
npuxo0a, y3 HUXe Hemo KaMamHe Mmapxe, Koje OaHke
ocmedapyjy y hoc/eedre 08uje 200UHe, Mozsie 6U y HapeOHOM
nepuody npedcmas/msamu Oz2paHuderbe OasbhbeM pacmy
npogumabunHocmu. W noped cnabrwera KpedumHoz
pU3UKA, HUBO HeKeasumemHux kpeduma jow ysujek je 8Uucok,
Hapoyumo y cekmopy HepuHaHcujckux npedyseha y kojem
je 3abumexeHa cnabuja kpeOUMHA akKMuBHOCM y 0OHOCY Ha
npemxo0Hy 200uHy. Y 2018. 200UHU HACMAB/BEHO je CMarberve
npeocmasne  poYyHOCMU  YKynHux obasesa 6AaHKApcKoe2
cekmopa. Mlako Huje uspaxeH pu3uK, 0OHOCHO He nocmoje

OepdHuverba Ha cmpaHu nOHyae erauma, HenoeoJvHA po4yHa

Cmpykmypa u3eopa Moxe npedcmasseamu aumumupajyhu
¢hakmop 3a Oy20poyHO Kpedumuparbe. Y ycioguma u 0asee
HUCKUX KAMAmHUx cmond, Huje dowsio 0o mamepujanusayuje
KaMamHoz2 pu3uKka y cekmopuma HegpuHaHcujckux npedyseha
U CMAHOBHUWMEA, anau je U3/I0KeHoCm pusuky U Odsve
3Ha4ajHa u npedcmMassba NOMeHYUjaIHy U3/10XKeHOCm 6aHaka
KpeOUmHOM pU3UKY.

BbunaHcHa cyma 6aHKapcKor cektopa HacTaBuna je
6uwbenTn AMHaMmnyaH pact y 2018. roguHu, Koju je Ha
roavibemM HUBOY U3Hocno 9,6%, unme je yuewhe aktuBe
6aHKapcKkor cekTopy y HomumHanHom bB[AMM-y pocturno
Jocap Hajsehn 3abubexkeHn HUBO of 91,6% (rpadnKoH
6.1). CHaxaH pacT geno3unTa goMahnx pe3ngeHTHIX CeKTopa
M pacT KpeauTHOr noptderba N NUKBUOHUX MHCTPyMeHaTa
obubeXnnM cy KibyuHa KpeTakba y 6unaHcuma 6GaHaka y
2018. roanHu. PacT KpeuTHe akTUBHOCTM 651aro je ycnopuoy
OOHOCY Ha NPETXOAHY FOAUHY, P YeMy je Clabuju UHTeH3nTeT
KpeauTHe aKTUBHOCTU 3abUIbeXeH y CeKTOopy MprBaTHUX
HedrHaHcujcknx npepy3eha. McToBpemeHO, CHaXHMju
KpeauTHN pacT OCTBapeH je Yy CeKTopy CTaHOBHWMWTBA. Y
2018. roguHn pact noptderba xapTuja of BpUjefHOCTA Y
Hajsehoj Mjepu ocTBapeH je noseharbem wmHBecTMUMja Yy
CTpaHe AyXHUYKe XapTuje of BpujeAHOCTU, JOK je yyewhe
EHTUTETCKMX XapTuja off BpUjefHOCTM Yy noptdherbrmMa
6aHaKa 3HaTHO HMXKe y OfHOCY Ha paHuje nepuope. Obasese
npema pesvaeHTMMa HacTaBuie cy GUbeXxntn anHaMmyaH
pacT, a CynpOTHO MPETXOAHUM TPEHAOBUMA 3a0UIbEXeH je
nopact obaBe3a npema HepesngeHTMa. Kao 1 npeTxogHnx
roguHa, pact pgenos3uta Aomahvx pe3naeHTHUX CeKTopa
npeTexHo Kpahe poYHOCTM YTHLIA0 Ha PacT CBUX TMKBUAHUX
CTaBKM aKTMBe, MPBEHCTBEHO FOTOBMHE U CpefdcTaBa Ha
pauyHy pe3sepsu Kog LIBbuX Te Aeno3ntHuX nnacmaHa Kopg

MHOCTPaHKX 6aHaKa (rpadukoH 6.2).

Ta6ena 6.1: BpujegHOCT MMOBMHE GUHAHCUjCKUX MOCPEAHMKA

2016. 2017. 2018.

BpwujeaHocT, Yueuihe, Yueuwhe,

mMunmoHn KM % BpujeaHocT, munnonn KM % BpujegHocTt, munonn KM Yyewhe, %
BaHke " 25.013,80 87,8 27.248,80 88,3 29.854,20 88,5
Jn3uHr komnaxwje ! 422,7 1.5 260,2 0,8 297,2 0,9
MuikpokpeauTHe opraHusaumje ! 662,7 23 788,7 2,6 887,5 2,6
MHBecTumoHmn doHposm ? 801,6 2,8 846,9 2,7 887,3 2,6
[pywTBa 3a ocurypatse v
peocuryparse ¥ 1.578,40 55 1.717,20 56 1.818,70 54
YKYMHO 28.479,3 30.861,7 33.744,8
M3Bop:
1- ®BA n ABPC

2 - Komucuja 3a xapTuje of BpujegHoct ®BuX n Komuncwja 3a xaptuje o BpujeaHoctn PC

3 - EHTUTeTCKe areHumje 3a Haf30p ocurypaBajyhux apywTasa, AreHuuja 3a ocuryparse y buX

Kankynauwuja LiIbbuX
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IpadukoH 6.1: AKTVBa 1 KpeanTn y npoueHTma BAMM-a

35.000 100
-~ - 90
30.000
- 80
s 25.000 70
N
g I 60
3 20000 +— — ©
o [
E Fs0 &
°
= 4 _—
= 15000 |20 ES
10000 4 30
20
5.000 —]
L 10
0 0
2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
AKTnBa 6aHKapcKor cekTopa
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M3Bop: ®BA n ABPC, BXAC, kankynauuja LIbuX

IpadukoH 6.2: NpomjeHe HajBaXXHMjMX CTaBKM GrnaHca 6aHKapCKor cekTopa
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M3Bop: ®BA n ABPC, kankynauuja LIBBuX

1,5 NpouUeHTHNX MOeHa Yy OAHOCY Ha NPEeTXOAHY FOAMVHY.
Crarbe yKyMHUMX KpeauTa Ha Kpajy roguHe nsHocmno je 19,3
mununjapge KM, a op ykynHux Kpeguta 9,16 mununjapam
KM wnnn 47,4% opHOCKM ce Ha KpeguTe CTaHOBHULUTBY,
8,46 munujapgn KM wnu 43,7% Ha Kpegute npuBaTHUM
HeduHaHcrjcknm npeay3ehimMa, LOK ce Ha KpeauTe BNagvHUM
WHCTUTYUMjama ogHocu 757,1 munmoH KM mnnm 3,9%. Y 2018.
FOAVIHN KPeAUTHa aKTUBHOCT Y CEKTOpY HedUHaHCUjCKUX
npepy3eha je 3HaTHWje ycnopeHa y OfHOCY Ha MpPeTXofHy
roavHy 1 OCTBapeHa je roguilkba CToMa KpeauTHOr pacTa
on 4,1%. Y TOKy rogvHe npvBaTHUM HePUHAHCUjCKIM
npegysehrma je opobpeHo 3,77 munujapam KM kpeguta, a
N3HOC HOBOOAOOPEHNX NiacMaHa OBOM CEKTOPY MarbK je 3a
415,6 munnoHa KM nnn 9,9% y ogHOCY Ha NpPeTXoHY rofuHy.
Y ceKTOpy CTaHOBHWLLTBA OCTBapeH je Behu KpeauTHW pacT
Hero y NpeTxofHoj roguHu (7,2% Ha roguiisbem HUBOY), anu
je yuewhe oBMx KpefmTa y yKyrnHoj akTMBuM Takohe cmarbeHo
n nsHocm 30,7%.

IpaduKkoH 6.3: AKTUBa GaHKapCKOr ceKTopa
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. Yuewhe notpaxusatba o BNafyHNX
WHCTUTYLMja Y YKYNHOj aKTvem (A.C.)
M3Bop: ®BA n ABPC, kankynauuja LIBBuX

KpeautHa akTtmBHOCT y 2018. roguHu 6naro je cmameHa
Yy OHOCY Ha NpeTXofHy roaunHy. Y Toky 2018. rognHe 6aHke
cy 3abwbexune pact KpeauTHOr nopTtderba y U3HOCY Of
1,28 munujapgn KM ogHocHO 7,1% Ha roguviikbem HUBOY.
Y cTpyKTypu akTvBe Hajsehy pacT y HOMUHaNHOM W3HOCY
OCTBapWAM Cy YKYNHW KpeauTu, C TMM pa ce yuyewhe
Kpeputa y YKYMHOj akTMBM HaCTaBWIO CMarbMBaTU U Yy
2018. roguHn (rpadukoH 6.3). Yuewhe yKynHUx Kpeguta y
aKTMBM BGaHKapCKOr cekTopa M3HOCU 64,8% 1 HuxXe je 3a

Y 2018. rognHu HacTaBWUla ce CMatbUBaTU N3J1I0XKEHOCT
6aHKapCKOr ceKTopa npema CceKTopy Bnage. YKyrnHa
N3N0XeHOCT BaHKapCKOr cekTopa npema CeKTopy Bnaje Ha
Kpajy 2018. roguHe nsHocuna je 1,99 munujapan KM v Huxa je
3a 2,6% y o4HOCY Ha NpeTXoAHy roguHy. KpeantHu nnacmaHm
BMAaAVUHUM MVHCTUTYLUMjaMa HacTaBUIM Cy Ce CMahuBaTy
Tpehy roguHy 3apefom (-7,7%), [OK je N3NOXeHOCT 6aHaka
MO OCHOBY KYMOBMHE BAfVIHUX XapTuja of BpujeqHoOCTn'®

18 [lopauw o BNafH1UM xapTujama ofj BpUjeJHOCTH Npey3eTy 3 MoHeTapHe cTatnuctuke LIBBuX. Y cknagy ¢ metogonorvjom MM®-a, nofaum o eHTUTETCKM XapTujama of

BPUjeHOCTY YKIbyUyjy U XapTuje of BpujeaHOCTY jaBHUX npeay3eha.
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nosehaHa 3a ceera 0,9%, WTO je pe3ynTMpano CMarberem
yuewha noTpakmBara CEeKTOpa Bfade y YKYMNHOj aKTMBU
6aHKapcKor cucteMa Ha HMBO of, 6,7% Ha Kpajy roguHe.

M3noxeHocT 6aHKapCcKor cekTopa Ka cekTopy Bnafe
HUWje KOHLeHTpucaHa y manom 6pojy 6aHaka (rpadukoH
6.4)".

rogvHe 6Mo penatMBHO 6/M3y MaKCMManHe [03BOJbeHEe

Wnak, mamm 6poj GaHaka je Ha Kpajy 2018.

M3I0KEHOCTM Ka CeKTopy Bfage npema pomahum
nponucuma (go 300% npusHaTor O4HOCHO perynaTtopHor
KanuTtana 6aHkKe). Ha HmBOy LjenoKynHor 6GaHKapckor
cnCcTeMa, M3N0XKEeHOCT Ka CeKTopy Bnafe Ha Kpajy 2018.
rogviHe je 6una Ha HMBOY of 65,3% npu3HaTor Kanutana

6GaHKapcKor cnucTema.

lpaduKoH 6.4: 3noxKeHOCT Ka ceKTopy Bnafe, no 6aHkama, y 2018. roauHu
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Yuewhe gyra Bnage y aktnem 6aHke y 2018. roguHu

M3Bop: LIbbuX, kankynauwja LIbbruX

JInkBupgHa akTnBa 3abwbexuna je AUHaMM4YaH pacT 'y
2018. rognHM Koju je Ha rofaunLlikbeM HUBOY N3HOCNO 17%.
Mop yTuuajeM KOHTUHYyMpaHOr pacTa AenosuTta gomahux
pe3naeHTHNUX ceKTopa Kpahe poyHOCTW, CBe NNKBUAHE
CTaBKe aKTVBe Gusbexune cy pacT ykibyuyjyhu roToBuHy y
Tpe3opuma, cpeacTBa Ha pavyyHuma pesepsu kog LIbbuX n
penosute Kof MHoCTpaHux 6aHaka. Canfo padyHa pesepsu
3aburbexno je nosehamwe y m3Hocy op 597,4 munuoHa
KM unn 12,5% y opHOCy Ha npeTxopHy roamHy?’. baHke
cy n y 2018. rognHn HacTtaBune nosehaBaTu BULKOBe
cpefcTaBa Ha payyHy obaBe3He pe3epBe Te je Ha Kpajy
roavHe 3abubexeHo noseharbe BULWIKOBA CpefcTaBa Ha

pauyHy kog UBBnX y usHocy og 349,6 munmoHa KM mnn
13,6%. Y3 pacT cpefcTaBa Ha payyHy obaBe3He pesepse,
3abumbexeHo je nosehare cpefcTtaBa Ha pavyyHUMa
MHOCTpaHMX 6aHaka y n3Hocy of 646,6 munmoHa KM unnu
46,5% Te pacT rotoBuHe y Tpesopuma og 140,7 muanoHa
KM nnun 14,5%.

HakoH pyroroguvwmwer TpeHAa  pasayKuBarba
6aHKapcKor cektopa npema BehMHCKMM CcTpaHum
BllacHMuMma, o6GaBe3e npema  Hepe3ugeHTMMaA

HacTaBune cy pactu Apyry roauHy 3apepom. [lpema
nopgaumma LIBBuX, cTpaHa nacumBa GaHKapCKOr cekTopa
3abumwexunna je nopact y nopehemwy ¢ Kpajem npeTxofHe
roguHe y u3Hocy on 451,4 munnoHa KM wnn 17,4%
(rpadmkoH 6.5). PacT cTpaHe nacmee HGaHKapCKOr cekTopa
y Hajsehoj mjepu ocTBapeH je nof yTuuajem pacta
JenosnTta of HepesunpeHTa. VIcToBpeMeHO, cTpaHa akTuBa
KomepumjanHux 6aHaka y Toky 2018. rognHe octBapuna je
OVHAaMUYHWjX pacT Yy OQHOCY Ha CTpaHy nacusy, 360r yera
je HeTo cTpaHa aKTMBa HacTaBWIa OW/bEXUTU MO3UTUBHE
BpujegHoCcTM © TOKom 2018.
TpeHa
CTPaHMM BRAacHMUMMa W MOBE3aHWM APYLWTBUMA MPBU

rognHe. Buweroauibu

pa3gyxuBarba 6OaHaka npema BehVHCKUM
nyT u3jefHayno je CTpaHy nacMBy ca CTPAaHOM aKTMBOM
cpepuHom 2016. roguHe Te cy 6aHKe of TOor nepuopa

nocTasne HeTO KPeauTopu npema HepesraeHTIma.

padukoH 6.5: CTpaHa akT1Ba 1 NacMBa KOMepLujanHmx 6aHaka
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M3Bop: LIbbnX

19  HarpadukoHy je npukasaHa n3noxxeHocT 6aHaka npema CBMM HMBOUMa Bnactu y buX, ykrbyuyjyhn n BaHbyyetcke donfose 1 doHfoBe coumnjanHe 3awTute (GoHgoBe 3a

30PaBCTBEHO U NEH3VOHO OCUrypatba 1 GOHAOBE 3a HE3aMOCIEHOCT).

20 M3 nopataka je nckibyueHa Pa3BojHa 6aHka Depepaumje buX.
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baHkapckuy cekTop je y 2018. rognHM 3abUbeXNo HeTo
npunvee y usHocy op 457,9 munnoHa KM (rpadpukoH
6.6)?'. Hajgehu gno npunmea y 6aHKapCKOM CeKTopy Yy
TOoKy 2018. rogmHe oCTBapeH je No OCHOBY feno3uta
Of CeCTPUMHCKMX MpaBHWX JNuUua, [OK Cy obaBese
npemMa AUPEKTHUM CTPaHWM ynarauvMma y OBOj roguHu
cmatbeHe. [lopact ob6aBe3sa

npema Hepe3ngeHTnma

Koju je 3abubexeH y 2018. roamHW, Yy YycnoBuMma
KOHTMHYMpaHOr pacta genosuta gomahux pesmaeHTHUX
cekTopa yKasyje pa je noctojeha cTpykTypa gomahux
M3BOpa ca CTajajuTa HhKXoBe CTabUIHOCT penaTBHO
HenoBoJbHa. Mako pact gomahux n3Bopa cpepcTaBa y
npaBuily CMakyje 3aBNCHOCT 6baHaka off CTpaHUX 13Bopa
duHaHCcMpama, a camum TUM W MOTeHUMjanHe pusnke
Harnux W HennaHWpaHUX MPeKorpaHNYHUX OofnvBa
cpepacTaBa, 3060r HEMOBOJbHE CTPYKTYpe fAomahurx n3sopa
y Ox. 6aHKama, nocTojehr HMBO JYropoyHMX niacMaHa
W penosuta HepesupaeHata pfaje [ONPUHOC OuyBakby

cTabunHoctn n3Bopa. Ocnaware Ha CTpaHe AyropodHe

21 HarpaduKoHy Cy npriKasaHy TOKOBU CTpaHe nacvise y 6aHKapCcKOM CEKTOPY Kojui ce
ofiHoce Ha noBehare 1 cMakbere 6aHKapcKrx obaBesa No OCHOBY KpeamnTa v AenosnTa
LOUPEKTHUX CTPAHWX yfaraya, CeCTPUHCKMX KOMMaHWje 1 OCTannx Hepe3mnaeHTa.

TekcTHn okBup 3: MpekHa aHanusa npenuvjeBakba
CUCTEMCKUX pU3nKa

CBpxa aHanu3e MpexHe CTPyKType y 6aHKapckom cektopy buX je
npoLjeHa WHTeH3WTeTa MOTEHLUWjaNHMX LWOKoBa Yycavjen MehycobHe
MOBE3aHOCTV, Kao W MPEKOrpaHUYHe WK3/IOKEHOCTV  Jomahux
KomepLmjanHux 6aHaka. AHanu3a je NnpoBefieHa Ha OCHOBY NnojaTaka Ha
faH 31.12.2018. roguHe 1 To y fBa npaBLa, Kao aHanu3a MehycobHux
GUNAHCHKX W3MIOKEHOCTU 23 KomepuuwjanHe 6aHKe, y3 cumynauujy
nponacT CBake Of bMX, U aHanM3a NPeKOrpaHNYyHe W3N0XKEHOCTA
nomahux KomepupjanHux 6aHaka npema 6aHKapCKOM U jaBHOM CEKTOPY

37 3emarba npema Kojuma cy 6aHKe HajBlLLE N3TIOKEHE.

Y aHanusm mpexHe CTpyKType GOKYC je Ha KPeAUTHOM PU3UKY,
a rnaBHa MpeTnocTaBKa y norneay KpeAuTHOT LWOKa je MakciMasHu
rybvtak Mo OCHOBY HeusMmupera obaBe3a, OAHOCHO rybutak

LjeNoKYMHOr  M3HOCa MoTpaxuBara. Kao ycnoB mnoctojarba

mehybaHKapcke 3apase y3eTa je cuTyauuja Kapa ryouum npenase
MO perynatopHor KanuTana M3Haj M3HOcCa KojuM ce ucnykasa
perynatopHu MWHUMYM CTOMe aAeKBaTHOCTW KanuTana. OCHOBHU
Hanas aHanu3e npepacTaB/ba 6poj MoTKamMTanM3oBaHUX 6aHaka

ycnvjep Heusmuperwa obaBesa nojeAnHauyHux GaHaka wan

oppeheHor crtpaHor 6GaHKapckor cuctema. baHka ce cmatpa

NOTKaNnmMTaan3oBaHOM y cnyqajy naga ctorne afekBaTHOCTM KanuTasa

ncnoa MMHUMaHoOr perynaTtopHor 3aXTjeBa.

n3Bope ¢nHaHcuparwa 6uhe HeonxogHoO cBe AOK OaHKe
He ycCnujy ocurypatu apekBaTHy cTabunHocT pgomahumx
n3BOpa CpeacTaBa.

[paduKoH 6.6: TokoBM CTpaHe NacuBe y 6aHKapCKOM CEKTopy
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W3Bop: LBBuX

Hanasn aHanuse wmehybaHKapcke W3N0XKEHOCTM Mokasyjy Aa
U3NOXKEHOCTV Ha HMBOY CMCTEMa M pu3vuM GUHAHCMjCKe 3apase Ha
pomahem mehyb6aHKapCKoM TPXULITY HUCY Benuku. Mpema nopaunma
areHumja 3a 6aHKapcTBO, YKynHe MehybaHKapcKe W3N0XKeHOCTH
KomepumjanHux 6aHaka y BuX Ha Kpajy 2018. roguHe cy usHocwne
93,6 muamoHa KM. Y opHocy Ha Kpaj 2017. roguHe M3HOC YKYMHMX
Mehy6aHKapCKnX K3NOXKEHOCTU KomepLmjanHyx 6GaHaka Marbu je 3a
6,6%, Te uMHM 2,8% YKYMHOr perynaTtopHOr Kamnutana 6GaHKapckor
CeKTopa, 0AHOCHO cBera 0,3% yKynHe akTvBe. Mpexka mehybaHKapcKux
U3NOXKEHOCTN y GaHKapckoM cekTopy BuX, mpukasaHa Ha rpaukoHy
TO3.1, Huje M3pa3uTO rycta, C 063MPOM Ha TO Aa Cy Ha rpaduKoHy
npuKkasaHe camo MehybaHKapcke obaBese v MoTpaxmBarba 6aHaka Ha
jenaH oppeheHn AaH, AOK MpocjeyaH 06MM NPEKOHONHMX TpaHcaKuyja
n3mehy nojeauHyx pomahmx 6aHaka Huje 6uno moryhe ykibyuntn y

aHanunsy.

BennumHa Kpyrosa Ha rpadukoHy TO3.1., Koju npepcTaB/bajy 6aHke y
6aHKapckom cekTopy BurX, ogpeheHa je n3Hocom yKynHe akTuse. M3HoC
MehybaHKapCKMX 13/I0XKEHOCTU ce NPpUKa3yje Kpo3 Aeb/blHY Be3a Te Kpo3
tbxoBYy 60jy, KOja je mpuKasaHa y CrekTpy of 3eneHe fo upseHe. LUto
cy Bese fieb/be 1 NMajy UHTEH3VBHUjY LIpBEHY 60jy, To cy bunatepanHa
noTpakmBara 1 obaBese usmehy 6aHaka Behe. boja kpyroBa ykasyje
Ha 6poj Be3a b6aHKe c ApyrM 6aHKama. Takobe je npukasaHa y cnekTpy
of 3eneHe [0 UpBeHe 6oje. baHke o3HaueHe jayom LpBeHOM 6ojom

noBe3aHe cy ¢ Behum 6pojem 6aHaka y sgomahem 6aHKapcKom CeKTopy.
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lpadwmkoH TO3.1: Mpexa mehybaHKapcKke U3NOXKEHOCTH, Ha AaH 31.12.2018.
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M3sop: ®BA n ABPC, kankynauuja LIBBuX

3a pasnuKy ofi NPeTXOAHe rofvHe Kaja Cy pesynTaTi MpeXkHe aHanmse
noKasanu fja bu jefHa 6aHKa y cyyajy KpeauTHOT LoKa MMana Behe rybutke
yCnvjei HeCONIBEHTHOCTY Tpy Apyre GaHKe y ceKTopy mpema Kojuma je
U3/I0KEHa, LUTO 61 JOBENO A0 3HaUajHOT CMakbeHba PEeryaTopHOr KanuTana
6aHKe 1 Mafa cTone afeKBaTHOCTM KarnuTana Te 6aHKe VCrog perynaTopHor
MVHMMYMa, aHanM3a npoBedeHa Ha nojauuma ¢ Kpaja 2018. roguHe
Huje ykasana Ha Behe MpujeTrbe MO KanuTanvM3oBaHOCT APYrvx GaHaka.
Ycnvjen KpeauTHOT LUOKa, Y3 MPETTocTaBKy Aa 6u 360r HeusmupliBarba
obaBe3a jefHe 6aHKe Apyra 6aHKa 1mana rybutak y nsHocy og 100% ceojuix
NoTpaXkMBarba Mpema HEeCosIBEHTHOj 6aHLM, HUjeaHoj baHuy He 6y 6una

HapylleHa aAeKBaTHOCT Kan vTtana?

Pesyntatn aHanuse Hucy 6MTHO Apyrauvju HW ako ce, nopep
KPeAWUTHOT WWOKa, Y aHanun3y yK/byun 1 WokK GUHaHCUpama. YKonmnko
ce 3a OBaj WOK Kao OCHOBHa MpeTnocTaBka y3me rybutak op 50%
M3HOCA M3NOXKEHOCTU yCnnjen npectaHka GUHaHCKUpama Koje Huje
moryhe cynctuTympaty, Hanasn aHanmse Takohe He ykasyjy fa 6w
ce Heka ofj 6aHaKa Halua y 036ubHUjMM NpobiemMuma u aa 6u 6una
yrpoXeHa teHa Kanutannm3oBaHOCT. Ha oBakse pesynTate yTuLaj cy
1marne, Kako Matba MehybaHKapcKa U3/10XKeHOCT 6aHaKa y ofHOCY Ha
Kpaj 2017. rognHe Tako 1 60sba KanuTasHa OCHOBA Ha Kojy je yTuuana

1 NpriMjeHa HOBe perynaTrBe y 6aHKapCKOM CEKTOPY.

Ha marbe pusnke y ogHocy Ha Kpaj 2017. yKasyjy 1 MHAeKC 3apase 1
nHAeKC parmBocTy (rpadmkoHn TO3.2 n TO3.3). MHpekc 3apase? je kop
BehrHe 6aHaKa Matby y OfHOCY Ha Kpaj 2017. rofyHe, LWTo yKasyje Ha Matbi
3Hayaj nojeavHauyHUX 6aHaka 3a octasie 6aHKe y CEeKTOpy, OBHOCHO U Ha
Make U3N0XEHOCTU Apyrux 6aHaKa npema jeHoj nojeavHayuHoj 6aHLwm. Kog
6aHaka unju je MHAEKC 3apase Behn y ofHOCY Ha Kpaj MPeTXofHe roauHe,
UnaKk Hyije AoWNo A0 3HauajHMjer nopacra MPOCjeuHor MocToTKa rybutka

[pyrux 6aHaka ycnvjes eBeHTyasiHe NpornacTyi oBe 6aHKe.
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M3Bop: ®BA n ABPC, kankynaumja LIBBuX . 2017. 2018.

MHpeKkc parbmBOCTV® MoKasyje 3HaTHO Makby OCjeTbMBOCT BehuHe
6aHaKa y ceKTopy y Cilyyajy HecoNBEHTHOCTW Apyrvix 6aHaka, y ofHocy
Ha Kpaj 2017. rogyHe, WTO je MocebHO youwbuBO Y Cryyajy ABuje GaHke
Koje Cy MMmane V3y3eTHO BeNMKy Parb/iBOCT, @ YMja Ce KamuTaiaHa OCHOBa
no6osbLuana, Te VMajy HELITO Makbe U3MIOXKEHOCTY NMpemMa OCTanym 6aHKama
y cektopy. Kop 6aHKke Koja Ha rpadpukoHy TO3.3 uckasyje Hajsehu nHAEKC
parbrBOCTY Ha Kpajy 2018. roguHe, Tpeba HanomeHyTV fia ce paau O jeAHoj
Matboj 6aHLIM y CeKTopy Koja 11 MpemMa CTBapHOM CTakby Ha Kpajy rogviHe He
1cnyrbaBa KanvTasHe 3axTjeBe y rorneay BUCKHE peryiaTopHor Kanutana
CTore aAeKBaTHOCTI KanuTana. Koa Hekonmko octanux 6aHaka Koje y ofgHocy
Ha Kpaj NpeTxofHe roayHe “Majy Behn MHAEKC parbrBOCTA HUje JOLUSIO A0
3HavajHvijer nopacta MPOCjeYHOr MpoLeHTa rybuTKa ycnuvjes, eBeHTyarnHe

nponacTyi CBYX APYrux 6aHaka y cekTopy.

22 Y aHanusm HUCY y3eTn y 0631p pesynTaTy 3a jeiHy Matby 6aHKy Koja 1 Mo CTBapHUM Nogaumma ¢ Kpaja 2018. roavHe 1Ma HUXM HUBO afieKBaTHOCTY KanuTana of nponucaHor
perynatopHor MUHIMYyMa.

23 MHpekc 3apase yKasyje Ha 3Hauaj jeaHe 6aHKe Mo ocTane 6aHKe y ceKTopy, OAHOCHO NMOKas3yje KOMMKM je NPOCjeuHn NOCTOTaK rybrTKa Apyrux 6aHaka ycnvjes eBeHTyanHe
nponacTtu oBe 6aHke.

24 VHpeKc parbrBOCTY MOKasyje KONMKO je 6aHKa OcjeTsbrBa y Clyyajy HECONBEHTHOCTY APYruX 6aHaKa, OBHOCHO NPeACTaB/ba NPOCjeUHN NpoLeHaT rybrTka ycnvjes nponactu
CBVX APYruX 6aHaKa y cekTopy.
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lpadukoH TO3.3: HaeKc parbuBocTu y 2017. 1 2018. roguHm
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N3Bop: OBA 1 ABPC, Kankynauuja LIBBuX W 2017. 2018.

Kako 6v ce wupeHTMMKOBanM CTpaHW 6GaHKapcKu cucTemMn of
CUCTEMCKOT 3Hauaja 3a b6aHke y BuX npoBepeHa je 1 MpexHa aHanviza
npeKorpaHuyHe MoBe3aHOCTU. AHanu3a npekorpaHWyHe MOBE3aHOCTU
je ykasana pga Behn pusuK 3apase mpousnasy U3 npeKkorpaHUuHUX
N3N0XEHOCTY HEro ycamjes U3NoXKeHoCTH Ha aiomahem mehybaHKapckom
TPXULWTY. Y aHanu3y Cy yK/byYeHa [Ba LIOKa: KPeAWUTHM LIOK W LUOK
drHaHCKpatba, a MpeTnocTaBKe Cy MAEHTVYHE OHMMA Koje Cy KopuLUTeHe
y aHanusu mehybaHKapcKux noBe3aHoCTV?. Pe3ynTaTi aHanuse nokasyjy
Aa 61 BENMKM LIOKOBY Y HEKOJIKO 3emMasba Npema Kojuima 6aHke 13 buX
MMajy 3HayajHe 13M0XKEeHOCTV MO UMATV AVPEKTHE UN UHAMPEKTHE
edekTe 3apase no 6GaHkapcku cektop BuX. MpenujeBarbe pusvka un3
AycTpuje 1 tbemauke KibyuHu je pU3MK MpeKorpaHuyHe ¢riHaHCujcKe
3apase Mo 6aHKe y buX, oK 3HayajHe N3NOXKEHOCTV NojefuHNX baHaka

noctoje 1 npema Vitanuju n Cnosenunjn.

25 [ybuTak No OCHOBY Kallketba y oTniaTi obasesa y nsHocy of 100% notpakmearba v rybutak of, 50% 13HOCa U3NOXKEHOCTN yCIMjed NPecTaHKa GUHaHCMPatba Koje Hije

moryhe cynctutyncatm.

Y 2018. roanHu HaCTaBI/bEH je ANHaMUYaH pacT AenosmTa
Aomahux pesnpgeHTHUX ceKTopa. YKyMnHM Aeno3nTy Ha Kpajy
roavHe nsHocunu 21,7 munujapan KM 1 y ogHocy Ha Kpaj
2017. rognHe 3abumexunu cy nopact of 10,5%. Y cTpyKTypu
YKYNHUX Aeno3n1Ta Haj3HavyajHuju Cy 4en0o3nTN CTaHOBHULUTBA,
KOju Cy Ha Kpajy rogmHe msHocunmn 12,1 munnjapay KM n
3aburbexxnnu pact of 7,9%. Y3 pact geno3mTa CTaHOBHULLTBA,
eBVAEHTaH je 1 nopacT Aenosuta npueaTHUX npegyseha u
BNIaAUHMX MHCTUTYLMjA KOju Cy OBOj roavHu nosehanu ceoje
yyewhe y ykynHum penosutuma (rpadukoH 6.7). lNpema
nogaumma LBbuX, Ha Kpajy 2018. roguHe penos3mtn Ha
TPaHCaKLMOHUM padyHMMa 1 eno3untu no Buhemy yuecTByjy
ca 28,2% n 26,5% y yKynHuM Aeno3ntMa CTaHOBHMLLTaBa.
McToBpemeHo, HacTaBsba ce CMarbmBaTyh yyelhe AyropoyHumx
fAenosnTta y yKynHuM Jerno3nTUMa CTaHOBHULITBA, C HMBOA
oA 43,8% KONMKO je M3HOCUIO Ha Kpajy NpeTxofdHe roguHe
Ha 41,5% Ha Kpajy 2018. rognHe. [leno3nT CTaHOBHULITBA
HacTaBWAM Cy BULIEOAMWbLU TPeH[ pacTa MoHajsuLle
3axBasbyjyhm noehatby [eno3uta Ha TpaHCaKLUOHWM
padyHuma (520,3 munmoHa KM wnn 17,9%) wn penosuta
no subery (297,2 munvoHa KM wunmu 10,2%), [OK je HMBO
OpPOYeHNX Aeno3nTa CTaHOBHULLTBA Y 6aHKapCKOM CeKTopy
roTOBO HemnpomMujereH y nocbefme Tpu rogrnHe. OBakBo
KpeTatbe fenosnTa nocsbegnua je naga nacMBHUX KamaTHUX
cTona y NpeTXoAHVM rneproarmMa 1 cnabux moryhHocTn 3a
Apyre B1uaoBe VHBeCTUparba.

padukoH 6.7: CeKTopcKa CTPYKTypa AenosunTa
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M3Bop: ®BA 1 ABPC, kankynaumja LIBBnX

360r pacta Aeno3nTa Ha TPaHCAKLMOHMM pavyyHMUMa
m peno3uta no Buhewy HacTaBuNa ce CMawbuUBaTU
npeocTtasna POYHOCT YKYNMHUX ob6aBe3a 6GaHKapckor
cektopa. Y TOKy 2018. rogmHe p[geno3utu C POKOM
nocnujeha o 1 go 7 gaHa HacTaBUK Cy pacTu 1 Ha Kpajy
roguHe 4nHe 53,3% yKynHux pgenosuTta. ictoBpemeHo,

cmatbumno ce yyewhe genosuta ¢ pokom gocnujeha og 1
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Jo 5 roguHa Ha HMBO of 17,9%, fOK Aeno3UTU C POKOM
pocnujeha npeko neT rogrHa ymHe ceera 0,9% of yKYnHMX
jenos3uta. Ha ocHoBy nopaTtaka ¢ Kpaja 2018. roguHe,
[Leno3nTu C NpeocTasiom poyHocTh Kpahom of roguHy
[aHa uMHe yak 81,3% ykynHux geno3nTa (rpadukoH 6.8).
KOHTUHYMpPaHO CMamere npeoctane POYHOCTU YKYMHUX
obaBe3a 1 fasbe nosehaBa pU3MK poyHe TpaHchopmaumje
KPaTKOPOYHMX U3BOPa y AYrOPOYHe njacMaHe.

TpadukoH 6.8: CTpyKTypa yKynHMX Aeno3unTa No NPeocTanoj POYHOCTM
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M3Bop: ®BA n ABPC, kankynauuja LiIBBuX

OujeHa cTabunHocTn 6GaHKapcKOr ceKkTtopa caxeTta
je Ha pmnjarpamy mHpmMkKatopa PpuHaHCMjCKOT 3ApaB/ba
M npuKasyje mnpomjeHe TrNaBHUX WHAMKaTOpa Ha
OCHOBY KOjuUX ce oujewyje aAeKBaTHOCT KanuTana,
KBanuteT akTuBe, NpodpuTabuNHOCT, NUKBUJHOCT W
JeBU3HN pU3MK Yy GaHKapcKom ceKTopy. Ha amjarpamy
Cy MpurKasaHe oujeHe 3a MoC/befby FOAUHY U HIUXOBE
BPUjeAHOCTU 3a Nepurog C Kojum ce ycnopehyjy, o4HOCHO
3a npeTxofHe ABuje roguHe. N3 gujarpama nHaukatopa
dVHaHCKjcKOor 3ApaBa/ba  Ce  MOXe 3aK/byuuTu fa
je 6aHKapcku cektop buX crtabunaH n pa je y 2018.
rogvHy nosehao OTNOPHOCT Ha pu3nKe (rpadrkoH 6.9).
Mob6osblwamwe MHAUKATOPa 3a0WIbeXeHO je y CermeHTy
KanunTann3oBaHOCTW, IMKBUOHOCTU U OEBU3HOT PU3NKA,
[OK je oujeHa y CerMmeHTy KBanuTeTa akTuMBe OcCTana Ha
MNCTOM HMBOY 13 MPETXOAHEe roanHe. JeInHO je y CerMeHTy
npooutabunHocTn 6Gnaro cmarbeHa OTAOPHOCT, LWTO
ce ornefa y HewTo HMXeM MoBpaTy Koju je 6aHKapcCKu

CEKTOpP OCTBapuo y OAHOCY Ha npocjeqHy aAKTUBY M

npocjeyHun kanutan y 2018. roguHun. MoTpebHo je nctahn
[la je BUCOKa OLijeHa y CermeHTy afjleKBaTHOCTM KanuTanay
3HayYajHOj Mjepn noJ yTuuajem npumMmjeHe HoBe 3akOHCKe
perynatmBe, y CKNagy C KOjOM Cy Ce HWXW KanutaaHu
3axTjeBU 3a KpeaAUTHU PU3UK Y KOHAYHULM OoApa3uan Ha
CMatbere YKynHe W3JIOKEHOCTU PU3MKY, a CaMMM TuUM
M Ha Behu HMBO afeKBaTHOCTM KanuTana (geTasbHuje
onncaHo y TeKCTHOM OKBUPY 2). MIHAnKaTopu KBanuTeTa
aKTUBe HacTaBUNW Cy GBUbeXUTU TpeH nobosbliarba Ha
HUBOY CUCTeMa, anun je 360r BUCOKOF HMBOA KpejuTHOr
pv3nKa y nojeanHumMm 6aHKama oujeHa KBanuTeTa akTuse
ocTana HenmpoMujereHa y OAHOCY Ha NPEeTXOAHY FrofnHY.
Bucoke oujeHe y cermeHTy NMKBUAHOCTU, a HapPOYUTO
y CermMeHTy AeBU3He no3uuuje yKkasyjy fa je 6aHKapcku
CeKTOp BMWCOKO NMKBUAAH Te fJa je 360r apaH)XMaHa
BanyTHor ofgbopa feBU3HW PU3NK MUHUMAaNaH.

paduKkoH 6.9: [Injarpam nHamKaTopa GUHAHCKjCKOT 3apaBiba 6aHKapcKor cekTopa

ApekBaTHOCT KanuTana

[esn3Ha nosnumja
2anLYie 1aLnLeay

TNukeuaHocT MpodurabunHoct

— 2016 Q4 — 2017 Q4 2018 Q4

W3sop: LUBbuX, kankynauwja LiIbbuX

OujeHa cTabunHOCTM 3a cBaky Bapujabny 3acHOBaHa je Ha MOjeAHOCTaB/bEHOj CTaHAAapAV3auujn
HEKONMKO MHAMKATOPa KOjU NPeACTaB/bajy OCHOBY 3a KBaHTUGUKALM]Y CUHTETUYKE OLjeHe cTeneHa
CTabUNHOCTV Pa3NNuMTUX CermHaTa nocsoBarba GaHkapckor cektopa. [a 6u uHAuKatopn 6uUnu
ynopeausy, noTpeGHO UX je NPBO TPaHCPOPMUCATV OfJHOCHO CTaHAAPAV30BaTK, HAKOH Yera ce y

baHkapckn cektop buX Ha Kpajy 2018. roguHe je
ajekBaTHo KanutanusoBaH. OCHOBHM KanuTan npema
YKYMHOM W3HOCY W3MI0KEHOCTU PU3MKY U perynatopHu
KanuTan npema yKynHOM M3HOCY U3NI0KEHOCTM PU3UKY Ha
Kpajy rognHe nsHocunu cy 16,5% un 17,5%, pecnekTnsHo.
Hajsehn noswtuBaH yTuLaj Ha BUCMHY OCHOBHOT U
perynaTtopHor Kanutana Mmana je pacrnogjena pobutu
M3 npeTXogHe TrOAMHEe Y OCHOBHM KanuTan, 3aTum
nNpeHoc pe3epBM 3a KpeauTHe rybouTke dopmmupaHmx
M3 BoOWUTU y OCHOBHWM Kanutan y ciyyajy Tpu 6aHke?

Te AoKanuTanu3auuvja Kojy cy y 2018. roguHu nposene

26 Ha ocHOBY opyKe CKYMLUTMHE aKkLYOHapa Tpu 6aHKe Cy n3BpLUMIe MPeHOC GOPMUPaHIKX Pe3ePBY 3a KpeAUTHE rybrTKe Y OCHOBHM Kanutana y yKynHom usHocy og 191,6

MunroHa KM.
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yeTnpu 6aHKe y n3Hocy of 82,3 munmoHa KM. Msysumajyhn
yeTmpn 6aHke Koje cy y 2018. rogumHe wcnnatune
avsuaeHgy v pgobutu 3a 2017. roguHy (171,17 mmunnoHa
KM), octane 6aHke cy 3apgpkane pobuT 13 npeTxofHe
roguHe n nosehane cBoje KanuTanHe pe3epse y 2018.
rogvHnN. YKynaH W3HOC W3JI0KEHOCTU PU3UKY, KOoju Y
CcKnafly C HOBMM OAJlykama O M3pauyHaBamy KanuTtana®’
npeAcTaBsba 36poj N3NTOXKEHOCTN NMOHAEPUCAHNX PUNKOM
32 KpeauTHW, TPXULLHMK,

onepatnBHnN pPU3NK, PU3INK

Hamuperba/cnoboaHe WCMOpPyKe W PU3MK MOBe3aH C

BENIMKNM U3MI0KEHOCTMMa Koje npou3unase 13 CTaBKu Y
Kibnsn Tproeama nsHocn 19,2 munnjapge KM. Og ykynHe
N3MI0KEHOCTM PU3NKY Ha W3I0KEHOCTN MOoHAepucaHe
KpeauTHUM pu3nKkom opgHocu ce 16,6 munujapan KM
nnn 86,5% YyKymnHe WN3N0KeHOCTU PU3NKY, N3N0XKEHOCTN
32 TpXUWHN pusnk ynHe 304,7 munuoHa KM wmnmu 1,6%
YKYMHe MN3/I0KEHOCTU PU3UNKY, @ N3NTOXKEHOCTN PU3NKY 3a
onepatuBHU PU3MK uYmHe 2,3 munujapge KM unm 11,9%

YKYNHE N3NO0XEHOCTU PU3NKY.

27  Opnyka o n3paydyHaBatby KanuTana 6aHke (,Cnyx6eHe HoBuHe OBuX’, 6poj 81/17) n Oanyka o nspauyHaBatby Kanutana 6aHaka (,Cny»x6eHn rmacHuk PC, 6poj 74/17).

TekcTHN oKBUp  4: NspauyH VHAMKaTopa
KanuTtaan3oBaHOCTW Y CKAafy € HOBUM 3aKOHCKUM W

perynaTtopH1Um OKBMpPOM

Mouesln op yerBpTor KBaptana 2018. roguHe, LIBBuX komnunvpa
1 JUCEMUHMPa WHAMKATOpe KanmuTanM30BaHOCTU Y CKiagy C HOBUM
3aKOHCKUM U pPeryfiaTopH/M OKBUPOM Yy 061acT1 MOC/ioBakba U Haa3opa
6aHKapckor cektopa ®BuX un PC, ycBojeHum Tokom 2017. 1 2018. rogunHe.
Jomahn mponvcn y nornegy perynatopHux 3axTjeBa 3a OfpaBarbe
KanuTann3oBaHOCTY YCKNaAuAn Cy ce C AUpeKTriBaMa 1 nponucuma EY
(CRD IV 1 CRR 575) n oksvpom baszena lll Te cy ycknabeHn nsmehy 6x.
eHTuTeTa. VHAMKaTopy Koju Mjepe afeKBaTHOCT KanwuTana, OCHOBHMU
KanuTtan npema yKynHOM M3HOCY V3M10KEHOCTV PU3UKY 1 PerynaTopHu
KanuTan npema YKYMHOM W3HOCY W3/I0KEHOCTV PU3NKY, Ha HWBOY
cucTemMa BULWIM Cy Y OQHOCY Ha UCTe M3payyHaTe Mpema MpPeTXOAHO)
METOAO0SIOMMj1, WTO je y HajBehoj mjepy pesynTtaT MpUMjeHe HUXKX
MOHAEpa 3a WM3M0XKEHOCT Manux 1 Cpepmunx npepyseha KpeautHom

pu3KnKy, Te anMjeHe HXKNX NOoHAEPa 3a U3JI0KEHOCTU CTaHOBHULUTBA

[0 BUcuHe of 250 xubaga KM 1 ocurypaHmx nsnoxeHoCTn KpeauTHoM
pur3nKy. Mako cy 6aHKe y ob6aBesn Aa, y CKnafy ca CTaHAapAU3vpaHum
NPUCTYNoMm, Nopea KanuTajHUX 3axTjeBa 3a KPeAUTHN pU3nK 13aBajajy v
KanuTasnHe 3axTjeBe 3a OnepaTUBHN 1 TPKULIHWU PU3NK, HVXKW KanuTaHN
3aXTjeBU 3a KPeAWUTHU PU3MK Yy KOHAYHMLM Pe3ynTupanut Cy HUXOM
BpuvjeaHow Ry yKyrnHe n3noxeHocTn pusmky. C Apyre cTpaHe, riaBHa
npomjeHa y obpauyHy perynatopHOr Kamutana OfHOCK ce Ha V3MjeHy
OCHOBYLIe 3a OOpayyH OMWTUX WCMPaBKN BPUjEeAHOCTU 3a KpeauTHU
pU3NK, KOja je HIKa y OAHOCY Ha NMpeTxofHy metogosiorujy. Y cknapy
ca CTaHfapAM3MpaHMM MNPUCTYNOM OMWITe WCMpaBKe BpUjeAHOCTU
3a KpeauTHW PU3MK, KOje YMHEe cacCTaBHU AMO [OMYHCKOr KanuTana
obpayyHaBajy ce y BUCVHYM of 1,25% YKymHe N3/I0XKEHOCTH 3a KpeauTHI
pY3UK, IOK Cy Ce MO NPEeTXOAHOj METOAOJOMjII 06payyHaBany y BUCUHM
oA 1,25% op yKynHor pusika aktvee. C 063Mpom Ha To fa obpavyHate
onwiTe MCNpaBKe BPUjeOHOCTN 3a KPeAUTHU PU3UK Cafia MMajy HIKY
BPWjeHOCT, YKynaH M3HOC perynatopHOr KanuTana Ha HUBOY cucTema
MMa HUXKY BPUjegHOCT Hero WTo 61 UMao Aa je m3pauyHat y cknagy

NPETXOAHOM MeToAosorMjoM. Takohe, n3MujerbeH je TpeTMaH ANPEKTHUX

TO4.1: YnopeaHn npukas nHAMKaTopa Kanutaan3oBaHOCTY MO HOBOj 1 MPeTXoAHoj meTogonornju, Q4 2018

OcHoBHM KanuTan, Munvonu KM 3.263

PerynatopHu kanutan, munnonmn KM 3.431

bazen | YKynaH pusuk aktmse, Munnmoxdn KM 21.553
OCHOBHM KanuTan npema yKynHoM pusunKy aktvse 15,1%

CAR 15,9%

OcHoBHu KanuTan, Munvonn KM 3.159

PerynatopHu kanutan, munuonn KM 3.358

Bazen Il YKynaH pusnK aktuee, MUnnoHn KM 19.158
OCHOBHU KanuTan npema yKynHoM pusunKy aktvse 16,5%

CAR 17,5%

OCHOBHY KanuTtan -3,2%

PerynatopHu kanutan -2,1%

NSRRI Gl ey Ha.npeTxonHy YKynaH pusnK aktuee -11,1%

meToaonorujy

OCHOBHV KanuTan npema yKyrnHOm pu3unky aktmee 14

CAR 1,6

HanomeHa: BpujegHoCTV MHAMKaTOpa KanuTanusnpaHocTy no basen | metogonornju n3payyHarte Cy Ha OCHOBY NPeUMUHAPHUX
nopartaka 3a Kpaj 2018. roguHe, OK Cy MHANKATOPW KanuTanvu3oBaHOCTV no basen Il meTogonornju n3payyHat Ha OCHOBY

KOHaYHVX peBnanpaHnx nogartaka 3a kpaj 2018. roguHe.
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WM UHAVPEKTHUX ynarakba 6aHKe y UHCTPYMEHTe pefjOBHOr OCHOBHOT
KanuTana cybjekata GUHaAHCMJCKOT CeKTopa, ako 6aHKa y Tom cybjeKkTy
MMa 3HauajHo ynaratbe. OHO Mpema HOBOM MPUCTYMy MNpeAcTaB/ba

OAGUTHY CTaBKy Of PEAOBHOT OCHOBHOT KanuTana??*

YnopefgHu npukas WHAMKaTOpa KamuTanu30BaHOCTU MO HOBOj 1

NPETX0HOj METOAOJIOTUjY Hanasu ce y Tabenmn TO4.1.

Crona afeKBaTHOCTU KamuTana u3padyHata Yy cKiagy C HOBOM
perynatvBom u okBupom bacena Il Ha HMBOy GaHKapckor cekTopa
BUIWA je 33 1,6 NPOLEHTHMX MOEeHa, AOK je CToma OCHOBHOI KamuTana
BuLa 3a 1,4 NpoLeHTHa NoeHa y OAHOCY Ha MoAATKe NpemMa NPeTXogHO)

MeTO,ElOHOI'VIjM. MNako je Ha HUBOY CeKTOpa CTorna afeKBaTHOCTWU BuLla

y OfHOCY Ha MPETXOAHY METOAONOrujy, y Ciyyajy mojeanHux 6aHaka
HOBUW perynaTopHU 3axTjeBU OApasuin Cy ce Ha cmamberse CAR-a u
cToMe OCHOBHOr KamuTtana. Pujeu je o 6aHkama Koje uMajy moehaH
HVIBO ParbMBOCTU Y cucTemy, Te he 1 y HapegHVM MeprioarmMa MopaTu
pagnTu Ha javatrby KanuTasiHe OCHOBE Kako 6w morne amncopbupatu
noTeHUMjanHe KpeauTHe rybuTke Koju Mory mpousahu 13 BUCOKOT
HVBOA KPeAWTHOT pu3nKa. BUTHO je HanomeHy T fa 360r METOONOLKNX
n3MjeHa y 0bpayyHy OCHOBHOT U perynaTopHOr Kanurtana, Kao 1 yKynHor
M3HOCa U3JIOXKEHOCTU PU3UKY, MHAUKaTopy: OCHOBHM Kanutan npema
YKYMHOM W3HOCY M3M10KeHOCTM PU3MKY 1 PerynaTtopHu Kanutan npema
YKYMHOM M3HOCY M3MIOKEHOCTN PU3MKY 3a Kpaj 2018. roguHe oacTynajy
ofl BPWjefHOCT! UCKa3aHVX Y MPETXOAHUM Mepuogmma 1 ctora HuUcy

ycnopenmseun C paHVIjVIM nepunognma.

28  lpema npeTxoAHoj METOAOON}U Y1031 OAHOCHO MHBECTULMjE BaHKe y KanuTan Apyrix NpaBHMX LA Koju Cy Npenasuiu 5% BrUCUHE OCHOBHOT KanuTana 6aHke

npepcTaBsbanyn Cy oA6UTHY CTaBKy Off YKYMHOT KanuTana 6aHke.

29 bBaHKa 1Ma 3HauajHo ynarame y cybjekT pUHaHCMJCKOr CeKTopa ako nocjeayje Bulle of 10% MHCTPYMeHaTa pefJOBHOT OCHOBHOT KanuTasna Koje je Taj Cy6jeKT M3fao v ako je
YCKO NMoBe3aHa C TUM CY6jeKTOM 1 Nocjeflyje MHCTPYMEHTE PefjlOBHOM OCHOBHOT KanuTana Koje je Taj CybjeKT nsgao.

BehnHa 6aHaKka y cuctemy je ajekBaTHO KanuvTanvi3oBaHa,
n3y3sumajyhu jenHy marby 6aHKy Koja Ha Kpajy 2018. roguHe
HMje wucnymasana perynatopHu MUHMMYM afeKBaTHOCTU
KanuTana. Y cfiyyajy HeKoIMKo mMamux baHaka 1 penaTtmBHO
Mana CMakera pPerynatopHor KanmuTana yrposuna 6w
ncnyraBake MNPOMMCaHOr HMBOA afAeKBAaTHOCTU KanuTtana
(rpadukoH 6.10)%°. C gpyre cTpaHe, Ha rpPadUKOHY ce youyaBa
Aa 6y BehnHa 6aHaka Npu HeNnpPoMmnjereHOM HNBOY PU3NYHE
aKTVBe MOrna NofHujeT! 3HavyajHoO CMarberbe perynaTopHor
Kanutana npuvje Hero wrto 6u nm ce CAR cnyctno Ha pomy
rpaHuLy perynatopHor MUH1MyMa.

CB/M MvHAMKATOpU KBanuTeTa aKTMBe HacTaBuau cy
TpeHA nobosbluatba Ha HUBOY 6GaHKapcKor cekTtopa Yy
2018. roguHu. Yyewhe HeKBanuTeTHe Y YKYMHOj akTVBM Ha
Kpajy 2018. rognHe nsHocuno je 6,27%, WwWTo NpefcraB/ba
CHUXere of 89 6.n. y OQHOCY HA Kpaj MPeTXofHe roauHe.
Cmamerbe HekBanuMTeTHe akTuMBe Yy Hajsehoj mjepn je
pe3ynTaT HacTaBaka nmpoueca ,unwherba” 6unaHca 6aHaka,
OHOCHO TpajHOr OTMnMca aKTMBe NpoLujereHe Kao rybrtak
1N npojaje HenpuxofoHOCHMX nnacmaHa. Y 2018. rogmHun
6aHke cy otnucane 135,4 munroHa KM akTrBe 1 9,8 MunnoHa
KM kamaTe npouujereHe Kao rybutak. Hajsehu pano
HeKBanUTETHE aKTMBE UMHEe HeKBaNuTeTHa MOTpakmBarba
Koja cy y 2018. roguHu 3abubexnna CMarbere y N3HOCY
op 117,8 munmnoHa KM (6,5%). Y3 TpajHu oTnnc 1 npoaajy
HEeKBaNIMTETHNX KpeauTa jelaH Ano nobosbluakba KBanuTeTa

lpaduKkoH 6.10: EdpekaT cmarberba perynatopHor Kanutana Ha CAR, no 6aHkama
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Cmatbetbe Kanutana Koje 61 pesyntupano MuHumanHum CAR, munnonn KM

M3Bop: ®BA n ABPC, kankynauuja LIBBnX

KpeanTtHor nopTd)erba MOXe Cce npunmcatn OonopaBKy

HeKBa/IMTETHMX MOTpakuBaka, nopd yTuuajem ©Gnaror
NpVBPeAHOr pacTa U onakLaHMX ycsioBa GUHaHCKMpaha Koju
ce ornepajy y HaCTaBKy TPeHa CHVXKeHa NacMBHUX KaMaTHUX
ctona. Npema nogauuma n3 LUPK, y Toky 2018. rognHe 17,7
munroHa KM kpeguta ¢usmukmx nuua v 18,7 munroHa KM
KpeauTta NpaBHUX NMUa je Npewno W3 HeKBanUTeTHUX Y

KBaJINTEeTHa NOTpaKnBaka.

30 HarpadukoHy je nprikasaHo 3a KONMKO 61 ce Tpebao CMarbUTV perynaTopHu KanuTas 3a cBaky nojeguHauHy 6aHky, y3 yKynHu noHaepucaHy pusik ¢ Kpaja 2018. rognHe, ga
61 ce CToMa aAeKBATHOCTY KanuTana CrycTuia Ha perynatopHm MUHUMYM of 12%. baHKa Koja He ucnyraBa perynatopHu MUHMMYM afeKBaTHOCTY KanuTana Huije npukasaHa Ha

rpaduKoHy.
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Yyewhe HeKBaNUTETHUX Yy YKYNMHUM KpeauTuma Ha
Kpajy 2018. rognHe nsHocuno je 8,77% un 3abumbexuno
je cHuxerbe of 1,28 NPOULEHTHUX MOeHa Yy OAHOCY Ha
npeTxogHy roauHy. llopen cmamera HeKBaIUTETHUX
KpeauTa, no3ntnBaH edeKkaT Ha MHAUKAaTOpe KBanuteTa
aKTMBe VMao je pacT KpeguTHe akTuBHocth y 2018.
roauvHW. YKynHn KpeamTtu nopacam cy 3a 1,28 munujapan
KM (7,1%).
Kpeputa pesepBucambuma 6una je Beha y opHocy

Takohe, MNOKPMBEHOCTU HEKBANUTETHUX

Ha npeTxogHy roauHy. [lpocjeyHa MNOKpMBEHOCT

Kpajy
2018. roagnHe Ha HMBOY OaHKApCKOr CeKTopa M3HOCUIa

HeKBaNUTETHUX KpeauTa pe3epBucarbMMa Ha
je 77,4%, pOK je Ha Kpajy npeTxofjHe rogmHe cTtona
NOKPVMBEHOCTU HEKBANIMTETHNX KpeauTa pesepBucamnma
3a NPL n3sHocuna 76,7%.

KpeounTtHn pu3MK  jow yBMnjek npencras/ba
LOMUWHAHTAH pU3nK y 6aHKapckom cekTopy buX. Yuewhe
HEeKBaNIMTETHUX Y YKYMHUM KpeanTUMa 1 fasbe je BUCOKO,
HapoOUYNTO Yy CermMeHTy KpeamTa njacupaHux MNpaBHUM

nmymma (rpadmkoH 6.11).

MpadukoH 6.11: KBanuteT KpegutHor noptderba
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M3Bop: ®BA 1 ABPC, kankynauuja LIBBuX

Y cermMeHTy npaBHUX fuLa HacTaB/beH je TpeH[
CMatbetba HEeKBaNUTETHUX KpeamTa, Yemy je Kao U
y npeTxofHoj roauHu, y Hajehoj Mmjepu [ONPUHUO
TpajHX OTMNC HeKBaNUTETHUX MNOoTpakuBaka. Mako je y

cekTopy npepy3seha powno pgo cnabsbera KpeguTHOT

pu3unka, aHanusom ctone defaulta no 6aHkama, Moxe ce
3aK/byunTn Aa je y 2018. noBehaH HMBO KpeAUTHOT puU3KMKa
y nojeguHum 6aHkama. HapoumTo ce ncrtmuy 1pm 6aHke y
Kojuma cy ctone defaulta 3HauajHo nopacne, ok cy octane
6aHKke y cuctemy mmane ctony defaulta Ha mpubAMXHO
NCTOM WJIN HUXKEM HMUBOY Y OLHOCY Ha NPETXOLHY rofuHy
(rpadumkoH 6.12).

MpadukoH 6.12: Crona default-a y cektopy npegyseha, no 6aHkama y
2018. roguHn
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= = = Crona default-a 3a 6aHKapcku cekTop

W3Bop: LPK, kankynauuja LIBBuX

HekBanuteTHn Kpeamtn Yy CeKTOpy CTaHOBHULWTBA
HacTaBUAM Cy TpeHd CMamera u y 2018. roguHun. Y3
TpajHU oTnUC 60/bOj KBANUTETU KPepuTHOr nopTderba
JonpuHocK 1 y4yecTtano nposohera penporpammpara
Kpeputa. Mobosbluakby KBanutetTe KpegutHor noptoerba
Yy CEeKTOPY CTaHOBHULLTBA JOMPUHUO je Y UHTEH3NBHUjU
pacT KpeAUTHMX MiacMaHa Hero y NPeTxofHOj roAuMHW.
MocmaTpajyhu ctony defaulta no 6aHkama, y BehuHwm
6aHaka ce Owbexn Huxa ctona defaulta y ogHocy Ha
NPeTxXoaHy roaunHy (rpadukoH 6.13). ¥ 6aHKkama Koje
UMajy Hajsuwe yuyewhe HEKBANINMTETHUX Y YKYMHUM
KpeAnTMMa, NMHTEH3MTET Moropllaka KBanuTeTa KpegmTa
CTaHOBHMWTBY y 2018. roguHu 1 farbe je jaum y ofHoCy

Ha Npocjek 6GaHKapCKor cekTopa.

Yyewhe HeKBaNUTETHUX Y YKYMHUM KpeauThma Ha
Kpajy 2018. roguHe noce6HO je BUCOKO Kof YeTrnpu baHke
Yy CUCTEMY, Y KOjIMa HEKBaNUTETHU KPeauTUN YMHe BuLlle
oA 20% yKynHor KpeautHor nopTtderba (rpadpukoH 6.14).
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[padukoH 6. ona aedaynt-a y cektopy nwTBa, No 6aHKama y

2018. roanHn
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lpadunKoH 6.14: Yuelwhe HEKBaNnUTETHUX Y YKYMHM KpeauTuma no 6aHkama
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M3Bop: ®BA n ABPC

Wako je nsnoxeHocT ceKtopa HepuHaHcmjcknx npepyseha
1 pomahHCcTaBa KaMaTHOM PU3MKY HMKa HEro Y NPEeTXOfHOj
rognHu, 6GaHKe cy W pfarbe WU3NOoXeHe WHAMPEKTHOM
KPeAUTHOM PU3UNKY KOjui MOXe HacTaTu yKonuko aobe fo
maTepujanusaumje KamaTHOr pusmnka y OBa fBa CeKTopa.
Mofaun 0 HOBOOAOOPEHNM KpPeaUTHUM MiacMaHMa CekTopy
CTaHOBHULITBA 1 HedmHaHCKjcKmx Npeny3eha nokasyjy Aa je op
YKYMHMX HOBOOZOOPEHNMX MiacMaHa OBUM cekTtopuma y 2018.
rognHKn, 57,2% opobpeHo y3 MpOMjeHsbMBY KamaTHy cTomny,
OHOCHO WHUUWjanHW nepuop duKcaurje KamatHe ctorne [0
jegHe roguHe. Yuewhe Kpeguta C NPOMjEHbUBOM KaMaTHOM

CTOMOM Y YKYMHUM HOBOOLOOPEHNM KpenTMa CTaHOBHULLTBA
Ha Kpajy 2018. roguHe m3HOCKNO je 53,8% 1 3aburbexxuno
cmatberse of, 1,79 NpoueHTHUX MOeHa Y OAHOCY Ha NPEeTXOAHY
rogviHy. Yuewhe oOBMX KpeauTta y YKYMHVAM HOBOOAOOPEHMM
nnacMaHnUma CeKTopy CTaHOBHULUTBA HACTaBWIIO Ce CMarbMBaTh
neTy roAvHy 3a pefoMm, 13 uera je BUA/bUBO Aa noctoju Behun
onpes KnunjeHata y Be3u C Mnpey3nmarbem KaMaTHOr pU3nKa.
WcToBpemeHo, 6aHKe cy cMatbuie niacMaHe HedUHaHCHCKM
npepy3ehnma C NPOMjerrBOM KaMaTHOM CTOMOM OfHOCHO
WUHUUWjanHUM  nepriogoM  duKcauuje KamaTHe cTore [o
jenHe rogmHe 3a 17,8%, Te yuyewhe OBMX KpeauTa y YKYMHUM
HOBOOAOOPEHVM KpeauTima u3Hocu 60,2% Ha kpajy 2018.
rogvHe. Mako je powno o cmarbera yuyewha Kpeguta c
NMPOMjEeH/bMBOM KaMaTHOM CTOMOM Y YKYMHUM Kpeautma
cekTopa CTaHOBHMLUTBA W MPUBATHMX  HepUHAHCUjCKMX
npepy3eha 1 garbe ce MOXe OUMjeHNTU [1a je N3MOXKEHOCT 06a
CeKTopa KamaTHOM PW3UKY BPfO BMCOKA, LITO WHAUPEKTHO
MOXE YTULATM Ha TpaHchopMauuvjy KamMaTHOT Y KpeauTHU
pu3uK y GaHkKapckoM cekTopy. OuekrBaHW PacT KaMaTHKX
cTona Ha mehyHapogHum TpXMWTUMA noBehao 61 TpoLuKoBe
duHaHCMparba 3a AYXKHUKE KOju MMajy YroBopeHe Kpegute C
BapujabUIHOM KaMaTHOM CTOMOM, LUTO 611 MOTJIO Y3POKOBaT/
Kalltbere y OTNaTh jeAHOr Avjena noTpaxmBata 1 noropluarbe

KBanuTeTa KpeautHor noptderba y 6aHKapCKOM CEKTOPY.

Mpo¢nTabnNHOCT GaHKAPCKOT CEKTOPpA 3aJprKaa ce Ha
BNCOKOM HMBOY, ajfiN je oCcTBapeHU MoBpaT Ha MPOCjeuHy
aKTMBY M MPOCjeYHN KanuTan HEWTO HVXKWU Y OfHOCY Ha
npeTxopHy roauHy. baHkapckn cektop buX Ha Kpajy 2018.
rOAMHE 1CKasao je HeTo JobuT y usHocy op 330,4 MuAMOHa
KM. N3y3umajyhu gBunje 6aHKe Koje cy 3abumbexkune rybuTtak,
ocTane 6aHKe y CuUCTeMy Cy MOC/IOBane MO3UTUBHO U
1CKa3zane HeTo Jo6UT y n3Hocy og 376 munuorHa KM. Hajsehn
10 106Ut GaHKapCKOr CeKTopa U arbe je CKOHLIEHTPUCaH
y HEKONMKO BenuKknx 6aHaka. Tako cy ABuje Hajsehe bGaHke
ocTBapusie Yak 55% yKyrnHe OOUTU y CEKTOPY, 0K CYy YeTnpu
HajnpoduTabunHmje 6aHke reHepucane 75,7% ykynHe HeTO
[obutn GaHKapckor cektopa. Y 2018. rognHu 6GaHKapcKu
CEKTOp je OCTBapMO HELUTO BULLE YKYMHEe MPUXOAe Hero y
MPETXOAHOj rofvHM, Te je Kao pe3ynTaT BULLMX MCKa3aHUX
HekaMaTHMX pacxofa 3abwbexeHo 6naro cmamere
[o6uTn y nopehery C NCTUM NeprofoM NMPETXOAHE rofuHe
(rpadukoH T15). OcTBapeHN pacT HeKaMaTHWX pacxoda Yy
HajBehoj Mjepn 3aburbeXkeH je Nop yTuuUajeMm pacTa ocTanumx
MOCNOBHUX W [MPEKTHUX TPOLWKoBa Yy 6OaHKama, JOK cy
TPOLUKOBU UCMPABKe BPWjeAHOCTN PU3MYHA aKTMBE OCTanu
roToBO HemnpomujereHn y nopehemwy C UCTUM MeproaoMm
npeTxofHe rogvHe. YKyrnHu NMpUXoau ocTBapunu cy 6narm

PacT Kao pe3ynTaT pacTa HETO KaMaTHUX NMpuxoaa.
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IpadukoH 6.15: obuT 6aHKapCKor cekTopa
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YKynHW onepaTuBHY Npuxoau . TpOLKOBY UCNpaBKe BPWje[HOCTA

pu3nYHe aKkTnBe
[ Hero kamatHu npuxoan
= HeTo fo6ut (a.c.)

[ Ocranu HekamaTHN pacxopm

M3Bop: ®BA 1 ABPC, kankynauuja LIBBuX

padukoH 6.16: iHankaTopm npoduTabrnHocTn
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= [loBpaT Ha npocjeuHy akTuey (ROAA)
HeTo KamaTHa Mapa

== [loBpaT Ha npocjeunu kanutan (ROAE) - (a.c.)

M3Bop: ®BA 1 ABPC, kankynauuja LIBBuX

Kpetawe wuHamkatopa ROAA wu ROAE ykasyje pa
6aHKapCKu ceKTop y moc/befre TPU FOAUHU OCTBapuo
cTabunaH noBpaT Ha MPOCjeYHy aKTUBY W KanuTan, 3a
pasnuKky of paHujux nepuopa Kaga cy ycamjen BUCOKUX
rybrvtaka oOCTBapeHMX Yy MojeAuHayYHUM bHaHKama
BpPWjeAHOCTY OBUX MHAMKaTOpPa Obune 3HaTHO BoslaTUIIHNje
(rpadukoH 6). OcTBapeHU NoBpaT Ha NPOCjeYHy akTUBY
n Kanutan y 2018. roauHN je HUXK Hero y npeTxofHoj
rOAVHK, LWTO je NMPBEHCTBEHO Y3POKOBAaHO 3HayajHUjum
pacTomM MpocjeyHe akTMBe W HewTo 6naxum pacTom

npocjequr KannTana y noCMaTpaHOM nepuoay.

bnarn pact HeTO KamaTHMX NprXoA4a MMAO je NO3UTMBAH
yTnuajHa npodutabunHocT 6aHaka, anu je 36or ocjeTHujer
pacTa MpocjeyHe aKTMBE HETO KaMaTHa Mapxa®' Huxa
Hero y npeTxofHoj roanHn. OBakBO KpeTare nHanKaTopa
3abu/bexeHO je YyrnaBHOM Yyc/be[ 3HayajHujer pacTta
NNKBUAHUX CTaBKW aKTUBe, KOje y MnpaBujly HOCE HUCKY
WAW HeraTMBHY KamaTHy cTtony32., AHanusa CTpyKType
npuxofa 6aHKapcCKor cektopa nokasyje fa je u 'y 2018.
rOAVHN HacCTaB/beH TpeH[ Maja KaMaTHUX NpuxopAa,
YyNPKOC 3abu/beXeHoOM pacTy KpeauTHe aKTUBHOCTW.
YKYyNHW KamaTHM NPUXOAU Ha Kpajy roOAvMHe U3HOCWIKU
cy 1,04 munnjapge KM n Huxun cy 3a 17 munmoHa KM
unn 1,6% y oAHOCY Ha MpPeTXOAHY roamnHy. Cmamere
KamaTHUX MpuxoAa Mpuje cBera je pe3yntaTt HacTaBKa
naga KamaTHMX CToma Ha HoBoojobpeHe KpeauTHe

nnacmaHe. C gpyre cTpaHe, U fAa/be MOBOJbHU YCNOBMU
drHaHcMpamwa 3a 6aHke y Hajsehoj mjepu gonpuHoce
CMakery KaMaTHMX pacxofa Ha HMBOY OGaHKapcKkor
cekTopa. YKyMHM pacxoaum Mo Kamatama W ocTanu
CNYHKN pacxoAm Ha Kpajy 2018. roamHe usHoOCUNK Cy
196,6 mnnnoHa KM n Huxmu cy 3a 32,8 munnoHa KM nnu
14,3% y OAHOCY Ha MCTU Nepuog NpeTxofHe roguHe.
3axBasbyjyhn  KOHTUHYMpPaHOM CMatbetby MacUBHUX
KamaTHMx ctona u nosehaBawy yuyewha penosmTa Ha
TpaHCaKUMOHMM payvyHuMa 1 Aeno3uTa no Buhemwy, Ha
Koje 6aHKke ncnnahyjy 3aHeMapuBO HUCKe KamaTHe cTone,
HacCTaB/beH je pacT HeTO KaMaTHMX npuxoaa baHkapckor
cekTopa. MictoBpemeHO, MpBM MYyT HAKOH LIeCT rofnHa
3ayCTaB/beH je TpeHA pacta onepaTUBHWX MPUXOA],
KOju Cy Yy nocC/befrMX HEKONUKO FOAMHa reHepucanmu
3HayajaH Ano pacta nNpoduTabunHocTn y HGaHKapCKoOM
cekTopy. Tako je Ha Kpajy 2018. roamHe yyewhe HeTo
KaMaTHMX npuxopa y YKYnHom npuxogy msHocno 58,83%
1 nosehaHo je 3a 52 6.n. y ofHOCY Ha Kpaj npeTxofaHe
roguHe. Vimajyhn y Bugy pa cy 6aHke y Benukoj mjepwu
NCKOPUCTMAE KanauuTeTe 3a reHepucarbe ornepaTmBHUX
npuxopa, AUMUTMPaHa MOryhHOCT 3HauajHujer pacTa
onepaTMBHUX MPUXOAA, Y3 HWXKE HETO KaMaTHe mapiKe,
Koje 6aHKe ocTBapyjy y noc/befme ABUje rognHe, Morna
61 y HapefHOM nepuopy nNpepacTaB/baTV OrpaHuyerbe

Jarbtbem pacty npodutabrunHocTu.

31 HeTo KamaTHa Map»a je n3padyHaTa Kao omjep HETO KamaTHUX MPUXOAa 1 NMPOCjeyHe akTuBe.

32 BaHKe Cy No OCHOBY HeraTuBHe HakHafe Kojy LIBbuX 3apauyHaBa KomepuujanHim 6aHkama Ha CpefcTBa 13Haf obaBesHe pesepse y 2018. rognHe nnatune 5,8 munvioHa KM,

[IOK Cy Mo ncToM ocHoBy y 2017. rogunum nnatune 4,4 munuoHa KM.
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JInkBngHoct 6aHKapckor cektopa y buX ce y Toky
2018. rognHe 3agp»Kana Ha BUCOKOM HUBOY, LITO je npuje
CBera Y3poKOBaHO KOHTMHyMpaHUM TpeHgom noseharba
fenosuta (rpadurkoH 6.17). Ha kpajy 2018. rogrHe nMkBugHa
cpeqncTBa cy umHuna 29,7% aktnuee 6aHKapcKor ceKTopa, foK
je 44,7% KpaTKopouHe nacree 6110 NOKPUBEHO NIMKBULHUM
cpeactBMMa. Bucoka BpujegHOCT MHAMKaTopa Ha HUBOY
cucTema yKasyjy fa 6aHke mory nofHujeTu 3HavajaH M3HOC
noBnayerba KPaTKoOPOUHMX CpefCTaBa, Npuje Hero ce cyoye C

I'IpO6J'IEMOM JMKBNOHOCTW.

TekcTHM oKBUp 5: TecToBM Ha cTpec

Pesyntatn top-down TectoBa Ha cTpec MNpoBeAeHuX Y
6aHKapckom cekTopy BuX, Ha ocHoBy mopaTtaka c¢ Kpaja 2018.
roaunHe, ykasyjy Aa 6u ce KanuTann3oBaHOCT Ha HMBOY CeKTopa
3a/p)Kana u3Haj perynaTtopHor MuHuUMyma of 12% uyak mn y
CHa)HMjemM oy AiBa eKCTpeMHa CLieHapuja, Koju noppasymujeBa
3HavyajHa noropwarma Yy MaKPOEKOHOMCKOM OKpyXeky Y
3eM/bM N MHOCTPaHCTBY. OTNOPHOCT ceKTopa Temes/bu ce Ha
BMICOKOM MOYETHOM HMBOY CTOMe afleKBaTHOCTW KamuTana, Koja
Ha Kpajy peuem6bpa 2018. roguHe u3sHocu 17,5%, TpeHYTHOj
npodutabunHocTn 6GaHaka Te MCKa3aHUM 3HayajHUM HUBOOM
OTMOPHOCTU Ha eKCTpeMHe LlOoKoBe ABMje HajBehe 6aHke Yy
cucTemy, umja aktmBa 4MHM 35% yKynHe akTuBe GaHKapcKor

CeKTopa.

LIBBrX Ha KBapTanHoOj OCHOBM npoBoaun top-down TectoBe Ha cTpec
3a 6aHKapCKM CEKTOP Y 3eM/bU, KOj/ Cy jejaH Of IaBHUX aiaTa 3a OLijeHy
tberoBe OTMOPHOCTM Ha MOTEHLMja/iIHE LOKOBE W3 MaKpOEeKOHOMCKOT
OKpy»etba 1 baHKapcKor cekTopa. TecTyparbem Ha CTpec ce npoLjetbyje
CMOCOBHOCT Kako LIjeNoKymnHOr 6aHKapCKOr CEKTOPa Tako ¥ NojeAnHauHNX
6aHaka fja nofHecy rnoteHuUmMjanHe rybuTKe Koju 6y Hactanu y ciyyajy

MaTelejanVlsaque NPEeTNOoCTaB/beHMX LLIOKOBA.

C yubem npoLjjeHe CONBEHTHOCTU 6aHKapCKOr CeKTopa, pa3maTpaHa
Cy TPV pasnnumta MakpOEKOHOMCKa CLieHapuja — jeaaH 6asHv 1 ABa
eKCTpeMHa clieHapuja. CBakmM cLeHapro obyxsaTa npojekuuje Benmkor
6poja MaKpOEKOHOMCKUX 1 GpUHAHCK]CKMX Bapurjabnn 3a nepviog 2019. -

2021. roguHa.

lpadrkoH 6.17: IHAMKaTOPU NTMKBUAHOCTN
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= Omjep fenosunta npama KpeauTuma (a.c.)
KoednumnjeHT nukBmugHocTn

= Yyewwhe 0CHOBHUX IMKBUAHUX CPEACTBA Y KPaTKOPOUHIM
drHaHCKjckum obaBesama

M3Bop: ®BA 1 ABPC, kankynauuja LIBbuX

OCHOBHM cleHapvo je 3acHoBaH Ha MM®-oBuim npojeKumrjama
KpeTatba  [IaBHMX  MaKpOEKOHOMCKMX  WHAuKatopa, ELIb-oBum
npojekuvjama KpeTatba Ha EBPOMCKAM OUHAHCUJCKMM TPXULITAMA
Te npetnoctaBkama LIBBuX o KpeTatbvMa peneBaHTHUX WHAMKaTOpa
y eKkoHommju BuX, Ha OCHOBY KOHTMHYyMpaHOr npaherba MCTOPUJCKUX

TPeHpoBa.

[lBa eKkcTpeMHa CleHapuvja Cy pasBMjeHa C UWbem TecTuparba
OTMOPHOCTN GaHKAPCKOr CeKTopa y ClyYajeBMMa eKCTPEMHUX LIOKOBa

Pa3NnNYnNTOr NHTEH3UTETA:

. ExcTpemHu cueHapuo 1: ymjepeHu eKCTPeMHM CLEeHapuo
OC/IMKaBa EKCTEPHW LIOK KOjU je pe3ynTaT fjarber cnabsbera eKOHOMCKe

AKTUBHOCTW Y 3eM/baMa €BPO30He.

. EKCTPeMHU CLieHapuro 2: BEOMA CHaxaH eKCTPeMHN CLieHapuio,
EKCTEPHN PU3MLM OMMCAHU Y YMjEPEHOM EeKCTPEMHOM CLeHapujy cy
[0AATHO MOjayaHn Te Cy KOMOMHOBAHY Ca 3HaYajHUM PAcTOM TPOLUKOBA
eKcTepHor duHaHcMparba 6aHaka yc/bej noropluara CyBepeHor

pejTuHra 3emsbe Te farbiM noropluakbem GUHaHCWJCKOT 3apaB/ba baHaka.

KeaHTudUKaumja OBMX CLieHapuja y OKBMPY TecTMpara Ha CTpec
obyxBaTa mpojeKumje MakpOeKOHOMCKMX U GUHAHCKjCKUX Bapujabnu
- Kao wro cy peanHu BAM, nHdnauuja, KamaTHe cTOme y €BPO3OHW,
[lyropoyHe KamaTHe CTOMe Ha KpeguTte CTaHOBHWLWITBY U npepy3ehuma,
LMjeHe HeKpeTHMHa 1 KpeauTHU pacT. Y OKBUP 3a TecTvpatbe Ha CTpec
VUMMIEMEHTVPaH je 1 edeKkaT pusnka MehybaHKapcke 3apase, Koju
ce 6a3vpa Ha MPEXHOj aHanM3n npenujeBarba CUCTEMCKUX PUr3MKa

y 6aHKkapckom cektopy BuX. EdekTn oBor pusuka oujerbyjy ce Ha
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Kpajy Tpehe rognHe Tecta Ha cTpec, a ¢ 063vpom fa mehybaHkapcke 6aHKapcKor cekTopa. lpadukoHn op TO5.1 go TO5.6 NpuKasyjy OCHOBHe

U3NOXKEHOCTY HUCY 3HauajHe, oBM edeKTr Cy 13pasuTo ciabu 1 rotoBo npojekuyje 1 NpeTrocTaBke KOPULUTEHE Y CLeHapujuma TectoBa Ha

Aa He 61U umann yTl/ILlaj Ha CTOony afeKBaTHOCTM KanuTalla Ha HUBOY cTpec.

TpadukoH TO5.1: Peantu pact BAM-a padukoH TO5.2: Crona nidnauuje
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padmkoH TO5.4: PacT unjeHa HeKpeTHUHA
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== OCHOBHM CLiEHapNO EkcTpemHm cueHapuo 1

=== EKCTpeMHMU cLieHapuo 2

W3Bop: LIBBuX
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IpadukoH TO5.5: KpeanTHu pact, npeayseha

OJ CTABUJTHOCTWU 2018

lpadurkoH TO5.6: KpeanTHU pacT, CTaHOBHULITBO
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=== OCHOBHV CLieHapu1o EKcTpemHu cueHapuio 1

== EKCTPEMHMU CLieHapuo 2

M3Bop: LIBbuX
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=== OCHOBHW CLieHapu1o EKCTpemHm cueHapwio 1

== EKCTPEMHMU CLieHapuo 2

M3Bop: LIBbuX

YTuuaj TectoBa Ha CTpec Ha CTony afeKBaTHOCTM KanuTana
KBaHTUMUMPAH je Ha OCHOBY MOYETHOr CTatba Ha AaH 31.12.2018. Y
EkcTpemHoM cueHapujy 1 6aHKapCKu CeKTop je nckasao CMatbetbe cTorne
aAeKBaTHOCTU KanuTana 3a 252 6.nm.y 2021. roanHu, AoK je y EKcTpemHoM
CLieHapujy 2 cTona aAeKBaTHOCTU KanuTana cMakbeHa 3a 505 6.n.y 2021.

rogviHu (rpadukoH TO5.7).

lpadukoH TO5.7

a aleKBaTHOCTU KanuTania 6aHKapCKOr CeKTopa
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OCHOBHMU CLieHap1o EKcTpemHu cuieHapno 1 EKCTpeMHM cuieHapyo 2
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M3Bop: LIbbuX

peBvAMpaTH CBOje NOC/IOBHE MOAeNe UV OCUrypaTn JOAATHW KanuTan
y n3Hocy og 30,5 munvoHa KM, aa 6v Ha Kpajy 2021. rognHe NOHOBHO

3a[joBOJbaBane perynatopHe nponunce.

IpadukoH TO5.8: Bpoj 6aHaka ¢ HegocTajyhum KanuTanom n

[oKanuTanusayujcke notpebe
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MaKo pesynTaTi TecToBa Ha CTpec yKasyjy Aa je 6aHKapcKku cekTop y
LjenviH1 OTMopaH Ha MPeTnocTaB/beHe LUOKOBE, Y MOC/bEAHO0] FOAVHM
TecTMparba Ha ctpec y OCHOBHOM clLieHapwjy, ABuje GaHke 6u polune
y CuTyauujy fa HbVXOBa CTOMa afeKBAaTHOCTY KanuTana magHe WCMopA

MVHUMASIHO MponucaHe perynatopHe ctone (12%). baHke 6u mopane

Y eKCTpeMHUM cLeHapujma, 6aHKapcKy ceKTop 6v 3aburbexno
rybuTtke Koju 61 3HavajHuje yTULanu Ha perynaTopHu KanuTan v nag
cTone ajekBaTHOCTU KanuTana. Y EkcTpemHom cueHapujy 1 cTona
afeKBaTHOCTWN KamuTana Ha arperMpaHom HuBOy 6w ce cmarumna
ca noyeTtHux 17,5% Ha 15%. Y oBom cuLeHapujy 61 yKynHo cepam
6aHaka AOWIO y CMTyauujy Aa UM CTOMa ajeKBaTHOCTW KamuTana
6yne HuKa Of perynaTopHoOr MMHMMYMa Ha Kpajy nepuopa y kome

ce BpWwKn TecTnpame. yKyFlHVI KanuTtan, HeonxofaH Aa 6u ce ctone
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afeKBaTHOCTV KanmuTana OBMX 6GaHaka BpaTune Ha perynaTtopHu
MUHUMYM of 12% y 2021. roanHu, usHocmo 6u 185,15 mMunuoHa
KM, wrto npepctasmba 0,6% B[lM-a. Y EkcTpemMHOM cueHapujy 2,
cTona afekBaTHOCTU KanuTtasia Ha arpervpaHomM HUBOY nana 6u Ha
12,5%, a yKynHo fiBaHaecT 6aHaka He 61 3aj0BO/bUNO MUHUMANTHU
NponMcaHn HWBO CTOMEe afeKBaTHOCTM KanuTana. YKynHe
[loKanuTanusaumjcke notpebe y oBOM cueHapujy usHoce 322,63
munoHa KM (1% BAMMN) (rpadumkoH TO5.8). U nopen 0BaKo CHaXXHUX
LOKOBA, MPeTNnoCcTaB/beHNX Yy TeCcToBMMa Ha CTpec, HaHKapcKu
cucTem y ujennHu 6u 3agpkao ctabunHoct. OBakBU pesyntatu, y
opapeheHoj mjepu cy 1 pe3ynTaTt 3HauajHe OTMOPHOCTU Ha LIOKOBE
Koje cy nckasane AaBuje Hajsehe 6aHKe y ceKTopy npema BeanyYnHM

aKTmBe (35% yuewha y yKynHoj akTuBM 6aHKapCKOr cekTopa).

Ha rpa¢ukoHuma TO5.9 u TO5.10 je npuKasaH AOMNPUHOC
nojeAvHUX Mo3nymja 6rnaHca cTamwa 1 ycnjexa Ha NpomjeHy cTone
afleKBaTHOCTU KamuTana Ha CUCTEMCKOM HUBOY, KyMynaTUBHO, Yy
eKCTPeMHMM CLieHapujumMa, y nepuogy o Kpaja 2018. o kpaja 2021.

roguHe.

IpadukoH TO5.9. YTruaj nojeAMHauYHNX No3nLMja Ha CTOMY aileKBAaTHOCTU

Kanutana, EKCTpeMHI/I cueHapuo 1

35%

30%

25%

20%
-9,6% 0,0%
15% | 510 -
13,0% -20% -0,1% 0,0% 1,3%
10% | i
17,5% 15,0%
5% |- i
0% = = = p
[=¢] = © © Q S I ~
= = o0 ful oN
2 § £ ¢ & § § s$% 3
I s 8 = I S [ o an
o Qo > » o Q. = o e s = a
S c C 2w c© s = =5
2 s s 88 s a g s ©
& E E 2o 3 & g2 55 3
o} < S © = g £2 =
$ 3 2 8 & i T3 &
<) e a & o T x <
o o 4 @ <} o Q
< = = > = <C
9 7] o = o =
ag o [ s
5 = N
W3Bop: LIBBuX T

KpeautHu pusnk npefcTaBba Haj3HauajHWju pr3KnK y 6X. 6aHKapckom
cekTopy. PesyntaTtn TectoBa Ha CTpec yKa3yjy fia je KBanuTeT KpeauTHOr
nopTderba BEOMa 0CjeT/b1B Ha MPOMjeHe Y MakpOEKOHOMCKIIM YCJTIOBUMA.
Ha mapg ctome apekBaTHOCTM KanwTana y TPOroAulUHbeM nepuogy
[OMVHaHTaH yTuLaj MMajy rybuum no OCHOBY pacTa pesepBricaa yC/bes

noropulara KBaanuteTa KpeanTHor nopTd>erba.

OCHOBHY Mjepy KpeAuTHOr pu3MKa npeAcTaB/ba WHAMKATOP
- yyewhe HEKBANUTETHUX Yy YKYMHUM Kpeautuma. Y OCHOBHOM

cueHapij, ycnmje,q HacCcTaBKa oOnopaBka Y MaKpPOE€KOHOMCKOM

IpadukoH TO5.10. YTuLaj nojeamHauHNX No3uumja Ha CToNy afileKBaTHOCTU
KanuTana,
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oKpyKetby yuelhe HeKBaNUTETHUX KPeAUTa Y YKYMHUM KPeauTuma
HacTaB/ba 6naru nag y nepuogy 2019. - 2021. roguHa, ¢ Tum aa he
nag 6uTK HELWTO jayer UHTeH3UTETa Y ceKTopy npegy3eha y ogHocy

Ha CEKTOP CTaHOBHMLITBA.

Y eKcTpeMHVM cueHapujuma fohu he po 3HauajHor pacta HuBOa
HeKBaNUTETHUX KpeauTa, Kao 1 yyelwha HEKBAaNUTETHUX Y YKYMHUM
KPeAnTIMa, Kako y cekTopy npegy3eha Tako 1 y ceKTopy CTaHOBHMLUTBA.
MocmweaunyHo, 6aHke he mopaTty 3HayajHo nosehat pesepsucarba 3a
KPeAnTHN pU3NK, Wwto he ce oapasnTy Ha xoBy nNpoduTabunHoct. Ha
rpadukoHmma og TO5.11 pgo TO5.13 npuKasaH je KBanuTeT KPeauTHOr

nopTderba no roaviHama 1 cLieHapujma.

IpadukoH TO5.11: HekBanuteTHn Kpeautn 1 yyelwhe HeKBanuTeTHNX

Y YKYMHUM KpeanTma
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lpadukoH TO5.12: Yyewwhe HeKBaNUTETHUX Y YKYMHUM KpeauTma
npepysehvma
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IpadukoH TO5.13: Yuelhie HeKBanUTETHUX Y YKYMHUM Kpeautma
CTaHOBHULLTBY
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6.2 He6aHKapCKu pMHAHCUjCKN CEKTOP

Wako je y HebaHkapckom cekmopy ocmeapeH pacm akmuase
y c8UM cezMeHMUMa U O0dsve je 3aHeMapugo Maso y4yewhe
HebaHKapCKUX PUHAHCUJCKUX UHCMUMYQyuja y yKynHoj akmusu
¢uHaHcujckux nocpedHuKa. Hajeehu u HajaHa4ajHuju ceemeHm
HebaHKApcKoz (bUHAHCUjcKo2 cekmopa cy Opywmsa 3da
ocuzyparbe u peocuyparee, kojacyy 2018.200uHu 3aburvexuna
CKpOMHUjU pacm npemujckux hpuxoda u 6unaHcHe cyme
y O00HOCYy HA npemxoOHy 200uUHy. Akmusa HebaHKapcko2
¢uHaHcujckoz cekmopa y 2018. 200UHU 3abureexuna je pacm
00 277,7 munuoHa KM, anu je reHo yyewhe y puHaHcujckom
cekmopy cmarbeHo ca 11,7% Ha 11,5% (mabena 6.1).

Yy 2018.
aKTMBHOCTM 1 6unaHce cyme Te je 3abubexkeHo nosehare

roguHn  HacTaBJ/beH je pacTt KpeauntHe

Npo¢$unTabUNHOCTM MUKPOKPEeAUTHOr cekTopa. Ha Kpajy
2018. rognHe y buX je nocnoano 25 MUKPOKpeOUTHUX
(MKO), opn
doHpaunja n 11

opraHmsaumja yera 14 MUKPOKpeaUTHUX
MUKPOKPeAUTHUX [pylTaBa. Y TOKY
2018. rognHe oOcCHOBaHO je jegHo HoBo MKO, a jegHa
MUKpOKpeauTHa ¢doHAaurja mrybuna je go3Bony 3a pap.
YKynHa akTuBa MUKPOKPeAWTHOr ceKkTopa Ha Kpajy 2018.
rogviHe Beha je 3a 98,8 munnoHa KM unun 12,53% y ogHocy Ha
2017. roguHy, AOK Cy KpeauTtn 3abumwexunnu pact of 13,8%
(tabena 6.3). PacT KpeauTHe aKTUBHOCTM 3abusbexeH je y
BehnHm MKO, anv nojegmHe marbe MKO 1 flarbe ce cyouaBajy €
He[oCTaTKOM 13BOpPa GUHAHCKPaHba Te bUbeXke KOHTPAKLMjy

6unaHcHe cyme. Of yKymnHOr M3Hoca MUKpokpeauTa 97,6%

je nnacnpaHo ©éu3MYKUM nuUUMa, of Yera je Hajsehn
Ao ofobpeH 3a ¢UHaHCKMpare cekTopa MnosbonpuBpene
(33,7%). Ha nnacmaHe 3a ycnyxHe ajenaTHocTu otnaga 16%
MUKpOKpeamTa Ou3NUKMM JIMLMMA, HaKOH uera civjege
KpeauTtu 3a ctambeHe notpebe (15,3%).

Ta6ena 6.2: NojeaHoCcTaB/beHM 6UIaHC CTakba MUKPOKPEAUTHNX

opraHusauuja -y muwinoHnma KM -
AkTnBa MNacuea
2017. 2018. 2017. 2018.

HoBuaHa cpeactBa
W njiacmMaHu gpyrum
6aHkama 60,0 74,7

Ob6aBese

o y3eTum
Kpeauntn 624,0 7101 KpeanTMma 397,8 462,3
Pe3epse 3a KpeauTHe
ryéutke -5,0 -5,1 Kanutan 352,8 3833
OcTana akt1ea 109,6 107,8  Octane obasese 38,1 41,9
YKYINMHO 788,7 887,5 YKYMHO 788,7 887,5

M3Bop: ®BA 1 ABPC, kankynauuja LIBBuX

Y MKO cekTopy y 2018. roguHu Huje 6uno 3HauajHujux
npomjeHa Yy HUBOY pu3nyHOr noptderba, a 3axBabyjyhu
3HavajHMjeM pacTy KpeAMTHUX NnacMaHa yyewhe pusnyHor
noptderba y yKynHom noptdesby HuXKe je y OfHOCYy Ha
npetxogHy roavHy. Opf YKynHOr KpegutHor mnopTtdesba
1,97% vnn 14 munnoHa KM Kpeauta nmano je Kalltbere y
OTMNaTH, WTO je Ha HMBOY MpeTxofHe roanHe. Pesepsucatrba
3a KpeauTHe ryomTtke Ha Kpajy 2018. rogmHe m3Hocuna cy
5,1 munmoH KM un 6bumexe nosehamwe of 2,7% y opgHocy
Ha Kpaj npeTxopHe roagmHe. CTona pesepBu 3a KpeAauTHe
rybutke Ha HMBOY ceKTopa m3Hocuna je 0,72% un cmarbuna
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ce 3a 8 6a3HMX MOeHa y OAHOCY Ha MPETXOAHY FOAWHY.
BaHO6unaHcHa eBupeHuMja, KOjy Yy Hajsehem pujeny umHe
oTnrcaHa NoTpaxuBara Ha Kpajy 2018. rognHe n3Hocuna je
148,9 munnoHa KM un Huxa je 3a 0,8% y ofHOCY Ha MPeTXOfHYy
rofguHy Te YnHun 21% KpeguTHor noptdesba.

Y cTpyKkTypu nacuse, obaBe3e Mo y3eTum Kpeautmma
Koje npepcTaB/bajy OCHOBHM u3BOp cpepctaBa MKO
nsHoce 462,3 munmoHa KM Te busbexe pact of 16,2% y
OQHOCY Ha MPEeTXOAHY roAuHy. YKYNHM KanuTan cekTopa
Ha Kpajy 2018. roguHe u3Hocu 383,3 munmoHa KM n
6umwexu nosehare 3a 30,5 munnoHa KM (8,6%) y ogHocy
Ha npeTxofHy rogvHy. Ha nosehare yKynHor Kanutana
ytiuaj je
umano nosehare BMLWKa Mpuxofa Hah pacxogmma

MUKPOKPEeAUTHOr CeKTopa Haj3HauvajHujn
MUKpoKpeautHux ¢oHgauuvja (11,7 munuoHa KM) Te
nosehare HepacrnopeheHe [OOUTY MUKPOKPEOUTHUX
apywTtaBa (15 mwunuoHa KM) no ocHoOBYy ucKasaHe
nobutn Ttekyher wu3BjewTajHor nepuopa. Mopen Tora,
3abu/bexeHo je noBehate OCHOBHOr KanuTana Kao
pe3yntaTt poKanuTanusauunje YeTupu MUKPOKpeaWUTHa
OpywTBa M ynnate OCHMBAUYKOr KanuTana Kop jefdHor

MUKPOKpeaUTHOT ApyLwTBa.

MuKkpokpeanTHn cektop je Ha Kpajy 2018. roguHe
OCTBApPMO NO3UTMBAH GMHAHCUjCKN pe3yNTaT y BUCMHN Of,
32,1 mununoH KM 1 3aburbexxkno nopact npoputabunHoctn
y m3Hocy of 5,2 munmoHa KM y ofgHOCy Ha npeTxofHy
MKO

bunHaHCKjCcKM pe3ynTaT, C U3y3eTKOM [iBa MUKPOKPeAnTHa

roguHy. BehuHa ncKkasana je no3uTuBaH
OpYylWTBa Koja Cy mMcKasana rybutak y nocnoamy (628
xvbaga KM) n Tpu mukpokpepntHe doHpauumje Koje cy
ncKasane marwak nNpuxopa Haf pacxoamma (696 xumwapa
KM). YKYynH/ NpuUXoamn cekTopa HacTaBWUAW Cy BUIbeXNTM
pacT Kao pe3ynTaT OCjeTHMjer pacta KaMaTHUX nNpuxoAaa
(14,7 munnoHa KM unu 12,9%), yemy y Hajsehoj mjepu
JONpMHOCe N3pas3nTo BUCOKe KamaTHe cTtone. MNpocjeyHa
noHaepurcaHa e¢dekTMBHA KamaTHa CToma Ha YKyMnHe
Kpepute y ObuX y 2018. roguHun je nsHocuna 24,13%, a
y PC 24,62%. Hapounto cy BMCOKe epeKTnBHe KamaTHe
CTOMe Ha KpaTKopouHe KpepuTte Koje cy y 2018. roguHun
popatHo nosehane n y ®buX n y PC. UctoBpemeHo,
onepatMBHM NPUXOAN CeKTopa Owubexe cmamere Yy
nsHocy og 0,6 mununoHa KM (5,7%) y ogHOCY Ha NpeTxogHy
roAuHy.

YKYNHN pacxofn MUKPOKPEeAUTHOr CeKTopa M3HOCUAN
cy 117 munvoHa KM un 3abumexnnu cy nosehawe of
9,5% y ofHOCY Ha npeTxoAHy roauHy. MNopact yKynHumux

pacxopa 3abusbexeH je nof yTuuajem pacTa onepaTuBHUX
TPOLLKOBA, KOj1 y Hajsehem Aunjeny yMHe TPOLLIKOBU NaTa
n gonpuHoca. Osu TpowkosBu Behun cy 3a 9,8% y ofHOCY Ha
2017.rofuHy, WTO je yrnaBHOM pe3ynTaT nosehama 6poja
3aMoc/ieHnNX Y MUKPOKpeanTHOM cekTopy. NctoBpemeHo,
3abM/bexXeHO je CMamere TPOLWKOBa pe3epBrpatba
3a KpeauTHe u ppyre rybutke of 4,6% y oAHOCY Ha
NPeTXo4HYy rogunHy.

Y 2018. roguHun 3a6usbexxeHo je noseharwe 6unaHcHe
cyme 1 obnma nocsioBakba y IM3UHI CEKTOPY Kao pesyntaT
CHaXHWjer pacTa KOju je OCTBapuwioO jeqHO APYLITBO,
[OK y OCTaTKy CeKTopa Hucy 3abusbe)keHe 3HauvajHuje
NpomjeHe y NOCnoBamwy Y OQHOCY Ha NPETXOAHY FOANHY.
Ha kpajy 2018. roguHe fo3BOJYy 3a paj UMano je 7 AN3UHT
apywrTasa Te je y Toky 2018. roguHe pfossony 3a paf
[o6VNo jeHO NM3WMHI APYWTBO. YKYMHa akTWBa NU3WHT
cekTopa n3Hocuna je 297,2 munuoHa KM n 3aburbexuna
je nosehamwe 3a 37 munuoHa KM (14,2%) y opgHocy Ha
NnpeTxoaHy roauHy. Pact 6unaHce cyme ocTBapuna cy
OBa NM3UHT ApywTBa y M3Hocy of 47,5 munnoHa KM,
JOK Cy 4eTupW nU3MHT ApywTsBa 3abubexuna nag
6unaHcHe cyme y m3Hocy op 12,3 munuoHa KM y ofHocy
Ha MpeTxofHy roauHy. Ha ¢uHaHCWjCcKM NU3MHF ofHOCHU
ce 88% BpujefHOCTN yroBopa O NIN3MHIY, a Ha NOC/OBe
12%.
HOBO3aK/byYeHUX yroBopa GUHaHCKUjCKOT 1 OnepaTUBHOT

onepaTuMBHOr JIM3WHIa MpeocTannx BpnjegHocT
nusnHra 'y 2018. nsHocuna je 192,7 munnoHa KM, wro je 3a
32,2% BuLe y OHOCY Ha NCTN NepUNOoA NPeTXoAHe rognHe.
YKynHa HeTo noTpakuBara MO OCHOBY MHAHCMjcKOr
nn3nHra wunsHoce 214,7 munuvoHa KM un umHe 72,2%
yKynHe akTtuBe y 2018. roguHun. QopmupaHe pesepse
3a ry6utke no ¢uMHaHCMjCKOM NU3UHTY Ha Kpajy 2018.
rognHe msHocune cy 0,9 munnoHa KM n mamwe cy 3a 1,2
munmoHa KM unu 56,8% y ogHOCY Ha NpeTxodHy roguHy.
Cmamene bopMmpaHnx pe3epBu 3a rybutke ykasyje gay
2018. rogHN Huje 3abUibeXKeHO Moropliakba KBanuteTta
KpeauTHor nopTtderba.

CeKTOp nu3nHra je Ha Kpajy 2018. rognHe ocTBapuo
no3nTMBaH QUHaHCKjCKM pe3ynTaT y W3Hocy of 3,3
MunnoHa KM. Tpu nu3mHr apyluTea uckasana cy rybmrak
y n3Hocy og 2,4 munuoHa KM (of Kojux jeHo Huje 6uno
TPXKMLIHO aKTVBHO), @ YeTUPM APYLUTBA MCKa3ana cy jobuTt
y n3Hocy og 5,7 munmoHa KM. Y nopehemy c npetxogHOM
roAMHOM, CaMO je JpPYWTBO Koje je 3HayajHO nosehano
TpXuMWHO yyewhe ocTBapwuio pacTt npodutabunHocTy,
[OK ocCTana ApywTBa Koja Cy mnocjioBana MO3UTUBHO
b6urbexe cMatbetbe NpopuTabunHocTu.
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TpXnwTte ocurypara HactaBuio je 6ubexunTn pact
npemujckux npuxoga u 6unaHcHe cyme y 2018. roguHu.
Ha Tpxnwty ocurypamay buXy 2018. rognHn nocnosano
je 26 ppywTaBa 3a ocuryparbe M jefHO [ApPyWTBO 3a
peocurypame. Y 2018. rognHn OCHOBAHO je je4HO HOBO
ocurypaBajyhe OpylWwTBO 1 M3BPLUEHO je Npunajake ABa
ApywWwTBa Apyrum ocurypasajyhum pgpywTBrMma. YKynHa
obpauyHaTta npemunja y 2018. roanHn n3Hocuna je 713,1
MunmoH KM n y ogHocy Ha UcTu nepuop npoLune rogmHe
6umbexmn nosehamwe of 4,4%. Mako je 3aburbexeH pact
npemuje n 'y 2018. roguHu, yyewhe npemunje y yKynHom
B/iMN-y octano je roToBO Ha UCTOM HMBOY Kao 1 NpeTxofHe
roauHe (2,18% bJM-a). Op ykynHe obpauyHaTe npemuje,
Ha HeXWMBOTHa ocurypamwa ce ogHocn 79,9%, ogHOCHO
569,8 munmoHa KM. Haj3HauajHuje yuewhe y yKynHoj
npemuju ocuryparwa ” pJasjbe uMMa ocurypare opf
ayTomobuncke ofgrosopHoctu (npeko 50%). O6pauyHaTa
npeMmja Ha XMBOTHa ocuryparba je wmsHocuna 143,3
munmoHa KM wn 3abubexnna je nosehame o 2,9% y
OAHOCY Ha NPEeTXOAHY roAuHy, anu je yyewhe y yKynHoj
npemnju ocuryparma cMakbeHo Ha H1Bo of 20,1%. YkynHe
6pyTo ucnnaheHe wrete nsHoce 279,3 munuoHa KM u
ynHe 39,2% yKynHe obpauyyHaTe npemuje.

MNpema nopgaumma UBBuX, ocurypasajyha ppywTsa
cy Ha Kpajy 2018. roguHe ppxana Ha payvyyHuma
KomepuujanHux 6GaHaka, y pasnuuutum dopmama,
genosuta 32,5% ykynHe aktmee. M OOK Aeno3uUTn KOp
6ubexe 6naro

KomepuwujanHux 6GaHaka CMatbere

yyewha y aKktmBum  ocurypaBajyhux  gpylwTasa,
HacTaB/beH je TpeHA pacTa ydyewha BRagMHKUX xapTuja
Of BPMVjefHOCTU Yy CTPYKTYpu aKTMBe OBOI CeKTopa.
NHBecTuunje cektopa ocurypata y BnaguHe xaptuje o
BpujeaHOCTM Ha Kpajy 2018. roguHe nsHocune cy 326,2
munnoHa KM n 3abumexune pact op 8,4% y opHocy
Ha npeTXoAHy rofuHy, a yyewhe BRaguMHWMX xapTuja
Of, BPWjefHOCTM Yy YKYMHOj aKTuBWM ocurypasajyhux

ApYLWTBa Ha Kpajy roanHe nsHocuno je 17%.

CKpoMaH pacT npemuje ocurypara Kao U CMarbere
yuyewha XMBOTHOI ocurypara y YKynHOj npemuju Koje
je 3abumwexeHo y 2018. roauHN yKasyjy Aa Huje AoLso
po nobosbluarba OMNWTUX E€KOHOMCKMX ycsioBa Yy buX,
Koju cy n parbe numuTtnpajyhu ¢paktop passoja TpxuwTa
ocurypamwa y buX. Hnsak HUBO nnata M KOHTUHYMpPaHO
BMCOKe CTOMe He3anoC/IeHOCTN, KJbyYHU Cy pasnor

cnabe 3aCTyMN/beHOCTN ,D,O6p0BOJ'bHI/IX BPCTa ocurypatba,

dakTop jauamwy

MHBECTUUNOHOT n0TeHu,|/|jana CeKTOpa ocurypatsa.

WTO MpeAcTaB/ba orpaHuvaBajyhu

Yy 2018.
MHBecTUUMoHnx d¢oHpoBa, op uera 17 y ObuX m 19

roguHu pJos3Bosly 3a pag umano je 36

y PC. Opg ykynHo 36 wHBecTMUMOHMX ¢oHaoBa, 23 cy
OTBOPEHN WHBECTULMOHN $oHAOoBKU, AOK cy 13 doHaoBa
3aTBOPEHN MHBeCTUUMOHU ¢oHpoBu. Y Toky 2018. roguHe
y PC 3aBplweH je npouec TpaHchopmauumje 3aTBOPEHUX
WHBECTULMOHNX GOHZOBA Y OTBOpeHe dpoHaose. YKynHO 10
3aTBOPEHNX MjeLlOBUTUX/aKLMOHAPCKMX WMHBECTULIMOHMNX
doHOBa ce nNpeobNMKOBaANO y OTBOPEHe aKuuoHapcke/
HOBYaHe MHBeCTULUMOHe $OoHJOBE C jaBHOM MOHyAoM. HeTo
BPWjeOHOCT VMMOBVHE WHBECTULMOHMX POHAOBA Ha Kpajy
2018. roguHe n3Hocuna je 887,3 munnoHa KM 1 3abusbexmna
je nosehatbe 3a 40,4 munroHa KM (4,8%) y ooHOCY Ha Kpaj
nperxofHe roanHe. Behu 6poj poHpoBa jol yBujek burbexu
CMarberbe HEeTO VIMOBMHE Kao Pe3ynTaT CMatbetba TPXKULLHE
BpYjegHOCT! XapTuja of BpujeaHoCcTn 13  noptderba
doHpoBa Te je nosehatby YKynHe BpPUjeAHOCTV HETO
MMOBWHE MHBeCTULMOHMX poHaoBa y 2018. roanHn HajBuLLe
LOMPUHWjeno oCHUBake npBor obBesHMYKor ¢oHAa®, unja
je BpmjeqHOCT HETO MMOBIMHE Ha Kpajy roguHe n3Hocmna 52,1
MmunnoH KM.

YKynaH npometr Ha Ox. 6ep3ama y 2018. roguHu
HacTaBMO je O6wbexutTn cmamwemwe Tpehy roauHy
3apenom, a BpujegHoOCT NnpomeTa nsHocu 716,4 MunmoHa
KM. Op ykynHor npometa Ha CapajeBckoj 6ep3un (SASE)
ocTBapeHo je 288,2 munnoHa KM, ogHocHO 40,2%, a Ha
barwanyukoj 6ep3n (BLSE) 428,2 munmoHa KM unn 59,8%.
BpumjenHocT ykynHo ocTBapeHoOr npomeTta Ha 6x. 6ep3ama
y 2018. mama je 3a 29,7%, AOK Cy roguvuite ctone naga
npometa Ha SASE w BLSE wu3sHocune 459% wn 12,1%
pecnekTuBHO. ¥ 2018. roanHu 3abusbexXeHO je 3HauyajHO
CcMarberbe bep3aHCKe aKTMBHOCTY Ha MPUMAPHOM TPXKUILLTY,
c 0631poMm Ha TO fla je ceKTop BNaje Kao rnaBHM NokpeTay
AKTUBHOCTM y OBOM CErMEHTY TPXMULITa Y BEIUKOj Mjepu
CMarb1O MHTEH3UTET 3afyKMBarba Ha Aomahem TPXKMLWTY
Kanutana (getasbHuje y nornaesby Bnapa). MNocmwennyHo,
3aburbexeH je mag npomeTa Ha ob6je 6x. 6ep3e. YkynHa
TpXKuUlHa Kanutanusaumja y buX Ha kpajy 2018. rognHe
Marba je y OQHOCY Ha MPeTXOAHY rofuHy, WTo je pesynTtar
3a0M/beXeHOr CMatberba TPXKUILHE KanuTanvsauuje Ha
BLSE y nsHocy og 393,9 munnoHa KM (9,8%) n cmamera
TPXMWHe Kanutanusaumje Ha SASE y msHocy of 57,9
munmoHa KM (1,1%) y ogHocy Ha Kpaj 2017. roguHe.

33  Raiffeisen EURO BOND 0TBOpEHM MHBECTVLMOHM GOHA C jaBHOM NOHYAOM A06WO je fo3BONY 3a paa 19.04.2018. rogviHe.
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7. DnHaHcujcka nHppacTpyKTypa
7.1.TInaTHM cnctemm

LleHTpanHa 6aHka buX je y 2018. rognHu n3BpLiaBana
CBOjy 3aKOHCKy o6aBe3y oppxaBarba oproapajyhux
nnaTHUx cuctema. NnaTHWM NpomeT ce 0fBUjad HEOMETaHO
KpO3 CuCTeME XUPOKAUPWHra 1 6pyTo mopaBHama Yy
peanHom BpemeHy (BIMPB). OgpxaBaHu cy LleHTpanHn
(LIPK)

pauyHa nocnoBHux cybjekata (JPPMC), a peanusauyuja

peructap Kpepguta n JeanHCTBEHM peructap
TpaHcakumja nyTem mehyHapoaHor kKnnpuHra nnahama c
MHOCTPAHCTBOM Ce ofiBUjasia HECMETaHO.

Y Toky 2018. roamHe 3abusbexeH je pacT 6poja
TpaHcakLMja Kao 1 yKynHe BpujeAHOCTN CBUX TPaHcaKLunja
Kpo3 nnaTtHe cucteme XupoknupuHra u brPB-a. YKkynHa
BpujegHocT mMebybaHKapCKMx TpaHcakuuvja y MiaTHOM
npomeTy je nosehaHa 3a 6,7% anu je ctona nosehara
Mara y ogHocy Ha 2017. roanHy Kaga je nsHocmna 8,9%.
YKynaH 6poj TpaHcakuuja y 2018. je Behu 3a 3% y ogHocy
NpeTXoAHy roAMHY, a noApluKka pacty 6poja TpaHcakumja
npyxeHa je yBoheremM A[OAATHOI, YeTBPTOr [AHEBHOT
nopaBHarba y XUPOKANPUHT cuctemy y 2017. rogumHn,
ynme je NpaBHUM 1 GU3NUYKM NuLMa omoryheHa vewha
peanusaunja UXOBUX NAATHUX HaNOra y TOKY AaHa.

Ta6ena 7.1: TpaHcakumje y mehy6aHKapCKOM MiiaTHOM NPoMeTy

san/
YKynaH 6poj MNpocjeyHn gHeBHM  npocjevaH
TpaHcakuuwja,  YKynaH npomer, npomer, AHEBHMN
loavHa Y MUANOHMMA MunnoHn KM mununoHn KM npomet
2005. 229 36.195 140,3 122
2006. 24,9 47.728 185,0 104
2007. 284 60.193 234,2 93
2008. 29,6 70.345 272,7 91
2009. 29,0 64.458 251,8 95
2010. 31,8 67.779 263,7 94
2011. 32,5 76.653 2983 87
2012. 338 81.533 318,55 81
2013. 358 76.605 298,1 88
2014. 37,9 87.859 341,9 79
2015. 39,1 85.106 326,1 87
2016. 40,0 88.380 338,6 86
2017. 411 96.243 370,2 85
2018. 423 102.670 393,4 83

M3sop: LIbBuX, BXAC, kankynauwuja LIBBuX

MpBux pecet 6aHaka y buX no obumy TpaHcakuuja je
y 2018. rognHn yyecTBoBano y ykynHom 6pojy BMPB u
XUPOKNUPUHI mehybaHKapcKnx TpaHcakumja ca 72,69%,
wTo je nosehamwe y ogHocy Ha 2017. rognHy Kapa je oBO
yuewhe n3Hocuno 71,25%. NMpeux gecet 6aHaka je Takohe
nosehano yuyewhe y ykynHoj BpujegHoOCTU TpaHcakuuja
ca74,76%y 2017.Ha 75,67% y 2018. rognHu.

PacT BpujedHOCTU YKYMHWX TpaHCakuuja y njaTHOM
npomety y 2018. rognHu n Opxka UMpKynauuvja HoBLaA
[oBena je 4o cMarbera 6poja faHa Koju cy noTpebHn aa
61 ce M3BpLMNe TpaHcakLumnje y BPUjeAHOCTN FrofuLlHer
HomuHanHor BAMN (tabena 7.1). Mako je Tokom 2018.
roanHe 6poj yHyTapbaHKapCKMX TpaHCcaKLMja CMakbeH 3a
14% a mehybaHkapcknx nosehaH 3a 4% y ogHOCY Ha UCTKU
nepvog npoluse roanHe, yHyTapbaHkapcke TpaHcakuuje
Cy ocCTane M pasbe [OMUHAHTHE Yy OAHOCY Ha YKynaH
6poj TpaHcakumja ca 58% (42,3 MunnoHa TpaHcakuuja),
OoK je yuewhe wmehybaHKapckux TpaHcakumja 42%.
BpujegHocT yHyTapbaHKapcKkuMx TpaHcakuuja y 2018.
roavuHun je naHocuna 115,4 munujapge KM nnun 53%, ook
je BpujepHOoCT MehybaHKapCcKUX TpaHcakumja M3Hocuna
102,7 munnjapan KM nnn 47%.

Tabena 7.2: KoHueHTpauuja TpaHcaKumja y Mehy6aHKapcKoM miaTHOM
npomerty (HHI)

Cse GaHke 10 6aHaKa ca Hajsehum yyewhem

Mepuop Bpoj BpujeaHoct Bpoj BpwujeaHocT

TpaHcakumja  TpaHcaKkuuja TpaHcakuymja TpaHcakuuja
[euembap 2008. 693 908 1.271 1.381
[Leuembap 2009. 651 989 1.233 1413
[Leuembap 2010. 651 903 1.256 1.346
Jeuembap 2011. 626 836 1.230 1.287
Leuembap 2012. 638 844 1.278 1.295
[Leuembap 2013. 654 810 1.337 1.378
[Leuembap 2014. 660 778 1.350 1.310
[Leuembap 2015. 689 810 1314 1.305
[Leuembap 2016. 690 822 1.307 1.322
[Leuembap 2017. 725 853 1.320 1.349
[Leuembap 2018. 738 869 1.344 1.335

W3Bop: LIBBbuX, kankynauumja LIbBuX
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Y Tabenu 7.2. npukasaHe cy spujegHoctu Herfindahl-
(HHI3%) nnycrpyje
6poja wn  BpujeaHOCTU

Hirschmanovog wuvHpekca Koju

KOHLEeHTpaunjy  yKynHor
MehybaHKapCKMx TpaHcakuuja y naaTHOM MNpoOMeTy.
MpukasaHe BpPUjeAHOCTN MHAEKCA M3payyHaTe Cy 3a CBe
b6aHke y oba nnatHa cuctema (kupoknupuHr u BIMPB),
a Ha OCHOBY nofjaTaka O HbMWXOBOM y4elhy y yKynHOM
6pojy n BpujeaHocTn mMehHybaHKapcKux TpaHcakumja. 3a
cBe OaHKe yyecHule naaTHOr nMpomeTa KOHLUeHTpauwuja
MjepeHa OBUM MHAEKCOM je Beha y OAHOCY Ha NPeTXOAHY
ropnHy. WMako ce BehuHa mebhybaHKapckor nnatHor
npomeTta ofsuja namehy mamwer 6poja Benuknx 6aHaka,
HHI yKa3yjy Ha ymjepeHy
KOHLUeHTpaunjy mehybaHKapCcKnx NnaTHUX TpaHcaKumja 1

BpUjeaHOCTU NHAeKca
HenocTojakbe CUCTEMCKUX PU3MKa Yy NNAaTHUM CMCTEMUMA.
3aburbexxeHa je marba BpujegHocT y HHI uHpekcy koju
Mjepn KOHUeHTpauujy BpUjefHOCTU TpaHcakumnja Kopg
peceT 6aHaka c Hajsehum yyewhem, WTo yKasyje Ha 6naro
CMarbere KOHLeHTpaumje BprujefHOCTM TpaHcakLumja Ko
BeNuKMXx 6aHakKa, nako ce KOHLEeHTpaLumja hrxosor 6poja
TpaHcaKuumja nojayasa.

[padukoH 7.1: Yuewhe 6aHaka y mefybaHKapcKOM NnaTHOM NPOMETY y
2018. roanHn
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M3Bop: LIBbuX, kankynauwuja LIBBuX
Ha rpadukoHy 7.1. npukasaHo je mnojeAUHayYHO

yuewhe cBux 6aHaka y yKynHom 6pojy v BpumjefHOCTU
mehybaHKapckux TpaHcakumuja 3a 2018. roguHy. baHka ¢
Hajsehum yuewhem y mehyybaHKapckom nnaTHOM MpomeTy
y 2018. roauHn umHu 19,26% yKynHe BpujefHOCTU UK

15,17% ykynHor 6poja CBMX TpaHcaKuuja, AOK MPBUX
neTt 6aHaka ¢ Hajsehum yuyewhem unHe 52,89% yKynHe
BpMjeaHOCTM TpaHCcaKuuja.

LUBbuX je y 2018. rognHun HactaBuna ogpxasatu LIPK,
KOj/ je TOKOM roamHe Ha [HEBHOj OCHOBM nojauunma
axypupano 26 6aHaka (23 6aHke cC [o03BOJSIOM 3a
pan, ABuje GaHKe Koje Cy Y NMKBUAALMjL W jow MMajy
aKTMBHa noTpaxuBatba Te Pa3BojHa 6GaHka ®buX),
30 MWUKPOKpeauUTHUX opraHusauymja Te 19 nAu3nNHr
KOMMNaHnja M oCcTanmx MHCTUTyumnja. ¥ ogHocy Ha 2017.
roavHy, 6poj MPUCTyNHUX Tayaka je 3HaTHO nosehaH,
a npomjeHa je HajBuwe y3pokoBaHa nosehamwem 6poja
y KomepuujanHum OaHKama, Koje Cy W pasbe Aaneko
Haj3HayajHUju KOpUCHULUM MHPOPMaLMja NOXParmeHUX y

LIPK.

Y umrby yHanpehena nnatHmx cuctema LIBbuX je y 2018.
roavHW foHunjena Hosy OANyKy o JeqMHCTBEHOM perncTpy
pauyHa nocnoBHuUx cyb6jekata y buX (JPPMNC) n nsspwmna
Hapgorpagmwy nocTtojeher perncTpa TpaHCaKLUOHUKX
payyHa nocnioBHUX cybjekata y buX Ha HoBy nnatpopmy 1
C HOBUM dYHKLUMOHaNHoCcTUMa. Pagm ce o pernuctpy cBmux
payyHa nocfioBHUX cybjekaTta Koju nnaTHu npomeTt y buX
o6aBsbajy NpeKko payyHa oTBOpeHux y 6aHkama n LIBbuX.
OBaj perucTap je y npumjeHun of oktobpa 2018. roguHe
My tbemy ce Hanase CBU payyHM MOCIOBHUX CybjekaTa,
[OK je Ao caja cagpaBao CamMO TpaHCaKLMOHe pauyyHe.
JPPNC he nNpBEHCTBEHO KOPUCTUTU KOMepUMWjaHUM
6aHKama, MOpe3HUMM oOpraHMMa, oOpraHuma ynpase,
opraHuma 3a nposoherme 3akoHa Te OCTalVM HUBOMMA
BNaCTU NPUANKOM OTKpMBama GUHAHCUjCKUX CTPYKTYypa
M TpaHcakumja Koje KOMMaHWje ” nojeAuHUn Mory
MCKOPUCTUTW Ha HE3aKOHWUT HauWH, HMp. 3a usbjeraBame
nnaharwa nopesa, npare HoBua u cn. Pernctap he,
Takohe, npyxatm wuHbopmaumje CBUM MPABHUM U
dM3NYKUM nMUMMa Koja HannaTy CBOjUX NOTpakMBaka
MOpajy TPaXuTn MPUHYAHMM MyTEM MPEKO OBMaLUTEHUX

NHCTUTYyLUNja.

MehyHapoaHu kKnupuHr nnahamwa namehy baHaka 13
BuX n Peny6nnke Cpbuje HacTaB/beH je ny 2018. rognHm
Te je KpO3 cucTeM un3BpLlIeHO yKynHo 10.853 nnaTHux
Hanora uuvja je BpujegHocT 6una 224,1 MunvoH eBpa.
BpujegHocT TpaHcakuuja je 3HaTHO Beha y opHOCy Ha
2017. roguHy, yak 3a 30,20%, fok je 6poj Hanora Behu

34 HHI je mjepa KoHUeHTpaLuje 1 payyHa ce Kao Cyma KBaapaTta nojeavHauHunx yyewha y nocmatpaHom cermeHTy. Mingekc ncnop 1.000 noeHa ykasyje Ha HEKOHLIEHTPUCAHOCT,
op 1.000 po 1.800 noeHa ymjepeHy, of 1.800 o 2.600 noeHa Ha BUCOKY KOHLIEHTpaLujy, npeko 2.600 ce cmaTpa BeOMa BUCOKOM KOHLeTpaLmjoM Ao MakcmanHux 10.000 kaaa je

KOHLeHTpaLmja MOHOMOJCKa.
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3a 2,37%, wWTO YyKasyje Ha aKTUBHO KopwuluTere OBe
nnatdopme 3a NopaBHatbe MNIATHUX TPAHCAKLMja.

7.2. PerynaTopHu OKBUpP

HakoH wTto cy y 2017. rognHu yCBOjeHM CETOBW 3aKOHa
KojuMa ce perynuie nocnoBake 6aHaka y buX n Ha Taj
HaunH npoBefeHe pedopme y dUHAHCKjCKOM cekTopy BbuX,
Kao 1 3aKOHM O U3MjeHama 1 fJonyHama 3akoHa O areHumjama
3a 0aHKapCTBO, HIMXOBA MPUMjeHa Kao ¥ [OHOLLEHE
NOA3aKOHCKMX akaTa HacTaB/beHO je y 2018. u npBoj
nonosuHu 2019. rognHe.

AreHumje 3a 6aHKapctBo cy y Toky 2018. rogvHe
yHanpehery
perynaTopHor okBupa 3a paf 6aHaka v gpyrnx GUHaHCUjCKUX

KOHTMHYMpaHO pagwune Ha noctojeher
opraHv3auuvja Te Ha JOHOLLEeHY HOBMX MOA3aKOHCKMX aKaTa.
CTynarbeM Ha CHary HOBMX GaHKapCKuX perynaTvea, CTynvmo
je Ha cHary 1 HOBM OKBUP M3BjelITaBama 3a b6aHke (COREP),
a 2018. roguHa je yTtBpheHa Kao nepwop napanesiHor
M3BjellTaBaba MnpemMa paHujem perynaTopHOM OKBUPY W
HoBom COREP n3BjewutaBamy. Y npBoj nonosuHn 2019. rognHe
YCBOjeHe Cy OAJlyKe O ynpasfbarby KPeAUTHUM PU3NKOM U
yTBPHMBarY OUEKMBAHUX KpPeAuTHUX TybrTaka Kojom ce
nponucyjy npasuna 3a ynpabibatbe KPeaUTHUM PU3NKOM,
HauuH pacnopehrBatba M3NOXKEHOCTU Yy HVBOE KPeauTHOT

pusnka n yTBphrBarbe OuYeKMBaHUX KpPeauTHMX rybuTaka,
Te npuxBaT/bMB KonaTepan 3a notpebe yTBphrBarba
OYEeKMBaHUX KpeAWTHMX rybuTaka M orpaHuuyera Hajsehe
JOnylTeHe M3JI0KEeHOCTN y OAHOCY Ha MpU3HaTK KanuTarl.
JoHowerem oBUX opnyka, Koje he 6utn y npumjeHn of
01.01.2020. roguHe, y 3HayajHOj Mjepu je KOMMIeTMpaH
K/byYHWN ceT perynatopHux nponuca. Takohe, 3a HacTaBak
XapMOHM3aLmje perynatopHor OKBMpa n3y3eTHO je BaXKHO U
[OHOLLEeHe HOBOT 3aKOHa O ocurypaby AenosunTa buX koju 6u
Tpebao fa ocurypa 60sby 3alUTUTY JenoHeHaTa U nponuie
obaBe3y unaHCTBa Yy Mporpamy ocuryparba fAenosuTta 3a
cBaKy HOBY 6aHKy Koja gobuje go3sosny 3a pag. Mpwujegnor
OBOI 3aKoHa je ynyheH y mapnameHTapHy npoueaypy, anv
joL yBMjeK Huje ycBojeH.

Y okBupy nogplike 60pbu NpoTMB nparba HOBLA W”
npeBeHUWju ¢uHaHCcMpara Tepopusma EBponcka yHuja
duHaHcKpa TporoauwmiK npojekat 3a buX y BpujegHoCTM
of ABa MunuoHa espa. lNpojekart je omoryhuno ceeobyxBaTHy
aHanusy KpUBMYHOI 3akoHofaBcTBa y buX, npu uemy cy
KopuwTeHN noctynuu esanyauuje Moneyvala Te HoBa
meTogonornja OpraHv3aumje 3a KOHTPOJYy U CripevyaBake
npatwa Hoeua (FATF), Koja npepctaBmba MehyHapopHo
npusHaTe cTaHgapge y 6opbu npoTuB nparba HOBLUA ”
durHaHcKpara Tepopusma.



N3BJELWITAJ O DUHAHCNICKOJ
CTABUJIHOCTU 3A 2018. TOOANHY
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Ta6ena A1: MpomjeHe cyBepeHOr pejTUHra

Standard & Poor’s pejTnHr

IpxaBa [aTtym npomjeHe HdyropoyHu W3rneg KpaTkopouHun
no 2009 A CrabunaH A-1
09.01.2009 A HeraTtnBaH, nocmatpame A-1
14.01.2009 A CrabunaH A-2
07.12.2009 A HeraTtusaH, nocmatpate A-2
16.12.2009 bbb+ HeraTtnsaH, nocmatpatse A-2
16.03.2010 bbb+ HeratueaH A-2
27.04.2010 bb+ HeraTtuBaH b
02.12.2010 bb+ HeratuBaH, nocmatpare bb+
29.03.2011 bb- HeratuBaH, nocmatpare b
09.05.2011 b HeratuBaH, nocmaTtpare i)
13.06.2011 L HeratueaH L
Mpuka 27.07.2011 L HeratusaH i)
05.02.2012 L CrabunaH 4
27.02.2012 ca HM ca
02.05.2012 (HVHIN) CrabunaH i)
07.08.2012 (H{Hn} HeraTtuBaH L
05.12.2012 ca - ca
18.12.2012 B- CrabunaH b
28.01.2015 b- HeratnBaH, nocmatpare b
15.04.2015 LU+ HeratneaH L
22.01.2016 B- CrabunaH )
19.01.2018 b Mo3utneaH b
25.06.2018 b+ Mo3utneaH b
no 2009 AAA CrabunaH A-1+
09.01.2009 AAA HeratueaH A-1+
30.03.2009 AA+ HeraTtueaH A-1+
08.06.2009 AA HeratueaH A-1+
24.08.2010 AA- HeraTtvnBaH A-1+
23.11.2010 A HeraTnsaH, nocmatpate A-1
02.02.2011 A- HeraTtnsaH, nocmatpame A-2
Npcka 01.04.2011 bbb+ CrabunaH A-2
05.12.2011 bbb+ HeraTnBaH, nocmatpame A-2
13.01.2012 bbb+ HeraTtneaH A-2
11.02.2013 bbb+ CrabunaH A-2
07.12.2013 bbb+ Mo3utneaH A-2
06.06.2014 A- Mo3utmeaH A-2
05.12.2014 A CrabunaH A-1
05.06.2015 A+ CrabunaH A-1
o 2009 AA- CrabunaH A-1+
13.01.2009 AA- HeratueaH, nocmatpare A-1+
21.01.2009 A+ CrabunaH A-1
07.10.2009 A+ HeratueaH A-1
27.04.2010 A- HeratueaH A-2
30.11.2010 A- HeratuBaH, nocmatparbe A-2
24.03.2011 bbb HeratuBaH, nocmatpare A-2
29.03.2011 bbb- HeraTtnBaH A-3
Moptyran 05.12.2011 bbb- HeraTtnsaH, nocmatparbe A-3
13.01.2012 bb HeraTtneaH b
06.03.2013 bb CrabunaH b
05.07.2013 bb HeraTtnBaH b
09.05.2014 bb CrabunaH b
20.03.2015 bb MNo3utnean b
18.09.2015 Bb+ CrabunaH b
15.09.2017 BEB- CrabunaH A-3
15.03.2019 BEb CrabunaH A-2
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do 2009 AAA CrabunaH A-1+
12.01.2009 AAA HeraTnBaH, nocmatpame A-1+
19.01.2009 AA+ CrabunaH A-1+
09.12.2009 AA+ HeratmBaH A-1+
28.04.2010 AA HeratmBaH A-1+
05.12.2011 AA- HeraTtnBaH, nocmatpare A-1+
LLnaHwuja 13.01.2012 A HeratuBaH A-1
26.04.2012 bbb+ HeraTtnBaH A-2
10.10.2012 bbb- HeraTtnBaH A-3
23.05.2014 bbb CrabunaH A-2
02.10.2015 bbb+ CrabunaH A-2
01.04.2017 bbb+ Mo3ntmeaH A-2
23.03.2018 A- Mo3ntmeaH A-2
o 2009 A+ CrabunaH A-1+
20.05.2011 A+ HeratmBaH A-1+
20.09.2011 A HeratmBaH A-1
05.12.2011 A HeratusaH, nocmatparse A-1
WUtanuja 13.01.2012 bbb+ HeratuBaH A-2
09.07.2013 bbb HeratnBaH A-2
05.12.2014 bbb- CrabunaH A-3
27.10.2017 bbb CrabunaH A-2
26.10.2018 bbb HeratueaH A-2
o 2009 A+ CrabunaH A-1
21.07.2010 A+ HeraTtnBaH, nocmatpame A-1
16.11.2010 A HeraTtnBaH A-1
30.03.2011 A- HeraTtneaH A-2
29.07.2011 bbb HeratuBaH, nocmatpare A-2
12.08.2011 bbb+ HeraTuBaH, nocmatpare A-2
27.10.2011 bbb HeraTtnBaH, nocmatpare A-3
13.01.2012 bb+ HeratuBaH b
01.08.2012 bb HeraTtnBaH, nocmaTtpare b
17.10.2012 b HeraTnBaH, nocmaTtpare b
20.12.2012 Luy+ HeratmeaH U
Kunap 21.03.2013 Ly HeratusaH ul
10.04.2013 L CrabunaH |
28.06.2013 ca - ca
03.07.2013 L L+ CrabunaH |
29.11.2013 LU+ CrabunaH b
25.04.2014 b Mo3ntmBaH b
24.10.2014 b+ CrabunaH b
27.03.2015 b+ MNo3suTtuBaH b
25.09.2015 bb- Mo3ntmeaH b
18.03.2017 BB+ CrabunaH b
15.09.2017 bb+ Mo3ntmeaH b
14.09.2018 bbb- CrabunaH A-3

M3Bop: Standard & Poor’s
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Tabena A2: IHaeKC UnjeHa HeKPeTHMHA

CapajeBo MocTtap 3eHuua Ty3na YKYIMHO
2006. Q1 54 84 67 59
Q2 59 84 63 62
Q3 58 82 66 62
Q4 63 71 71 65
2007. Q1 69 85 72 71
Q2 77 90 88 79
Q3 85 86 92 86
Q4 94 92 95 94
2008. Q1 100 100 100 100 100
Q2 105 99 107 104 105
Q3 103 102 113 114 105
Q4 109 104 126 117 110
2009. Q1 99 120 129 102 102
Q2 96 125 127 105 101
Q3 91 124 128 114 99
Q4 89 127 119 121 97
2010. Q1 88 119 130 119 96
Q2 86 128 129 126 98
Q3 85 120 126 112 94
Q4 84 126 143 120 94
2011. Q1 83 125 138 113 93
Q2 84 121 140 93 92
Q3 82 118 132 102 92
Q4 83 124 131 107 92
2012. Q1 84 132 130 111 94
Q2 82 117 139 105 93
Q3 80 124 122 103 89
Q4 78 120 133 104 88
2013. Q1 81 128 135 113 91
Q2 78 127 134 113 90
Q3 79 124 124 116 90
Q4 76 130 136 101 88
2014, Q1 78 121 126 104 88
Q2 77 119 124 104 86
Q3 77 111 126 106 86
Q4 77 113 129 103 85
2015. Q1 79 118 127 103 87
Q2 80 117 127 106 89
Q3 78 118 131 107 88
Q4 81 114 126 106 89
2016. Q1 78 112 125 104 87
Q2 80 115 134 104 88
Q3 82 131 133 108 93
Q4 81 128 134 106 93
2017. Q1 83 128 134 102 93
Q2 84 113 134 102 91
Q3 83 124 138 109 92
Q4 86 110 135 118 94
2018. Q1 86 119 131 104 93
Q2 87 128 131 105 94
Q3 85 122 135 113 94
Q4 88 127 132 110 94

M3Bop: LUbbuX
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Ta6ena A3: MNpernen Hajsehinx 3agy>keHOCTX NO KnacMyHUM Kpeautuma npema K[ buX 2010, 1.12.2018. y xwbapama KM

Kpeautn, Yuewhey Yuewhe y ykynHum
Mogpyuje ocTaTtak gyra noapyujy noTpaxrBarwnma
A: Norsonpuepepa, WymMapcTBo 1 pn6osos 224.480 2,9%
Y320f suwezoouwikbUX ycjesa
Y3roj ocTanux BMLLETOANLLHUX YCjeBa 16.535 7,4% 0,2%
BurbHa u cmoyvapcka npou3so0kea, J108CMBO U YCIyxHe 0je[amHOCMu Nose3aHe ¢
FoUMQ, 00 Ye2a:rUMd, 00 Yeza:
MomohHe fjenaTHOCTY 3a y3roj ycjeBa 15.818 7,0% 0,2%
B: Bahere pyaa u KameHa 463.503 5,9%
Bahetve yerverHa u sueHuma, o0 yeza:
Baheme nurHuta 32.045 6,9% 0,4%
C: NpepabhuBauka nHAycTprja 1.683.872 21,4%

Mpou3godrwa nuha, 00 4eza:
MNpowu3soarba NvBa 28.356 1.7% 0,4%
Tpou380o0rLa npexpambeHux npou3eood, 00 yeaa:

MpousBoga x/beba; CBjeXMX Neymsa 1 Konava 61.145 3,6% 0,8%
MNpepapa n KoH3epBUpame meca 28.361 1,7% 0,4%
MpousBoga ambanaxe of NAACTUYHKX Maca 21.283 1,3% 0,3%

lMpepada dpsema u npou3soda 00 Opsema u njyma, 0OCUM Hamjewmaja; Npou38o0ra

npedmema 00 ciame u nemMapckux Mamepujand, o0 Yeaa:

Mumbere n bnarbarbe ApBeTa (MpousBoAHa pesaHe rpahe); umnperHauuja
npseta 55.410 3,3% 0,7%

pou3so0ra 20mosux MemasnHUx NPou3eo0od, OCUM MAWUHA U onpeme, 00 Yeza:
Mpoun3sofra MeTanHMX KOHCTPYKLMja U hUXOBUX Anjenosa 44811 2.7% 0,6%
Mpown3Boptba enekTpryHe onpeme

Mpow3Bogtrba ypehaja 3a ANCTPMOYLMjY 1 KOHTPONY eNeKTpUYHe eHepruje 29.526 1.8% 0,4%

D: MpousBoatba n cHabajeBakbe eNeKTPUUHOM eHeprnjom, racom, napom u
Knumatmsaumja 274.321 3,5%

lMpou3sodra u cHabojesare ereKMpPUYHOM eHepaUujoM, 2dCOM,NApOM U
K/uMamusayuja, 00 Yeza:

lNpou3Boara enekTpuyHe eHeprmje 114.598 41,8% 1,5%

E: CHabpjeBatbe BOAOM; yKNatbatbe OTNaHNX BOAA, ynpaB/bakbe 0Tnajom Te
AjenaTHOCTU caHaluje oKonuwa 76.963 1,0%

Ckynrearbe, npoyuwhasarbe u cHabojesarbe 8000M, 00 Yeza:

Ckynbatbe, npounwhaBare 1 cHabajeBarbe BOAOM 46.668 60,6% 0,6%

F: lpaheBuHapcTBO 529.105 6,7%
[padra epabesuHa sucokozpadtve, 00 Yeza:

[pagtba cTambeHVX U HecTaMbeHMX 3rpajia 119.004 22,5% 1,5%

G: TproBuHa Ha BeNMKO 1 Ha Mano, nonpaBak MOTOPHUX BO3Wia U MOoToLMKana 2.067.085 26,3%

TpeerHa Ha 8eJIUKO, 0CUM mp208UHE MOMOPHUM 803UJTUMA U MOMoyukauma, 00 yeea:

Hecneuwnjanu3oBaHa TProBrHa Ha BeNMKO 205.424 9,9% 2,6%
TproBrHa Ha BefIMKO YBPCTUM, TEYHVM 1 FaCOBUTUM FOPVBMMA U CIIMYHM

npoussoanma 81.000 3,9% 1,0%
TproBuHa Ha BenMKo dapmaLieyTCcKuM Npov3Boarma 59.812 2,9% 0,8%
TproBrHa Ha BeIMKO ApBOM, rpaheBUHCKUM MaTepurjanioM U CaHUTapHOM

onpemom 46.859 2,3% 0,6%
TproBrHa Ha BeIMKO OCTaNMM NPOMU3BOAUMA 3a JOMahUHCTBO 35.084 1,7% 0,4%

HecneuwujannsoBaHa TProBuHa Ha BENMKO XpaHoM, Nivima 1 AyBaHCKNM
npovssogmma 30.791 1,5% 0,4%

TprosnHa Ha BE/IMKO MeTanHOM pO6OM, VIHCTaJ'laLWIjCKVIM MaTelejanom,

; - 33.094 1,6% 0,4%
ypehajyma 1 onpemom 3a BOJOBOA 1 rpujatbe
Tp2o8UHA Ha MAJI0, OCUM MP208UHE MOMOPHUM 803UIUMA U MOMOUUK/IUMA, 00 Yeaa:
TprosrHa Ha Mano y Hecnewumnjanm3oBaHM NPoAaBHMLIAMA NPETEXHO XPAHOM,
nvhnma n AyBaHCKAM NPOU3BOAUMA 218.953 10,6% 2,8%
TproerHa Ha Mano MOTOPHVM FrOpMBUMA Y CreLmjan30BaHUM NpoAaBHMLaMa 95.078 4,6% 1,2%

OcTana TProerHa Ha Masio y HecneLujanu3oBaHUM NpofaBHULamMa 74.176 3,6% 0,9%
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H: MpeBo3 n cknaguwTerwe 297.602 3,8%
KonHeHu npegos u yje8o800HU mpaHcnopm
LlectoBHU NpeBo3 pobe 95.713 32,2% 1,2%
*Kerbe3HNUKM NpeBo3 nyTHMKa 1 pobe 18.359 6,2% 0,2%
I); r}il,)jceTJ:naTTer;:g:or)lpy)Karba cMmjelUTaja Te npunpeme 1 yolyKuBakbe XpaHe (XoTenmjepcTeo n 287.297 3,6%
Cmjewmaj, 00 yeza:
XoTenu n cnnyaH cvjeluTaj 77455 27,0% 1,0%
J: U'ndopmauuje n KomyHukaumje 178.196 2,3%
U30asauke djenamHocmu, 00 yeza:
M3paBarbe Kibura 35.957 20,2% 0,5%
K: ®nHaHcnjcKe AjenaTHOCTU 1 AjeNaTHOCTN OCUrypatba 356.935 4,5%
Ocmarne uHaHcujcke ycyxHe 0jeslamHOCMU, 0CUM OCU2yparba U NeH3UOHUX hoHO08d,
00 yeaa:
OcTano KpeauTHO NocpefoBare 52.773 14,8% 0,7%
L: MocnoBawe HeKpeTHMHama 149.027 1,9%

Mocnosaree HekpemHuUHama, 00 4Yeaa:
M3HajmmbuBatbe 1 ynpaBibatbe BACTUTUM HEKPETHVHAMa U HEKPETHHaMa

75.667 50,8% 1,0%
y3eTUM y 3aKyn (M131Hr)
AreHuuje 3a NOCNoBatbe HeKpeTHMHama 30.920 20,7% 0,4%
M: CrpyuHe, HayuHe 1 TeXHNYKe AijenaTHOCTN 208.087 2,6%
ApXUmeKmMOHCKe U UHXerbepcKe 0jes[amHOoCMU; MexHUYKO UCNUMUBArbe U aHasu3d, 00
yeaa:
Ap)fMTeKTOHCKe N UHXEeHepCKe AjenaTHOCTY 1 C tbMa NOBEe3aHO TEXHNYKO 36.739 17,7% 0,5%
caBjeToBame
N: ABMUHUCTpaTBHe N NoMohHe ycny»KHe AjenaTHOCTM 49.520 0,6%
lymHuyKe azeHyuje, op2aHu3amopu nymoearba, myponepamopu u ocmasie
Dpe3sepeauujcke ycsyze, me 0je/JAMHOCMU NOBe3dHe C HUMd, 00 Yeza:
[ljenaTHOCTN NYTHUYKUX areHuumja 11.081 22,4% 0,1%
3awmumue u ucmpaxxHe Ojenam-Hocmu
[ljenaTHOCTN NpuBaTHe 3awwTuTe 9.210 18,6% 0,1%
O: JaBHa ynpaBa n og6paHa; 06aBe3HO coLnjanHo ocurypame 745.993 9,5%
JasHa ynpasa me eKOHOMCKA U COYUjasIHa NOAIUMUKA 3djedHuUye, 00 Yeaa:
OnwTe AjenaTHOCTK jaBHe ynpase 536.004 71,9% 6,8%
JjenamHocmu ob6asesHoz coyujanHoz ocuzyparba, 00 Yeaa:
[ljenaTHocTy 06aBe3HOr CoLMjanHOr OCUrypara 137.848 18,5% 1,8%
P: O6pasoBame 17.273 0,2%
Bucoko obpasosarve
Bucoko obpasoBarbe 5.974 34,6% 0,1%
Q: ljenaTHOCTM 3apaBCTBEHE 3aLlITUTE U COLMjanHe 3aluTuTe 141.345 1,8%
JjenamHocmu 30pascmeeHe 3awumume
LjenatHocTn 6onHMLa 87.617 62,0% 11%
R: YmjeTHoCT, 3a6aBa 1 pekpeauuja 7.055 0,1%
bubnuomeke, apxusu, Mmy3eju u ocmarne KysamypHe 0jeiamHocmu
Pap uctopujcknx mjecta n rpaheBuHa Te CIMYHUX 3HAMEHWUTOCTU 3a 317 4,5% 0.0%
nocjetutesbe -
S: OcTane ycny»He ajjenatHocTu 19.837 0,3%
Ocmarne nuy4He ycnyxHe OjenamHocmu
OppxaBatbe 1 nonpasak KaHLenapunjcknx, padyHCKnX MalivHa n komnjytepa 813 4,1% 0,0%
T: AjenaTHocTn pomahnHcTaBa Kao nocnopaBaua; AjenatHocTn fomahnHcTaBa Koja 675 0.0%
npousBoje pasnuynTa gobpa n obaBasbajy pasnuumTe ycnyre 3a Bnactute notpebe !
Jjenamuocmu npusamHux domahuHcmasa Koja npouseoode pasauyuma 0obpa 3a
ssacmume nompebe
[jenaTHocTn NpuBaTHMX JOoMahnHCTaBa Koja Npon3Boje pasnnymta gobpa 3a 552 81.8% 0,0%
BnacTuTe notpebe
U: [ljenaTHOCTM BaHTEpUTOPUjaNHNX OpraHn3aLuja u Tujena 95.251 1,2%
Jjenamuocmu eaHmepumopujanaHux opeaHusayuja u mujena
[jenaTHOCTV BaHTepuTOpUWjanHNX opraHu3aunja u Tnjena 88.028 92,4% 1,1%
J J] ) )

M3Bop: LPK
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Tabena A4: [MaBHe CTaBKe CMOJbHOTPrOBUHCKE pa3mjeHe poba

BpujeaHoct  BpujeaHoct  WHpekc MpomjeHa BpUjeaHOCTY
13B033, n3B033, U3BO3HUX  HomuHanHu n3BO3a
Ha3us munnonn KM munnorn KM unjeHa pacT 3Bo3a, _ (Y NPOLEHTHNM NOeHNMa)
2017 2018 1= Xl 2018 y % LjeHOBHU  edeKaT 06UMa
I-XI112017 edekart 13BO3a
1 2 3 4=2/ 5 6
basHu meTanu n nponssoan of 6a3HNX 1.975,8 2.290,0 15,9
MeTana
Op vera: [BoXhe 1 uenmk 519,0 631,1 112,1 21,6 13,1 8,5
Mpown3sogu og reoxba 1 venvka 584,6 7134 111,5 22,0 12,6 9,4
AnymIrHUjyM 1 POM3BOAY O 652,3 721,7 107,1 10,6 7,4 33
anymuHmnjyma
Mamwue,anapam,_mexaumql(m n 1.290,1 14371 1.4
enekTpuyHu ypehaju
MawwuHe, anapatv n MexaHu4Kin ypehaju, 707.8 764,6 102,0 8,0 21 59
KOT/I0BU; HUXOBU iVjeNnoBu
EnekTpnyHe malimHe v onpema un
HUXOBW [MjeNnoBY; anapaTth 3a CHUMare
VNV PENPOAYKUMjY 3ByKa, TeNeBI3NiCKN 5823 6724 1101 155 106 48
anapaTu 3a CHMakbe Unu penpoayKuujy
C/IMIKe 1 3BYKa 1 AnjenoBn 1 npubop 3a Te
npovissoge
Pa3Hu npoussoan 1.226,7 1.227,1 0,0

Op uera: HamjewwTaj; Hocaun magpaua;
onpema 3a KpeBeTe 1 CJINYHU
Npon3BOAY; CBjeTU/bKe 1 Apyra
pacBjeTHa Tujena Koja H1CY CroMeHyTa 1.149,6 1.118,8 97,0 -2,7 -3,0 0,3
HUTW YK/byyeHa Ha APYroM mMjecTy;
cBujetnehn 3HaKoBW, OCBUjET/bEHE
nnounLie ca HaTNMCOM; MOHTaXHe 3rpaje

MNpounseBoan MuHepanHor nopujekna 1.051,1 1.298,9 23,6
Op yera: MnHepanHa ropvsa, MYHepasnHa
y/ba U NPOV3BOAM HIMXOBe AecTunaumje;

[naBHe rpyne n3BosHMX Nnpon3Boaa

. 924,7 1.162,7 115,2 25,7 16,6 9,2
€IeKTPUYHA eHepruja; GUTyMeHcKe
TBapW; MMHepPasiHV BOCKOBM
MpounsBoan xemujcke MHAYCTPUje Unu 9583 991,9 35

CPOAHUX NHAYCTPUja
AHOPraHCKMn XeMnjCKu Npon3BOAN;
OpPraHCKM 1 aHOPraHCKM jeantbera
nneMeHNTUX meTana, MeTana Koju 604,0 635,0 1014 51 1,5 3,6
ce pujeTKo Hanase, pagnMoakTUBHNX
efniemeHara 1 nsoTona

[pBo 1 nponsBoau o ApBeTa 783,8 801,7 2,3
[pBo 1 npon3sBoan of ApBeTa; ApBeHn

779,5 797,6 109,4 2,3 8,8 -6,5
yrasmb
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BpujegHocT BpujegHocT MHpekc

yBO3a, yBO33, yBO?HWX HomuHanHu [pomjeHa BprjegHOCTM yBO3a
Hasus MUNMoHn KM munmonm KM unjeHa pacT yBo3a, (y NPOLEHTHUM noeHMMa)
2017 2018 1- X1l 2018 y % LjeHOBHU edekaT obuma
I-Xlir2017 edekat yBO3a
1 2 3 4=2/1 5 6
Mpownssoan muHepanHor nopujekna 2.749,0 2.974,5 8,2
Op yera: MrHepanHa ropuea, MMHepasHa
y/ba 1 NPOM3BOAM HUXOBE AecTunauuje; 26417 2.845 1 1082 77 82 05
eneKTpUYHa eHepruja; bTymeHcke T - ! ! ! !
TBapWi; MUHEPAsHN BOCKOBHU
MawwHe, anaparu, MexaHuuKm 1 2.526,1 2.664,1 55
enekTpuyHu ypehaju
MawwHe, anapati u Mexannuky ypehaju, 4 5 1.5454 110,7 9,7 10,6 0,9
KOT/IOBW; HbVIXOBU AWjeNOoBY
EnekTpryHe malwimHe 1 onpema un
FUXOBU IMjeNOBY; anapaTyi 3a CHUMabe
UNU penpoayKumjy 3ByKa, TENEBU3UjCKM 11169 11187 1006 02 06 04
anapaTyi 3a CHUMatbe 1nu penpoayKuujy T R ’ ! ! !
CNIMKe 1 3BYKa 1 AnjenoBur 1 nprubop 3a Te
npoussoge
P Ba3Hu meTanu n nponssoau of 6a3HNX 1.955,0 22034 12,7
S MmeTana
R  Opuera: Mpouseoau of reoxbha un
5 : 559,7 702,3 103,2 25,5 3,9 21,6
g uenvka
< Boxbe n uennk 5159 530,2 104,3 2,8 4,2 -1,4
c .
g Anymahuiym v npoussoan on 295,1 368,4 103,5 24,8 42 206
3 anymuHujyma
bt . .
= fpouaBoay xemujcke uHaycTpuje unm 1.680,9 1.787,0 107,7 0,1 7,6 -1,3
S, CPOAHMX MHAYCTPMja
o AHOPraHCKu XeMujckn Npovn3BoAu;
% OPraHCKM 1 aHOPraHCKU jeAnberba
O NnemMeHUTUX MeTana, MeTana Koju 210,6 252,9 123,7 0,2 23,0 -2,9

ce pVIjeTKO Hana3e, paanoakTUBHUX
efnemMeHaTa 1 nu3ortona

Op yera: ®apmaLieyTckm npon3soamn 544,7 570,6 101,5 0,0 1,6 3,2
EtepuyHa yrba n cmone; napdumepujcku,

220,7 235,2 102,4 0,1 2,5 4,1

KO3METNYKN NNV TOANIeTHN NPON3BOAMN

Pa3Hun npounssoan xemnjcke nHaycTpuje 162,9 169,6 73,7 0,0 -37.2 41,4
MNpexpamb6eHe npepaheBnHe 1.536,8 1.576,1 2,6

MpowusBoam of *utapurua, bpallHa,

CKpo6a nnm Manjeka; NocnacTnyapcKm 196,9 212,8 101,1 8,1 1,2 6,9

npounssoamn

Pa3Hun npexpambeHn nponssoau 249,1 2624 99,5 53 -0,6 59

Muha, ankoxonu n cuphe 327,6 346,0 103,9 56 39 1,6

OcTauwm v oTnaum og npexpambeHe

NHAYCTPUje; NpUnpem/beHa XNBOTUHCKA 179,7 191,7 104,2 6,6 4,3 2,4

XpaHa

M3Bop: BXAC, kankynayuja LIBBnX
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Ta6ena A5: Mperne notpakneBara og npeay3seha no Tuny u gjenarHocTu

MNoTeHuwnjanHn gyr

s % T ,E_: |:s-: = v T s
ss¢ g §¢ ¢z & & B B &%
A 224.480 90.586 16.304 56.409 102 0 592 5.183 16.223 19.392
B 463.503 273.726 5.117 64.573 35 0 7.257 69.897 8.331 77.719
C 1.683.872  1.309.570 119.753 667.509 25.853 302 11.136 233.896 244.698 490.050
D 274.321 28.990 0 20.042 260 0 0 24.627 17.686 16.054
E 76.963 87.482 187 28.489 143 0 1 7.290 5.699 29.965
F 529.105 586.519 46.724 184.263 3.297 942 13.816 342.828 88.965 289.024
G 2.067.085  2.152.749 17.935 1.150.588  33.467 1.560 36.499 591.845 511.309 611.888
H 297.602 290.493 2.117 92.490 0 0 7.101 207.314 42.172 90.245
| 287.297 97.043 11.960 10.730 0 0 399 840 11.181 24.200
J 178.196 77.809 1512 35.897 892 0 1.480 31.520 24.304 49.518
K 356.935 33.581 5.961 33.113 0 0 5.042 72523 23.109 18.331
L 149.027 41.235 2711 8.579 0 0 214 220 1.825 9.850
M 208.087 176.647 7171 113.383 0 0 2.945 74.487 39.486 71.031
N 49.520 23.824 929 9.466 0 0 90 11.185 4.413 13.142
(0] 745.993 3.556 1.381 2.138 0 0 438 6.270 18.420 5.931
P 17.273 1.508 48 1.957 0 0 63 1.007 1.788 2416
Q 141.345 30.005 123 10.573 0 110 42 455 5.429 2.366
R 7.055 6.127 340 2.150 0 0 0 9.573 1.486 1.824
S 19.837 18.732 8.469 6.447 0 0 353 3.071 4.156 4.396
T 675 0 0 136 0 0 638 655 213 0
u 95.251 2.018 1.391 556 0 0 0 0 1.781 1.446
YKYMNHO 7.873.421 5.332.199 249.304 2.499.486 64.048 2915 88.107 1.694.685 1.072.676  1.828.789
CreapHu pyr:  10.777.280
MoteHuumjanHn gyr:  4.596.149
M3sop: LIPK

HanomeHa: M3HoC noTpaxumBara No OCHOBY KpefuTa U KOMUCVOHKX KpeAnTa YKIbyuyje ocTaTak Ayra v Jocrjeny HeHannaheHy rmasHuLy.
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Tab6ena A.6 : Kpegutun npepy3sehuma, BanyTHa CTpyKTypa Ayra no AjenaTtHocTMMa Ha Kpajy 2018.

y xurpagama KM

OcTatak gyra u gocnjena HeHannaheHa rmasHMLa

[jenatHocT KpeanTtn y cTpaHoj BanyTu 1 KPeAUTU € BaNyTHOM Knay3ynom
BAM EUR CHF usbD KWD
A 71.465 151.971 208 1.101 0
B 330.404 124.897 0 0 0
C 626.330 1.053.300 301 0 367
D 34.081 242,780 0 0 0
E 36.195 39.844 383 0 0
F 229.994 296.017 0 0 431
G 768.550 1.293.580 483 0 118
H 92.584 204.799 275 0 17
[ 83.089 204.697 0 0 0
J 57.270 120.966 0 0 0
K 70.062 205.306 0 102.548 0
L 31.125 118.704 0 0 0
M 70.437 137.535 0 0 0
N 18.789 30,610 0 0 0
o] 416.723 321.337 0 0 0
P 5.920 11.340 0 0 0
Q 44,137 97.300 0 0 0
R 1.580 5.507 0 0 0
S 4924 14.984 0 0 0
T 141 537 0 0 0
u 2.526 90.853 0 3.896 0
YKYMHO 2.996.327 4.766.865 1.650 107.546 1.033

M3Bop: LIPK



M3BJELLITAJ O ®UHAHCWNICKOJ CTABUJTIHOCTWM 2018

Tab6ena A7: CtaTycHe npomjeHe y 6aHKkama y nepuogy og 20

Jatym
bpoj baHka BpcTa npomjeHe npomjeHe
1 Sparkasse Bank 4,3, BocHa 1t XepueroBuia Capajeso Spark.asse Bank a.n. CapajeBo npomujeHuna ume y Sparkasse Bank a.a. buX Q32014

CapajeBo
Sparkasse Bank g.g. CapajeBo ABC 6aHka g.a. CapajeBo npomujeHuna nme y Sparkasse Bank g.a. CapajeBo Q32009
ABS 6aHka a.a. CapajeBo MocTana unaHuua Steiermaerkische Bank und Sparkassen AG, Erste Group Q4 2006
LLlex-nH 6aHKa a.4. 3eHnua MpwnnojeHa ABC 6aHuu a.4. CapajeBo Q2 2002
2. Bosna Bank International (BBI) a.a. CapajeBo
3. MpvspenHa 6aHKka Capajeso a0, Capajeso BOP 6aHK.a 4.a. CapajeBo npomujeHuna nme y NMprepepaHa 6aHka CapajeBo Q12017
a.0. CapajeBo
BOP 6arka .4, Capajeso BOP §aHL||/| 4.p. CapajeBo npunojeHa MpuspegHa 6aHka CapajeBo A.4. Q42016
CapajeBo
MpvspenHa 6aHKka Capajeso a0, Capajeso I'IpmspenHa 6aHKa CapajeBo g.a. CapajeBo npunojeHa bOP 6aHum a.4. Q42016
CapajeBo
4, UniCredit Bank g.4. MocTtap
UniCredit 3arpe6avika 6arka BiH 1. Moctap ,L\JAr:’lcC:ae;ht 3arpebauka 6aHka buX npomujeHuna ume y UniCredit Bank g.4. Q1 2008
3arpe6aua 6arka a1, MocTap gin:Jarbe ca YHuBep3an 6aHkom a.4. CapajeBo u UniCredit 3arpebauky 6aHKy Q32004
YHnsepsan 6aHKa 4. Capajeso Cnajame ca 3arpebaukom 6aHkom buX g.a. Moctap y UniCredit 3arpe6auky Q3 2004
6aHKy buX
HVB LieHTpan NpoduT 6aHka a.4. Capajeso HVB LieHTpan MpoduTt 6aHka CapajeBo npunojeHa UniCredit 3arpe6aukoj Q12008
6aHuu buX
HVB 6akka a.a. Capajeso Cna@me ca Uentpan Mpodut 6aHkom y HVB LienTpan Mpodut 6aHky a.a. 042004
CapajeBo
LieHTpan MpodwT 6aHKa a4, Capajeso Cnaja.rbe ca HVB 6aHkom pa.a. Capajeso y HVB LieHTtpan Mpodut 6aHKy A.4. Q42004
Capajeso
TpaBHUYKa 6aHKa A.4. TpaBHUK Mpwvnojena LieHtpan Npodut 6aHum a.a. Capajeso Q42002
5. UniCredit Bank a.n. barba Jlyka HoBa barbanyuka 6aHka a.g. batba Jlyka npomujeHnna nme Q22008
HoBa Barbanyuka 6anKa a1, arba Jlyka JT;):I:OJEHa HVB rpynaumju, HacTaBuna NOC/oOBakbe Kao 3ace6HO NPaBHO Q42005
BatbanyJka 6aHKa a,. barba Jlyka J|:I|)[.;J|I(/IaBaTI/I3OBaHa 1 npomujeHuna nme y Hoea baranyuka 6aHka a.g. barba Q1 2002
6. Addiko Bank g.n. CapajeBo
Hypo Alpe Adria Bank g.a. MocTtap Hypo Alpe Adria Bank g.a. MocTap npomujeHuna uve u cjepuiite Q42016
7. Addiko Bank a.p. bara Jlyka
Hypo Alpe Adria Bank a.a. Bara Jlyka Hypo Alpe Adria Bank a.a. Bara Jlyka npomujeHuna uve Q42016
Kpwnctan 6aHKa a.g. bara Jlyka KpwncTtan 6aHKa a.p. bara Jlyka npomumjeHuna ume Q32003
8. ACA 6aHkKa a.g.CapajeBo
?:::;;MHMOHO Komepuwjanka 6anka (UKB) A.n. VKB p.A. 3eHnua npomujeHuna cjeguiwte u Hasme y ACA 6aHKa a.4. CapajeBo Q42016
MOJA 6arika .. Capajeo MOJA 6aHka a.a. CapajeBo npunojeHa VIHBeCTMLMOHO KOMepLujanHoj 6aHLm Q32016
n.a. 3eHnua
OVIMA 6aHka f.a. CapajeBo npomujeHuna uve y MOJA 6anka a.a. Capajeso Q42010
BABA 6aHka a.4. Capajeso npomujeHuna nve y ®UUIMA 6aHka a.a. Capajeso Q32007
Validus 6aHka g.a. CapajeBo npomujeHuna nme y BABA 6aHka a.a. CapajeBo Q12007
Jby6rbatcka 6aHKa . Capajeso OCHOBaH.a Validus 6aHka npey3sena ano akTuse n nacuse JbybrbaHcke 6aHKe Q3 2006
a.4. CapajeBo
9 KomepuwjanHo uxeectrnumoHa 6aHka (KUB) a.4.
) Benvka Knagywa
10.  NLB 6aHka p.n. CapajeBo
NLB Tyanakcka 6aHKa a4, Tyana NLB TyBH?HCKa 6aHKa g.a. Tysna npomujeHnna cjeguwte u nme y NLB 6aHka Q12012
A.o. CapajesBo
Tynancka 6anka a.g. Tyana ng:HCKa 6aHKa g.a. Tyana npomujeHvna ume y NLB TysnaHcka 6aHka 4.A. Q3 2006
Comercebank 6aHuHa ckynuHa NLB g.4. . R
Capajeso Mpwvnojexa Ty3naHckoj 6aHum A.4. Tysna Q3 2006
11.  NLB 6aHKa a.g. batba Jlyka
NLB Pa3BojHa 6aHKa a.g. bara Jlyka NLB Pa3BojHa 6aHKa a.a. barba Jlyka npomujeHuna nme y NLB a.a. barba Jlyka Q42015
LHB 6akka a.a. Barba Jlyka g:ajsanrbe ca Pa3BojHom 6aHKoMm jyrovctouHe EBpone y NLB Pa3BojHa 6aHKa Q2 2006
Pa3BojHa 6aHKa jyronctouHe EBpone a.f. barwa Cnajatbe ca LHB 6aHkom a.a. barba Jlyka y NLB Pa3BojHy 6aHKy a.a. barba Q2 2006

Jlyka

Jlyka
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12 Raiffeisen Bank a.a. buX, CapajeBo

Raiffeisen Bank HPB g.a. MocTtap MpwunojeHa Raiffeisen 6aHum g.4. Capajeso Q12003
13 ProCredit Bank a.,a. Capajeso g/l;rc]:(oenterprise bank g.o. CapajeBo npomujeHuna nme y ProCredit Q42003
14 ZiraatBank BH a.a. Capajeso Turkish Ziraat Bank Bosnia g.a. CapajeBo npomujeHuna nmve y Ziraat Q12013
Bank BH
15  YHuWoH 6aHKa a.4. CapajeBo
16 Sberbank a4, Capajeso Volkspank 4.p. CapajeBo npomujeHnna ume y Sberbank g.a. Q12013
CapajeBo
Volksbank g.4. Capajeso Sberbank rpynauuja npeysena Volksbank g.n. CapajeBo Q12012
17  Sberbank a.n. barba Jlyka Volksbank a.g. bara Jlyka npomujeHnna ume Q12013
Volksbank a.n. barba Jlyka Sberbank rpynauuja npeysena Volksbank a.g. barba Jlyka Q12012
Zepter Komerc 6arka a1, Batba Jlyka \r/l:,)ﬁ:s?)lan}:?;msl}? Volksbank International AG, npomujeHnna ume y Q3 2007
18 Intesa Sanpaolo 6aHka g.4. buX
YINW 6aHka a.a. CapajeBo MpomujeHnna nme y Intesa Sanpaolo 6aHka g.a. buX Q32008
LT locnogapcka 6aHka a.4. CapajeBo MpwnojeHa YMNW 6aHum a.4. Capajeso Q3 2007
focnonapcka 6aHKka a1, Capajeso Cnajame ca LT KpmepumjanHOM 6aHKoM JlneHo y LT locnogapcky Q12003
6aHKy A.a. CapajeBo
LT Komepuwjanta 6arka o, JMBHo Cnajame ca rOCI"IO}J,apCKOM 6aHKkom CapajeBo y LT locnogapcky Q1 2003
6aHKy f.4. CapajeBo
19  Bakydcka 6aHka g.n. CapajeBo
Jeno3unTHa 6aHKa a.4. CapajeBo MpwuonojeHa Bakydckoj 6aHum g.4. CapajeBo Q2 2002
20 Hosa 6aHka a.g. barba Jlyka Hosa 6aHKa a.a. bujerbuHa npomujeHnna cjeguuire Q3 2007
Arponpom 6aHKa a.z. bara Jlyka MpwunojeHa HoBoj 6aHuu a.a. bujerbrHa Q12003
21 Masnosuh International 6aHka a.g. Cno6omup
bujerbuHa
MpviBpepHa 6aHKa a.a. flo6oj Mpwvnojexa Masnosuh International 6aHuK Q2 2003
MpvBpenHa 6aHKa a.a. bpuko Mpwunojexa Maenosuh International banci Q4 2002
Cembepcka 6aHKa a.g. bujerbumHa MpwunojeHa Maenosuh International 6aHLK Q4 2001
22 KomepuujanHa 6aHKa a.g. bara Jlyka
23 MF 6aHka a.g. bama Jlyka
IEFK 6aHka a.g. bara Jlyka MpomujeHnna nve y MF 6aHka a.g. barba Jlyka Q32010
BaHke Kojuma cy ofly3eTe fo3Bone 3a paj of Hatym
2002. roguHe: npomjeHe
1 Camelia 6aHKa a.4. buxah Q12002
2 MpviBpepHa 6aHKa a.a. paguLKa Q12002
3 ExBaTop 6aHKa a.n. barba Jlyka Q12002
4 Icn;csg?:;g)nal Commercial Bank Bosnia g.4. 03 2002
5 baHka 3a jyronctouHy EBpony bama Jlyka Q42002
6 MpuBpeaHa 6aHKa a.g. Cpncko CapajeBo Q4 2004
7 locnopapcka 6aHKa a.4. Moctap Q4 2004
8 JbybrbaHcka 6aHKa a.4. CapajeBo Q3 2006
9 XepueroBayka 6aHKka a.4. Moctap Q32012
10 E(;;t;aelgl; BH MowTaHcka 6aHKka buX a.a. Q22013
11 bobap 6aHka a.g. bujerbuHa Q42014
12 baHka Cpncke a.g. barba Jlyka Q22016

M3Bop: LbbnX
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